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 از   نرخ  نیا.  سالبه سال  رشد   نه  درصد،  0.8  یفصل  رشد  معادل  است؛  قبل  فصل  به  نسبت  شدهسالانه   رشد   نرخ  2026  سوم   فصل  یبرا  درصد  3.4  عدد

  ،یگذاره یسرما  ش یافزا.  شود  یبازنگر  است   ممکن   و   شد   منتشر  اکتبر  29  در  یاقتصاد  ل یتحل  اداره  یمقدمات  برآورد.  رفت  بالاتر   دوم   فصل  درصد  2.2

 4.9  یداخل  یخصوص  دارانیخر  به  یینها  فروش.  کرد  یخنث  را   اثر  از  یبخش  واردات  رشد  و  صادرات  افت  بود؛  یاصل  محرک  دولت  مخارج  و  خانوار  مصرف

  نوسان   اما  کند،یم  تیحما  یدرآمد  یآورتاب   از کلان  ریتصو  گذار،ه یسرما  یبرا . است  تیفعال  پشتوانه   همچنان  یخصوص  یتقاضا  پس   کرد،  رشد  درصد

 . کند ناهمگون را صادرکنندگان عملکرد و  رشد دوام ت یفیک تواندیم یگذاره یسرما بیترک و واردات ها،یموجود

  
 ؛ منبع: اداره آمار اقتصادی آمریکا آمریکا( روند رشد اقتصادی 1نمودار )

 

 ت ی فعال ینسب بهبود از دوم، فصل  یدرصد 0.9 رشد با سهیمقا در  که کرد ثبت قبل فصل  به نسبت یدرصد 1.2 رشد 2026 سوم فصل در نی چ اقتصاد

. دهدی م خبر نیچ اقتصاد در توازن  عدم تداوم از هاشاخص بیترک حال،نیباا .  افتی شیافزا درصد 4.5 به  4.3 از ز ین سالانه  رشد. دارد تیحکا یاقتصاد

 یگذارهیسرما  و   درصد  20.6  املاک  توسعه  در  یگذاره یسرما  کهیدرحال  افت،ی  ش یافزا  درصد  16.4  وان ی  به   کالا  صادرات  ارزش   سال،  نخست  ماههنه   یط

 و  افتهی  کاهش  واحد   49.3  به   یدیتول  دیخر  ران یمد  شاخص   دهدیم  نشان  اکتبر  یلیتکم  داده   ن،یا  بر   افزون .  داشت   کاهش  درصد   10.4  یخصوص

 ی گذاره یسرما  ضعف  با  همچنان  صادرات،  و  دیتول  رشد  که  است   آن   انگریب  ییواگرا  نیا.  است  گرفته  قرار  یانقباض  محدوده  در  زین  دیجد  یهاسفارش 

  وابسته  یهابنگاه  مقابل،  در  اما  برخوردارند،  یشتریب  رشد  تیظرف  از  محورصادرات  عیصنا  ،یطیشرا  نیچن  در.  است  همراه  مسکن  بخش  مشکلات  و  یداخل

 ی هاتیمحدود  به   نیچ  اقتصاد  تیحساس  ،یخارج  یبازارها  به   اتکا   شیافزا  آنکه  ضمن  اند؛ مواجه   یبالاتر  سکیر   با   املاک   بازار   و   یداخل  یتقاضا  به 

 .کندیم دیتشد را یتجار

 بخش اول:  اقتصاد جهان 

 وضعیت رشد اقتصادی 
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 ؛ منبع: اداره آمار اقتصادی چین چین( روند رشد اقتصادی 2نمودار )

 شتاب   کاهش از  دوم،  فصل  یدرصد  0.6  رشد  با  سهیمقا  در   که  کرد  ثبت  قبل فصل  به  نسبت  یدرصد  0.4  رشد  2026  سوم  فصل  در وروی  منطقه  اقتصاد
 یمعنا   به  لزوماً  یفصل  شتاب  کاهش  دهدی م  نشان  که  یموضوع  افت؛ی  شیافزا  درصد  1.3  به  1.2  از  سالانه   رشد  حال،نیباا.  دارد  تیحکا  یاقتصاد  تیفعال
 ی درصد  0.6  یفصل  رشد  هرکدام  هلند  و  ایاسپان  دارد؛  تیحکا  توجهقابل   یناهمگون  از  زین  عضو  یکشورها  عملکرد  یبررس.  ستین  سالانه  رشد  فیتضع
 نشان   هاتفاوت   نیا.  شد  کوچک  درصد  0.1  فرانسه   و  ماند  یباق  رییتغ  بدون  ایتالیا  اقتصاد  شد،  محدود  درصد  0.2  به  آلمان  رشد  کهیدرحال  کردند،  ثبت

 بازارها   کیتفک  ،یگذارهیسرما  منظر  از.  ستین  هابنگاه  یسودآور  و  درآمد  اندازچشم  یابیارز  یبرا  یمناسب  اری مع  ییتنهابه   وروی  منطقه  رشد  نیانگیم  دهدیم
  اندازچشم  تواند ی م  یانرژ  نه یهز  شیافزا  سکیر  و  تقاضا  فیضع  رشد  تداوم  آنکه   ژهیوبه   است؛   افتهی  یشتریب  تیاهم  یصنعت  ساختار  و   کشور  اساس  بر

 .دهد قرار فشار تحت یخدمات یهابخش  یبرخ  از ش یب را بریانرژ عیصنا

 
 ؛ منبع: اداره آمار اقتصادی اتحادیه اروپا اروپا( روند رشد اقتصادی  3نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 6   


 

  همچنان  سطح  نیا.  یواحد  0.1  محدود  کاهش  معادل  و  اوت  در  54.6  برابر  در  د؛یرس  54.5  به  2026  سپتامبر  در  متحده  الاتیا  دیخر  رانیمد  شاخص

  همان   دسامبر  در  47.9  کف  و  2025  سال  ممتد  افت  از  پس   شاخص  ریمس.  دارد  تیحکا  تیفعال  گسترش  تداوم  از  و  است   50  مرز   از  بالاتر   یروشنبه 

 و  هاسفارش   گردش   تقاضا،  بهبود  دیمؤ  تحول  نیا  گذاران، ه یسرما  ی برا.  دیرس   55.6  اوج   به   هیژوئ  در  و   بازگشت  توسعه   ه یناح  به   2026  ه یژانو  از   سال،

 حساس   عیصنا  از  ی نسب  تیحما  سهام،  بازار   ی برا  یاصل  امیپ.  دارد  تیحکا  کمتر  شتاب  از  یانیپا  ماه  دو  ی جزئ  ینینشعقب   اما  هاست، بنگاه  یاتیعمل  ط یشرا

 . دارد  نگه بالا را بهره یهانرخ  به اوراق بازار  تیحساس تواندی م رونق  استمرار کهیدرحال است؛ یاقتصاد  چرخه به

و انقباض    50سپتامبر، بازگشت به زیر مرز    50.1واحدی از    0.8رسید؛ افت    49.3، شاخص مدیران خرید تولید در اکتبر به  2026اکتبر    31در چین، تا  

های صادراتی نیز با رسیدن به کاهش یافتند؛ سفارش   49.8و تولید به    49.4های جدید به  سالانه. سفارش دهد، نه افت تولید  ماهانه فعالیت را نشان می

های  و سفارش   48وساز  ماند، اما ساخت   50رسید؛ خدمات در مرز    49.7دهد. در بخش غیرتولیدی، شاخص به  ضعف تقاضای بیرونی را بازتاب می  48.7

گذار، این ناهمگونی ریسک جریان های متوسط و کوچک عقب ماندند. برای سرمایهکه بنگاه ی آستانه ماندند، درحالیهای بزرگ بالابود. بنگاه 40آن 

بنگاه  اعتبار  و  می نقد  برجسته  را  کوچک  حمل های  و  فناوری  مقاومکند؛  سفارش ونقل  تداوم  به  آنها  پایداری  اما  استترند،  وابسته   .ها 

 

 دوره   سطح  نیبالاتر  رقم  نیا.  یواحد  0.2  شیافزا  معادل  و  اوت  در  52.7  برابر   در  د؛یرس  52.9  به  2026  سپتامبر در  وروی  منطقه  دیخر  رانیمد  شاخص

  50  مرز  به  یصعود  عمدتاً  یروند  با  ،2024  دسامبر  در  45.1  یانقباض  سطح از وروی  منطقه.  است  یاقتصاد   تیفعال  یجیتدر تیتقو نشانه  و  شدهی بررس

 ، 2026  هیفور  از  50  یبالا  شاخص  تی تثب.  است   بوده  شکننده  ایاح  که  داد  نشان  2026  ه یژانو  تا  مرز  نیا  ریز  به  موقت  بازگشت  اما  د،یرس  2025  اکتبر  در

  گذاران،هیسرما یبرا.  است  تیفعال  کمتر  شتاب انگریب  متحده  الاتیا  با  آن  فاصله  حال،نیباا.  دهدی م  نشان  را  توسعه  از  یتربخش نانیاطم  دامنه  اکنون

 و   یانهیهز  یهاشوک   برابر  در  محدودتر  یمنیا  هیحاش  یول  کند،یم  تیحما  یشرکت  اعتبار  و  یداخل  یتقاضا  به  حساس  عیصنا  سهام  از  منطقه  بهبود

 .  است مانده یباق یتجار

 

 S&P Global ؛ منبع:  ، اروپا و چینآمریکاشاخص مدیران خرید  ( 4)  نمودار

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 مدیران خرید شاخص

 



 
 

 

 7   


 

 ثبت  درصد  3٫7  همچنان  سپتامبر  در  و  دیرس  درصد  4٫2  به  یم  ماه  در  ،2026  هیفور  و  هیژانو  در  درصد  2٫4  تا  کاهش  از  پس  سالانه  تورم  کا،یآمر  در

 و   بوده  ریاخ  تورم  مهم  محرک  ،یانرژ  نهیهز  شیافزا  و  نیبنز  متیق  جهش.  رزروفدرال  یدرصد  2  هدف  به  داریپا  بازگشت  یدشوار  از  یانشانه   شد؛

  نه یهز  عیسر  کاهش  نیبنابرا  کرد؛  حفظ  درصد  4  تا  3٫75  محدوده  در  را  بهره  نرخ  اکتبر  در  رزروفدرال.  است  کرده  جادیا  فشار  زین  مسکن  نهیهز  زمانهم

 فشار   تحت  را  یرشد  سهام  یگذارارزش  دارد،  نگه  بالا  را  یدارخزانه   اوراق  بازده  تواندی م  تورم  تداوم  گذاران،هی سرما  یبرا.  ستین  یقطع  یمال  نیتأم

 .دهد شیافزا را مدتکوتاه  اوراق تیجذاب و بگذارد

 یی تنهابه   یانرژ.  دارد  وندیپ  یانرژ  متیق  شوک  با  عمدتاً  که  یشیافزا  د؛یرس  سپتامبر   در  درصد  3٫8  به  2026  هیژانو  یدرصد  1٫7  کف  از  یورو   سالانه  تورم

 یی اروپا  یاقتصادها  یبرخ  شتریب  یوابستگ  کا،یآمر  برخلاف.  افزود  آن  به  درصد  واحد  1٫52  زین  خدمات  و  داشت  سهم  سپتامبر  تورم  در  درصد  واحد  1٫71

 ثابت  درصد 2٫5 در را سپرده نرخ اکتبر در اروپا یمرکز بانک. کندیم دیتشد را خانوارها دیخر قدرت بر فشار و دی تول نهیهز زمانهم ،یانرژ واردات به

 زیتما  یگذارمت یق  قدرت  یدارا  یهاشرکت   و  بر یانرژ  عیصنا  انیم  دیبا  گذارانهیسرما.  داد  هشدار  رشد  فیتضع  و  تورم  شی افزا  به  نسبت   اما  داشت،   نگه 

 . باشند حساس بهره  نرخ نوسانات و  یبده اوراق  سکیر به  و بگذارند

  با  ی ادیز فاصله همچنان که  یرقم د؛یرس درصد 0٫9 به  2026 سپتامبر  در ،یمنف  ی حت و صفر  کینزد نوسان  از یادوره از پس چین کنندهمصرف  تورم

 یمصرف  یتقاضا  یشکنندگ  از   خدمات،  یبها  یدرصد  0٫8  محدود  رشد   و  یی غذا  مواد   متیق  یدرصد  1٫7  کاهش.  دارد  ورو ی  منطقه  و  کا یآمر  تورم

  یبرا.  است  کنندهمصرف   به  آن  ناقص  انتقال  و  دیتول  بخش  در  نهیهز  فشار  دهندهنشان   که  دهیرس  درصد  5  به  دکنندهیتول  تورم  مقابل،  در.  کندیم  تیحکا

  صورت   در   مصرف،  کیتحر  یهااستیس  کهیدرحال  کند؛  محدود  را  یداخل  بازار  به   وابسته  عیصنا  سود   هیحاش  تواندی م  شکاف   نیا  گذاران، هیسرما

 .کنند تیتقو را هیاول مواد یتقاضا و هاشرکت   فروش توانندی م ،یاثربخش

 

 منبع: اداره آمار اقتصادی آمریکا، اتحادیه اروپا و چین   ؛در اقتصاد آمریکا، اروپا و چین کنندهمصرف( روند نرخ تورم 5نمودار ) 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 وضعیت تورم
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 نوامبر  در  درصد  5.0  از  نرخ.  داشت  کاهش  درصد  واحد  0.1  اوت  به   نسبت  و   دیرس  درصد  5.2  به   2026  سپتامبر  در   نیچ  یشی مایپ  یشهر  یکاریب  نرخ

  نخست   فصل  سه   در  یدرصد  5.2  نی انگیم  از   اکتبر  19  ی رسم  گزارش .  شد لیتعد  سپس و  رفت  بالا 2026  مارس  و   هیفور  در  درصد  5.4  اوج  تا  2024

 و   فیتعر  نظر  از  و دارد  یشهر پوشش  ادشدهی شاخص .  کند پنهان را  خاص عی صنا ای هاگروه  ضعف است  ممکن نیانگیم نیا حال،نیباا  داشت؛ تیحکا

  رشد  ییتنهابه  اما  است،  اشتغال  ینسب  یداریپا  از  یانشانه   ر یاخ  ثبات  گذار،ه یسرما یبرا. ستین  همسان  کاملاً  وروی  منطقه   و  کایآمر  یهاسنجه  با  دامنه

 .شود لیتکم کار ساعات و دستمزدها فروش، با دیبا تقاضا سنجش کند؛ینم نیتضم را هابنگاه درآمد ای مصرف

 2025  نوامبر  در  د،یرس  درصد  4.0  به  2025  هیژانو  در  بود،  سطح  نیهم  زین   2024  نوامبر  در  د؛یرس  درصد  4.2  به  2026  سپتامبر  در  کایآمر  یکاریب  نرخ

  ر ییتغ  بدون  باًیتقر  را  یرکشاورزیغ  اشتغال  و  بالاتر  یاندک  را  یکاریب نرخ  کار،  آمار  اداره  سپتامبر  گزارش.  آمد  نییپا  سپس   و  افتی  شیافزا  درصد  4.5  تا

  ن یا.  دیرس  هزار  194  به  اکتبر  24  به  ی منته   هفته  در  یکاریب  مهیب  هیاول  یها درخواست   مقابل،  در.  بود  نفر  هزار  29  فقط  اشتغال  شیافزا  کرد؛  فیتوص

  درآمد  یجیتدر فیتضع یاصل سکیر گذار،ه یسرما  یبرا. ستین رکود نشانه ییتنهابه  اما است، سازگار محدود اخراج و شتابکم یروین  جذب با بیترک

 . دارند تیاهم تقاضا یداریپا سنجش  یبرا دستمزدها و  استخدام  است؛ یبده بازپرداخت  و مصرف  بر آن  اثر و خانوار

  درصد  واحد   0.3  شدهمشاهده  دوره  در  یعنی  بود،   درصد  6.2  با  برابر   2024  نوامبر   در   د؛ یرس  درصد  6.5  به   2026  سپتامبر  در   وروی  منطقه   یکاری ب  نرخ

 انتشار.  گرفت  قرار   درصد  6.5  یرو  سپتامبر  تا  هیژوئ  از  و  رفت   بالا  2026  در  سپس   ماند،  درصد  6.3  کینزد  2025  سال  شتر یب  در   نرخ.  داشت  شیافزا

 جوانان   یکاری ب.  شوند  اصلاح  است   ممکن  ماهانه  یبرآوردها  نیبنابرا  کرد؛  ی بازنگر  را  اوت   برآورد  و  دییتأ  را  سپتامبر  رقم  اکتبر  30  در  گزارش بیکاری

  2024  نوامبر  سطح  از  بالاتر  یکاریب  استمرار  گذار،هیسرما  یبرا.  پوشاندیم  را  عضو  یکشورها   انیم  تفاوت  کل،  نرخ  و  بود  درصد  15.4  سپتامبر  در  منطقه

 .ردیبگ  نظر  در   را  مصرف  به   وابسته   عیصنا  و   یمل  یبازارها  تفاوت   دیبا  هابنگاه  درآمد  و  یاعتبار  سکیر  یابیارز  کند؛  وارد  فشار  خانوار   یتقاضا  بر   تواند یم

 

 یورو استات  National Bureau of Statistics of China ،, U.S. Bureau of Labor Statistics ( روند نرخ بیکاری آمریکا، اروپا و چین)درصد(؛ منبع:6نمودار ) 

 

 

 

 بخش اول:  اقتصاد جهان 

 یکاریب شاخص
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درصد   1.438به    2024درصد در اکتبر    1.948ساله است. این نرخ از  بانکی یکدرصد در چین مربوط به نرخ بین  1.44، عدد پایانی  2026اکتبر    31تا  

کاهش یافت و سپس ثابت ماند. آخرین ثبت رسمی،   2025درصد در مه    3به    3.1ساله نیز از  واحد درصد. نرخ پایه وام یک   0.51رسید؛ کاهشی معادل  

بانکی معادل کاهش تازه هزینه  درصد حفظ کرد. بنابراین، افت نرخ بین 3.5و  3ترتیب در ساله را به ساله و بیش از پنجهای یک، نرخ 2026اکتبر  20در 

کند؛ کیفیت اعتباری، تقاضای وام نرخ وام معیار، انتقال تسهیل را محدود می گذار، هزینه بازار پول کمتر شده، اما ثبات  ها نیست. برای سرمایه وام شرکت 

 اند. و بخش املاک همچنان نیازمند پایش

تا   3.75کاهش یافت؛ رقم پایانی با سقف دامنه هدف فدرال رزرو،    2026درصد در اکتبر    4به    2024درصد در اکتبر    5.0در آمریکا، مقدار این سری از  

 0.25، فدرال رزرو دامنه هدف را ثابت نگه داشت؛ دو عضو افزایش  2026اکتبر    28کند. در  نطبق است، اما عنوان سری نوع نرخ را روشن نمیدرصد، م  4

مین مالی های بالا هزینه تأگذار، نرخواحد درصدی را ترجیح دادند. این نهاد، فعالیت اقتصادی را قوی و تورم را همچنان بالا توصیف کرد. برای سرمایه

گیرندگان با نرخ  تواند نوسان بازده اوراق و ریسک تجدید بدهی ناشران اهرمی و وام گذاران می کنند؛ اختلاف رأی سیاست ها را حفظ می و تنزیل دارایی 

 .شناور را افزایش دهد

 رفت؛   بالا  2026  سپتامبر  در  درصد  2.65  تا  سپس  و  افتی  کاهش  2025  ژوئن  در  درصد  2.15  به  2024  اکتبر  در  درصد  3.4  از  یسر  نرخ  ورو،ی  منطقه  در

. درصد  2.50  یگذارسپرده   نرخ   برابر  در   دارد،  تطابق   اروپا  یمرکز  بانک  یاصل  اتیعمل  نرخ  با  یانیپا  رقم  ست؛ین  مشخص   نرخ  نوع.  ماند  ثابت  اکتبر  در

  در   بانک  سیرئ  یریگکناره  اعلام.  دانست  رشد  دیتهد  و  یشیافزا  یتورم  سکیر  را  یانرژ  یبها  شیافزا  و  کرد  حفظ  را  هانرخ  یمرکز  بانک  اکتبر،  29  در

 بریانرژ  یهابنگاه   اعتبار  بر   موازنه   نیا   گذار،ه یسرما  ی برا.  ستین  است یس  رییتغ  یمعنا  به   لزوماً  هرچند   داد،  شیافزا  را  ینیجانش  تیقطععدم   ز ین  اکتبر  30

 . دیسنج کشور اوراق  بازده با دیبا را یتیحاکم یبده سکیر کند؛یم وارد فشار نرخ  به  حساس رندگانیگوام و

 
 Federal Reserve, European ,The Central Bank of the People's Republic of China( روند نرخ بهره سیاستی؛ منبع : 7نمودار )

 

 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 نرخ بهره
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 ی مهم  بخش .  کرد  رشد  درصد  41.0  معادل  دلار  1128  سال،  دو  یط  و  دیرس  2026  اکتبر  انیپا  در  دلار  3876  به   2024  اکتبر  انیپا  در  دلار  2748  از   طلا

. خورد   رقم  یمرکز  یهابانک   دیخر  تداوم  و  طلا  یهاصندوق   به   هیسرما  ورود  ،یگذارهیسرما  یتقاضا  شیافزا  ریتأث  تحت  و  2025  سال  در  شیافزا  نیا  از

  اکتبر،  در  تنها.  شد  مواجه  یدرصد  28.2  یاصلاح  با  آن  از  پس  اما  رفت،  شیپ  دلار  5400  قله  تا  متیق  و  افتی  ادامه  زین  2026  هیژانو  در  یصعود  روند

 یپ   در  ی نگینقد  نیتأم  یبرا  هایی دارا  فروش   دیتشد  و  یتورم  یفشارها  بهره،  نرخ  انتظارات   ش یافزا.  افتی  کاهش  درصد  6.8  معادل  دلار  281  متیق

 . .اندبوده دوره نیا یانیپا یروزها در طلا  بازار فیتضع عوامل نیترمهم از ،یفناور سهام زشیر

 
  

 investing.com؛ منبع :  انس طلا( روند قیمت 8نمودار ) 

 حال، نیباا.  کرد  تجربه  را  درصد  53.6  معادل  یدلار  39.2  شیافزا  و   دیرس  2026  اکتبر  انیپا  در  دلار  112  به  2024  اکتبر  انیپا  در  دلار  73.1  از  برنت   نفت

 60.9  به  سال  انیپا  تا  را  متیق  عرضه،  مازاد  از  ینگران  و  کایآمر  نفت  دیتول  رشد  پلاس،اوپک  عرضه  شیافزا  و  بود  بازار  ضعف  دوره  عمدتاً  2025  سال

 ی نگران   نفت،  صادرات  یرها یمس  در  اختلال  و  یانرژ  یهارساخت یز  به  حملات  انه،یخاورم  یهایریدرگ  دیتشد  کرد؛  رییتغ  2026  سال  در  روند.  رساند  دلار

  و  یامنطقه   یهاتنش   تداوم .  کرد  رشد   درصد  14.6  اکتبر  در  تنها  برنت.  رساند  دلار  120  ی کینزد  به   لیآور  در  را   متیق  و  داد   شیافزا  را  عرضه   کمبود  از

 . روندیم شمار  به  نفت متیق از تیحما عوامل نیترمهم همچنان صادرات، انیجر تیمحدود

 
 ( روند قیمت نفت برنت؛ منبع : نشریه آرگوس 9نمودار ) 

 بازار کامودیتی جهانی  دوم:   بخش

 طلا و نفت انس  

 



 
 

 

 11   


 

درصدی را طی دو سال  19دلاری، رشد  496.5رسید و با افزایش  2026دلار در پایان اکتبر  3114به  2024دلار در پایان اکتبر  2617.5آلومینیوم از 

 2026حال، مسیر قیمت پرنوسان بوده است؛ تشدید اختلال در تولید آلومینیوم خاورمیانه و نگرانی از محدودیت عرضه، قیمت را در ژوئن  ثبت کرد. بااین

ات محصولات آلومینیومی چین، روند  دلار افزایش داد، اما با بازگشت تدریجی ظرفیت تولید منطقه، افزایش عرضه اندونزی و رشد صادر  3855تا قله  

درصد کاهش یافت. با وجود این اصلاح، افت    2.8درصد و نسبت به پایان سپتامبر    19.2اصلاحی آغاز شد. قیمت تا پایان اکتبر نسبت به قله ژوئن  

ین، بازار آلومینیوم همچنان میان فشار دهنده تداوم محدودیت عرضه فیزیکی است. بنابراتن، نشان 231200موجودی انبارهای بورس فلزات لندن به  

 .ناشی از افزایش عرضه و نگرانی از کمبود ذخایر در نوسان قرار دارد

 
 LME؛ منبع:  مینیوموآل ( روند قیمت10نمودار ) 

. کرد   ثبت  درصد  43.2  معادل  یرشد  ،یدلار  433  شیافزا  با  و  دیرس  2026  اکتبر  انیپا  در  دلار  1435  به  2024  اکتبر  انی پا  در  دلار  1002  از  نیپلات

 ی صعود   روند .  گرفت  شکل  یگذارهیسرما  یتقاضا  ش یافزا  و  یکیزیف  ریذخا  ت یمحدود  عرضه،  یکسر  ریتأث  تحت  و   2025  سال  در  رشد  نیا  عمده  بخش

 افت. افتی کاهش درصد 50 حدود اکتبر انیپا تا  و کرد تجربه   را یدیشد اصلاح  سپس  اما د،یرس دلار 2871 قله به   متیق و افتی ادامه  2026 ه یژانو تا

 یاصل عوامل از بهاگران فلزات بازار در فروش فشار شیافزا و جواهرات و ییخودرو یتقاضا ضعف بازار، از هیسرما  خروج. بود درصد 15.6 زین اکتبر ماه

 .اندمانده  یباق محدود همچنان یکیزیف  ریذخا ،2026 سال در عرضه مازاد ینیبش یپ وجود با. اندبوده متیق کاهش

 LME؛ منبع: پلاتین ( روند قیمت11نمودار ) 

 بازار کامودیتی جهانی  دوم:   بخش

 بازار جهانی فلزات اساسی
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  184,383  به  168,375  از  زین  ییماین  نرخ.  ٪17.9  معادل  یشیافزا  د؛یرس  تومان  273,500  به  232,000  از  آزاد  بازار  نرخ  ،1405  مهر  30  تا  وریشهر  31  از

  از  یانشانه   افت؛ی  گسترش   ٪48.3  به  ٪37.8  از   ییماین  نرخ   به   نسبت  آزاد  بازار   صرف   جه، ینت  در.  دهدی م  نشان  را   ٪9.5  رشد   که   افتی  ش یافزا  تومان

 مدت کوتاه  مقاومت   تومان  269,500  سطح  و  شدهمشاهده  تیحما  تومان  262,000  تا  259,800  محدوده  آزاد،  بازار  در .  ریاخ  ماه  در  نرخ   دو  شتریب  ییواگرا

  یناگهان  جهش  حال،نیباا  داشتند؛  شیافزا  ٪162.3  ییماین  نرخ  و   ٪151.3  آزاد   بازار  نرخ  ساله،ک ی  اسیمق  در.  شد  شکسته  بازه  یانیپا  یروزها  در  که  بود

  ها داده  نیا.  کندیم  حساس  ثبت  یمبنا   ای  سطح  یاحتمال  رییتغ  به  را  سالانه  سهیمقا  تومان،  128,648  به  84,833  از  ،1404  ی د  15  در  ییماین  نرخ

 تداوم  مدت،کوتاه  در.  بگذارند   اثر  نرخ  دو  شکاف  بر  توانندیم  ارز  عرضه  در  ریی تغ  ای  یتورم  ی فشارها  کنند؛ینم  اثبات  را  تورم  ای   یپول  استیس  اثر  ییتنهابه 

 . است حساس یرسم نرخ لیتعد نحوه  و عوامل نیا یداریپا به ییواگرا

 

 bourseviewمنبع:  ؛نرخ ارز متیق روند( 12) نمودار

 

 

 

 

 

 

 

  ایران:  اقتصاد سوم بخش

 نرخ ارز 
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 رشد  به توجه با  که  یسطح   شد؛  ثبت  درصد  53.3  آن  نقطهبه نقطه   رشد  و  دی رس  همت  هزار  15.6  حدود  به  رانیا  اقتصاد ینگینقد ،1404  اسفند  انیپا  در

 ی واقع  و  یپول  بخش  انیم  یجد  ییواگرا  دهندهنشان  ،یمرکز  بانک  برآورد  درصد  -0.7  و  آمار  مرکز  برآورد  درصد  0.2  حدود  یعنی  ف،یضع  اری بس  یاقتصاد

 اعتبار  و   دیتول  گسترش   بر  یمتک  عمدتاً  ینگ ینقد  رشد  را یز  هاست؛یی دارا  و  ارز  بازار   تورم،   بر   فشار  بالقوه  تیظرف  شیافزا   یمعنا  به  شکاف  نیا.  است  اقتصاد

 گزارش  یهاداده.  است  شده  تیتقو  هایکسر   میرمستقیغ  یمال  نیتأم  و  ارز  ریتسع  نرخ  رییتغ  ،یخارج  یهایی دارا  خالص  ش یافزا  ریمس  از  بلکه   نبوده،  مولد

 ده یرس   درصد  6.4  به  اسفند  در  و  افتهی  شیافزا  درصد  3.5  حدود  به  درصد  2.0  حدود  از  1404  خرداد  یحوال  از  ینگینقد   ماهانه  رشد  نیانگیم  دهدیم  نشان

 درصد   61.5  آن  ماههدوازده  رشد   و   دیرس  همت   هزار  2.2  حدود  به   یپول  هیپا  زمانهم .  دارد  تیحکا  پول  انیجر  سابقه کم  یریگشتاب   از   که   یموضوع  است؛ 

 ثبت   درصد  11.5  اسفند   در  و   درصد  4.6  بهمن  در  ز ین  یپول  ه یپا  ماهانه  رشد .  بود  شده  گزارش  درصد  24.5  حدود  1403  اسفند   در  نرخ   نیا  که  یحال  در   بود؛

 ، ینگینقد  شدن   ترداغ  از   و   افتهی  شیافزا  0.35  حدود  به   زین  پولشبه   به  پول  نسبت.  است  بوده  پرقدرت   پول  ، ینگینقد  رشد  یاصل  منشأ  دهدی م  نشان  که   شد

 . دارد تیحکا یتورم انتظارات تیتقو و دارمدت یهاسپرده تیجذاب کاهش

 

 
 منبع: بانک مرکزی   ( روند رشد نقدینگی13نمودار ) 
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 و   دیرس  درصد  76.80  به  ماههدوازده  تورم  افت؛ی  شیافزا  درصد  واحد  0.16  ،1405  وریشهر  به   نسبت  و  دیرس  درصد  4.40  به  ماهانه  تورم   ،1405  مهر  تا

 تورم .  شد  منتشر   1405  آبان  6  در  مهر  آمار.  آمد  نییپا  درصد  واحد  1.09  و  افتی   کاهش  درصد  88.70  به  نقطهبه نقطه  تورم  رفت؛  بالا  درصد  واحد  3.22

 بازتاب   را  سال  کی  راتییتغ  نیانگیم  ماهه،دوازده  و  کند؛یم  سهیمقا  پارسال  مهر  با  را   مهر  نقطه،بهنقطه   سنجد؛ی م  را  قبل  ماه  به  نسبت  متیق  رییتغ  ماهانه،

  آهنگ  بهار،  و  زمستان  در  ماهانه  یهااوج  از  پس.  بالاست  همچنان  ماهانه  تورم  رایز  ست،ین  هامتیق  کاهش  یمعنا  به  یانقطه  نرخ  یجزئ  افت.  دهدیم

 بودجه،  یکسر  ، ینگینقد  رشد  انتظارات،  و  ارز   نرخ  سهم  توانی نم  کل  شاخص  از.  است   رفته  بالا  وستهیپ  ماههدوازده  تورم   اما  کرده،  نوسان  هامتیق  شیافزا

 خانوار  دیخر  قدرت  ش یفرسا  تورم .  فشارند  محتمل  یهاکانال  همچنان  عوامل  نیا  کرد؛  نییتع  جداگانه  را   تجارت  و   عرضه  اختلال  ای  شدهمیتنظ  یهامتیق

 سک یر  زین  بازپرداخت  فشار  کند؛  فیتضع  را  نقد  انیجر  و  سود  هیحاش  تواندی م  گردش  در  هیسرما  و  نهیهز  شیافزا  ها،بنگاه   یبرا  و  کندیم  دیتشد  را

 خواهد   وابسته  عرضه  بهبود  و   یمال  و  یارز  یفشارها   مهار  به  داریپا  کاهش  است؛  داریناپا  و  بالا  تورم  تداوم  ه،یپا  اندازچشم.  بردیم  بالا  را  هابانک  یاعتبار

 .کندیم جادیا ینزول سکیر فشارها نیا لیتعد و یصعود  سکیر یتجار ای یارز یهاشوک دیتشد کهیدرحال بود،

 

 منبع: مرکز آمار ایران  ؛ روند تورم نقطه به نقطه اقتصاد ایران( 14نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

  نقطهتورم نقطه به 
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 مختلف   یهابخش   به  آن   گسترش  و  رکود  دیتشد  با   1405  بهار  در  ،1404  سال  نوسانات   از  پس  رانیا  اقتصاد  که  دهدی م  نشان  یمل  یهاحساب  روند

 یمنف   به  1405  بهار  در  ،1404  زمستان  در  درصد  2.2  یمنف  به   کاهش  و  زییپا  در  درصد  2.7  ثبت  از   پس  نفت،   احتساب  با  یاقتصاد  رشد.  است   شده   مواجه

 استخراج   یدرصد  26.4  افت ان،یم  نیا  در.  دارد  تیحکا  رکود  رشدنیفراگ  از   ز ین  نفت  بدون   اقتصاد  یدرصد  4.6  یمنف   رشد   زمان،هم   د؛یرس  درصد  10.1

 تحت   ،یدرصد  4.8  کاهش  با  زین  خدمات  بخش.  است  کرده  وارد  دیتول  بر  یتوجه قابل  فشار  ،یساختمان  و  یصنعت  یها تیفعال  فیتضع  با  همراه  گاز،  و  نفت

 نکرده  تیکفا  هابخش   ر یسا  افت   جبران  یبرا  یکشاورز  یدرصد  2.3  رشد   مقابل،   در  است؛   گرفته   قرار  یداخل  یتقاضا  ضعف  و   یتجار  اختلالات   ریتأث

  ناخالص،   ثابت  هیسرما  لیتشک  یدرصد  8.4  و  یخصوص  مصرف  یدرصد  4  واردات،  یدرصد   14.8  صادرات،  یدرصد  35.7  کاهش  تقاضا،  منظر  از.  است

 محدودتر  را  د یتول  و  ییزااشتغال  تیظرف  تواندیم  ت یوضع  نیا  تداوم .  دارد  تیحکا  یگذارهیسرما  کاهش  و  تقاضا  فیتضع  عرضه،  یهات یمحدود  یزمانهم  از

 موانع  رفع  ،یاقتصاد  یهای نانینااطم  کاهش  مستلزم  دار،یپا  رشد   ریمس  به   اقتصاد  بازگشت  رو،نیازا.  کند  فیتضع  را  مدتان یم  رشد  اندازچشم  و  سازد

 . بود خواهد مولد یگذارهیسرما یایاح یبرا مناسب بستر یسازفراهم  و یانرژ داریپا نیتأم ،یخارج تجارت

  

 
 مرکز آمار  منبع:  ؛روند نرخ رشد اقتصادی ایران (15نمودار ) 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

  اقتصادیروند نرخ رشد 
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 9.1به    1404درصد در زمستان    7.6رو شده است؛ نرخ بیکاری از  با تضعیف محسوسی روبه   1405شده، بازار کار ایران در بهار  بر پایه سری زمانی ارائه 

دهد که بازگشت زمانی این دو حرکت نشان می درصد افزایش یافته است. هم 40.7درصد به  39.7درصد رسیده، در حالی که نرخ مشارکت اقتصادی از 

جود فصلی بخشی از جمعیت به بازار کار از ظرفیت ایجاد یا حفظ شغل پیشی گرفته و افزایش بیکاری صرفاً از کاهش مشارکت ناشی نشده است. با و

بت به زمستان است؛ بنابراین، احتمالاً اشتغال نیز افزایش یافته، اما برای جذب  این، برآورد ضمنی نسبت شاغلان به جمعیت حاکی از بهبود محدود نس

 1404ادامه داشت، از سال  1403درصدی در پاییز  7.2مدت، روند کاهشی بیکاری که تا نقطه کمینه رشد جمعیت فعال کافی نبوده است. در افق میان

های زمان، مشارکت اقتصادی نیز نسبت به دامنه عمدتاً بالاتر سالبررسی رسیده است؛ هم   به بالاترین سطح دوره مورد  1405معکوس شده و در بهار  

طور کامل نشانه تقویت پایدار توان به دهد که افت پیشین نرخ بیکاری را نمیتری قرار گرفته است. این ترکیب نشان میدر سطح پایین 1403و  1402

ویژه زنان، جوانان و افراد دلسردشده، ارتباط داشته است. افزایش  با خروج یا عدم ورود افراد جویای کار، به بازار کار دانست، زیرا بخشی از آن احتمالاً

نیروی کار، آغاز فعالیت الگوی فصلی ورود  از  بهار معمولاً  تأثیر های کشاورزی و ساختمانی و جستمشارکت در  از پایان زمستان  وجوی شغل پس 

های مولد با این افزایش عرضه هماهنگ نبوده است. محدودیت بیکاری بیانگر آن است که تقاضای نیروی کار در بخش  زمانپذیرد، اما جهش هممی

توانند ثبات در خدمات میآبی و غلبه مشاغل خرد، غیررسمی و کمپذیری کشاورزی در برابر کمگذاری و ساختمان، آسیب انرژی در صنعت، رکود سرمایه

وجوی درآمد سوق داده دود کرده باشند، در حالی که تورم مزمن و کاهش قدرت خرید نیز افراد بیشتری از خانوارها را به جستجذب نیروی کار را مح

تواند مانع بهبود فراگیر اشتغال شود و فشار بیشتری گذاری میهای تولید، نااطمینانی اقتصادی و ضعف سرمایهمدت، استمرار محدودیتاست. در کوتاه 

جای اتکای صرف به کاهش ظاهری نرخ بیکاری، بر افزایش پایدار رو، سیاست اشتغال باید به د واقعی خانوارها و تقاضای مصرفی وارد کند؛ ازاین بر درآم

ا و کاهش ههای متناسب با تقاضای بنگاهنسبت اشتغال به جمعیت، رفع موانع تولید، ثبات تأمین انرژی، گسترش مشارکت زنان و جوانان، ارتقای مهارت

 . انجامد که با ایجاد مشاغل رسمی، مولد و پایدار همراه باشدناامنی شغلی متمرکز شود، زیرا بهبود رشد اقتصادی تنها زمانی به تقویت رفاه خانوار می

 

 منبع: مرکز آمار ایران    ؛روند نرخ بیکاری ایران (16نمودار ) 
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 نشرسرت، عقب  یاندک مهر، 19 در یدرصرد 43.03 اوج  از پس  د؛یرسر  درصرد  42.01  به 1404 مهر 30 در درصرد 34.51  از  خزانه  اوراق  دیسرررسر تا بازده

. کرد کیتفک یسرر  نیا از  فقط  توانینم را آن یهاعلت که دهدیم نشران  را یتوجه قابل  سرکیر  صررف و دولت  یمال  نیتأم یبالا نهیهز همچنان اما

 یگذارسررپرده کف با نرخ نیا ماند؛  سررطح  نیهم در مهر انیپا تا و بازگشررت درصررد 24  به ن،یفرورد در درصررد 20.58  تا افت از  پس  یبانکنیب  نرخ

 هرچند کرد، تیحکا  مدتکوتاه  ینگینقد یبالا نهیهز از  و گرفت قرار دوریکر  سررقف در قاًیدق درصررد،  24 یریاعتبارگ  سررقف و درصررد  17  مندقاعده

 سررطوح در  یبانکنیب  نرخ  یماندگار  ،ینگینقد اتیعمل و دوریکر  ثبات  به مشررروط مدت،کوتاه در.  سررتین  ینگینقد ریفراگ کمبود  کنندهاثبات ییتنهابه

 محدود را یخصروصر بخش یمال نیتأم و دارد  نگه بالا را  هابانک منابع نهیهز  تواندیم  تیوضرع نیا  اسرت؛  ترمحتمل  اوراق یبالا یبازده تداوم  و بالا

 .کند

 

 

 منبع: شرکت پردازش اطلاعات مالی و بانک مرکزی ؛(اخزا) سکیر  بدون بهره نرخمیانگین  و  یبانک نیب بهره نرخهفتگی روند  سهیمقا  (17نمودار )  

 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 سکیر بدون بهره نرخ و یبانک نیب بهره نرخ

 (اخزا)
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 ی فصل   شدهلیتعد  شاخص  کهیطوربه   است؛  یتورم  یفشارها  دیتشد  با  زمانهم  یاقتصاد  یهاتیفعال   رکود  تداوم  دهندهنشان  1405  وریشهر  شامخ  جینتا

. اند گرفته  قرار  50  یخنث  مرز  از  ترنییپا  یمتوال  ماه  نیازدهمی  یبرا  48٫5  رقم  با  صنعت  شامخ  و  یمتوال  ماه  نیهجدهم  یبرا  46٫2  ثبت  با  اقتصاد  کل

. است  تیفعال  توسعه  در  هابنگاه  اطیاحت  و  مؤثر  یتقاضا  تیمحدود  انگریب  ،44  به  اقتصاد  کل  استخدام  شاخص  کاهش  و  دیجد  یهاسفارش  ضعف  تداوم

 تحول  نیترمهم.  دارد  تیحکا  نیتأم  رهیزنج  اختلالات  دیتشد  از  صنعت،  در  36٫7  و  اقتصاد  کل  در  38٫3  به  هیاول  مواد  یموجود  افت  زین  عرضه  سمت  در

 محسوب  گذشته سالهفت  سطح نیبالاتر ریاخ رقم که است صنعت در 93٫3 و اقتصاد کل در 91٫5 به هیاول مواد دیخر متیق شاخص جهش ور،یشهر

 ماه  ده  از  پس  صنعت  فروش  شاخص   اگرچه.  کندی م  دیتهد  را  هابنگاه  یمال  نیتأم  توان  و   سود  هیحاش  تقاضا،  ضعف  ط یشرا  در  یانه یهز  فشار  نیا.  شودیم

 اندازچشم  مجموع،  در.  دارد  تیحکا  بهبود  نیا  یشکنندگ  از  ،45٫6  به  دیتول  انتظارات  کاهش  و  یانقباض  محدوده  به  دیتول  بازگشت  ده،یرس  50٫8  به  انقباض

  و  گردش  در  هیسرما  تیتقو  ه،یاول  مواد  نیتأم  یهاتیمحدود   رفع  مستلزم  داریپا  بهبود  و  است  همراه  یتورم  فشار  و  رکود  با  همچنان  اقتصاد  مدتکوتاه

 .بود خواهد مؤثر یتقاضا یایاح

 

    ی ایرانبازرگان اتاقمنبع:  ،شاخص مدیران خرید اقتصاد ایران (18نمودار ) 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 یبازرگان اتاق دیخر رانیمد شاخص
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  ون یلیم  4,950.61  به   1403  ید  در  دلار  ونیلیم  5,194.09  از   واردات  یدلار  ارزش  کاهش  دهندهنشان   1404  ید  ماه  در   یخارج  تجارت  عملکرد  ی بررس

 از  یدرصد  35.5  یجهش  با  یواردات  یکالاها  وزن  که  یحال  در  است،  کرده  ثبت   را(  درصد  4.69  حدود)  دلار  ونیلیم  243.48  معادل  یافت  که  است  دلار

 ی کالاها  واحد  متیق  کاهش  از  یحاک  حجم،  و   ارزش  انیم  ییواگرا  نیا  که  افتهی  ش یافزا  لوگرمیک  ونیلیم  3,851.81  به  لوگرمیک  ونیلیم  2,842.19

 ارز   نرخ  نوسانات  ریتأث  تحت  که  روند  نیا.  باشدیم  کمتر  افزوده  ارزش  با  دیتول  یهانهاده  و  یاساس  یکالاها  سمت  به   یواردات  سبد  بیترک  رییتغ  و  یواردات

 ی وابستگ   لیدل  به   اما  کند،یم  کمک  یتجار   تراز   بر   فشار  ل یتعد  به   مدتکوتاه  در  اگرچه   گرفته،  شکل   یارز  منابع  صیتخص  در  یانقباض  یهااست یس  و

  ،1404  سال  ماهه  ده  یتجمع  روند  به   ینگاه   با.  است  کرده  جادیا  یداخل  ناخالص  دیتول  رشد   یبرا  یاتی عمل  یهاسکیر  ،یاواسطه   واردات  به  صنعت  بخش

 در   دلار  ونیلیم  5,870.46  سقف  تا  نی فرورد  در  دلار  ونیلیم  2,841.7  کف  از  آن  نوسانات  که  دهیرس  دلار  ونیلیم   49,033.4  به  واردات  ارزش  مجموع

 ، یساختار   یهاسکیر   کنار  در  که  است  یجهان  یهامتیق  و  یارز  یهاتیمحدود   از  دیشد  یریرپذیتأث  و  یتجار  انی جر  در  یداریناپا   دهندهنشان  مهر،

 ی برا  ارز  صیتخص  نهیبه   تیریمد  در  گذاراست یس  یتوانمند  به  یتجار  تراز  مدتکوتاه  اندازچشم  لذا  سازد؛یم  مواجه  چالش  با  را  یارز  ریذخا  یداریپا

 .دارد ی بستگ یواردات تورم کنترل و یاهیسرما یکالاها 

 

 منبع: بانک مرکزی ؛ )میلیون دلار( روند واردات و صادرات (19نمودار ) 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 وضعیت تجارت خارجی 
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  2.26  به   دوره  انیپا  در   وزنهم  شاخص  مقابل،   در   د؛یرس  واحد  ونیلیم  8.17  به  مهر  21  در  واحد  ون یلیم  8.46  اوج   از   کل  شاخص   ، 1405  مهر  29  تا

 بزرگ  ینمادها  افت  برابر  در  کوچک  و  متوسط  ینمادها  ینسب  یآورتاب  با  ریاخ  ییواگرا  نیا.  رفت  فراتر  خود  نیشیپ  اوج  از  و  افتی  شیافزا  واحد  ونیلیم

 سهی مقا  یریاتکاپذ  نامعتبر،  یهاخیتار  وجود  و  ثابت  ارقام  چندماهه  ثبت.  کندی نم  اثبات  را  ینگینقد  ورود  ای  رشد  یگستردگ  ییتنهابه   اما  است،  سازگار

 ن یبنابرا  ست،ین  دسترس  در  تورم  و  ارز  ی هاداده  و  عیصنا  عملکرد  ،ینگینقد  انیجر  معاملات،  ارزش  و  حجم  نیهمچن  کند؛یم  محدود  را  دوره  کل  وستهیپ

 یهاتماس  ادامه  از  2026  نوامبر   2  یها گزارش   بس، آتش   درباره.  ستین  ممکن  کلان   عوامل   به   بازار  حرکت  دادننسبت  ای  شرویپ  یهاگروه   صیتشخ

 هامیتحر  لیتسه   هرمز،  در   یرانیکشت  ،ی ریدرگ  توقف  بر   نیشیپ  چارچوب  داشت؛  تیحکا  هرمز  تنگه   در  تازه  حملات  و  ، یینها  توافق   بدون   گرانه،یانجیم

  و  گرفت  جهینت  هاشاخص   رشد  از  صرفاً  توانی نم  را  بورس  روند  یداریپا  جه، ینت  در.  است  نشده  دییتأ  آن  دوام  اما  بود،  متمرکز  یاهسته  مذاکرات  و

 . ندازدیب هیسا  گذارانهیسرما رفتار بر تواندی م همچنان ی اسیس ینانینااطم

 

 

 پردازش اطلاعات مالی های نبع: شرکتم ؛روند شاخص کل و شاخص هم وزن (20نمودار )                                         

  

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 وزن هم و کل شاخص 
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 5.79 یابازهدرون کف از مهر، 20 در  برابر 10.20 اوج  از پس رقم نیا  بود؛  برابر  8.86 ،1405 مهر 29 مشرراهده، نیآخر در بازار  سررود  به متیق  نسرربت

 از یبخشر لیتعد اوج،  از ینینشرعقب. سرتین  ممکن  سرالهکی حدوداً یسرر نیا  از بلندمدت نیانگیم  با  سرهیمقا اما  رد،یگیم قرار  بالاتر ریت 30  در  برابر

 کل، شراخص نیهمچن ها؛متیق شیافزا ای بوده  سرود  رشرد حاصرل  نیشریپ  شیافزا کندینم روشرن  ییتنهابه  نسربت یول دهد،یم  نشران را یگذارمتیبازق

 11 یهاگزارش و بود دهیفروپاشر 1405 مرداد تا  نیشریپ  بسآتش  توافق. کندینم  کیتفک  را یحقوق  و  یقیحق  گذارانهیسررما دیخر  رفتار  و  عیصرنا  تفاوت

 همچنان تنش و  شرودینم دهید  داریپا  بسآتش از  یانشرانه  نیبنابرا  داشرتند؛  تیحکا مشرروط مذاکرات و ییایدر محاصرره محدود، حملات  از آبان  12 و

 رخ نسرربت مشرراهده نیآخر از پس تحولات نیا که آنجا  از.  بگذارد اثر  یگذارارزش  بر  سررکیر  صرررف  شیافزا و هامیتحر  ارز، نرخ ریمسرر  از  تواندیم

 .شررودیم یابیارز  یاسرریسرر اخبار  از  یناشرر  نوسرران مسررتعد و  شررکننده بازار  یگذارارزش مدت،کوتاه در. سررتندین  منعکس 8.86 رقم در هنوز  اند،داده

  

 

 پردازش اطلاعات مالی های  منبع: شرکت  ؛ بازار سرمایه  P/E ttmروند  (21نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 نسبت قیمت به سود 
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. افتی  کاهش  الیر  اردیلیم  هزار  1,303  مهر،  26  در  الیر  اردیلیم  هزار  3,470.5  با  سهیمقا  در  د؛یرس  الیر  اردیلیم  هزار  2,167  به   معاملاتِ  ی هفتگ  ارزش

  است؛  نشده  لیتبد  یباثبات  انیجر  به  تابستان  در  معاملات  جهش  دهدیم  نشان  و  داد  رخ   وریشهر  15  در  یالیر  اردیل یم  هزار  5,272.7  اوج  از  پس  افت  نیا

 با  معتبر  سهیمقا  یبرا  سالهکی  حدود  یسر  نیا.  دارد  قرار  شدهمشاهده  دوره  نیهم  در  زمستان  یهاکف  از  بالاتر  همچنان  یفعل  سطح  حال،نیباا

  دهیسنج  شناور  سهام  ای  بازار  ارزش   به نسبت  معاملات  ارزش   چون  و،  ستین   یکاف  بازار  رکود  و  رونق  یهادوره  نییتع  ای  چندساله  یخیتار  یهانیانگیم

  بازار  معاملات  ناخالص  ارزش   از  یقیحق  اشخاص  یدرصد  69.1  سهم  1405  مهر  آمار.  رودینم  شمار  به  ینقدشوندگ  و  عمق  کامل  اریمع  ییتنهابه   نشده،

 از  آبان  3  معاملات  یهاگزارش  ست؛ی ن  اعتماد  داریپا  تیتقو  ای   پول  خالص  ورود  یمعنابه   یقیحق  گرانمعامله  یبالا   سهم  اما  دهد،یم  نشان  را  سهام

 تقاضا  یشکنندگ  از   یانشانه   معاملات،  ارزش   کاهش  با  تحولات  نیا  یزمانهم .  دارند  تیحکا  وزنهم  و   کل  شاخص  افت  و  ی قیحق  پول  خالص  خروج

  ی نقدشوندگ  ،یبندجمع  در.  کرد  نییتع  را  های حقوق  انیجر  خالص  جهت  توانینم  ییتنهابه   معاملات  ارزش  از  نیهمچن  ؛یومعلولعلت   رابطه   اثبات  نه   است، 

 گذارد؛ی م  دیترد  محل  را   معاملات  انیجر  یداریپا  ها،شاخص   ینینشعقب   و  های قیحق  خروج   با  همراه  ر، یاخ  افت   و  شده  فیتضع  تابستان  اوج   با  سهیمقا  در

 ..ماندی م وابسته خالص یتقاضا  بازگشت و معاملات گردش تداوم به  رو نیا از مدتکوتاه اندازچشم

 

 پردازش اطلاعات مالی  های منبع: شرکت ؛(ریال)میلیارد ه هفت  طولروزانه در  میانگین ارزش معاملات  (22نمودار ) 

 

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 روزانه معاملات ارزش نیانگیم
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  همچنان   و  افت ی  کاهش  ،1405  خرداد  26  در  دلار  اردیلیم  114  اوج   به  دنیرس   از   پس  بود؛   دلار  اردیلیم  103  حدود  ، 1405  مهر  29  در  بازار   یدلار  ارزش

 رونق   یخیتار  یهادوره  ای  بلندمدت  یهان یانگیم  به نسبت  یابیارز  یبرا  گاهیجا  نیا.  دارد  قرار  1405  بهشتیارد  13  یدلار  اردیلیم  69.2  کف  از  بالاتر

  جداگانه  ریمس. کندی م محدود را روزانه یهاسهیمقا یریاتکاپذ ، یسر از یبخش  در شدهثبت یالیر ارزش  ماندنثابت آن،  بر افزون  ست؛ین یکاف رکود و

  صیتشخ  و  لیتبد  نرخ  رییتغ  از  سهام  متیق  رشد  اثر  کیتفک  نیبنابرا  ندارد؛  پوشش  یابیارز  نیا  در  زین  آزاد  ارز  نرخ  و  وزنهم  شاخص   کل،  شاخص

  بدون  و  باشد  دو  هر  از  یبیترک  ای  ارز  نرخ  شیافزا  سهام،  متیق  افت  بازتاب  تواندیم  دوره  اوج  از  یدلار  ارزش  کاهش .  ستین  ممکن  یقطع  یارزندگ

 یران یا  اهداف  به کایآمر  محدود  حملات  از   2026  نوامبر 3  و   2  یهاگزارش ، یاسیس تحولات نظر از.  ستین  یارزندگ  نشانه  ییتنهابه   ،یسودآور شواهد

 اما  کنند،ی م  تیحکا  یدانیم  آرامش  یشکنندگ   از  تحولات  ن یا  دارد؛  تیحکا  بندرعباس  یحوال  و   هنگام  قشم،  در  انفجار  شدنده یشن  و   هرمز  تنگه   در

  مقابل،   در  دهد؛  شیافزا  را  سهام  سکی ر  صرف  و   ارز  نوسان   تواندیم  صادرات  در  اختلال  و   تنش  تداوم.  ستندین  یسراسر  یجنگ  آغاز  کنندهاثبات  ییتنهابه 

 ، یاس یس  نانیاطم  زمانهم  بهبود  به  بازار  ت یجذاب  مدت،کوتاه   در.  کند  یبانیپشت  یدلار  یگذارارزش   از   تواندیم  یسودآور  اندازچشم  بهبود  و   تنش  کاهش

 . گرفت  جهینت ی دلار ارزش یکنون  سطح از صرفاً توانی نم را هیسرما داریپا ورود احتمال و  است   وابسته یسودآور و  ینقدشوندگ

 

 روند ارزش دلاری بورس با توجه به نرخ بازار آزاد )میلیارد ریال(؛ منبع: شرکت های پردازش اطلاعات مالی  (23نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 ارزش دلاری بازار سرمایه
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 1404  سال  الی ر  اردیلیم  هزار  9٬553  کل  از  و  دیرس  1405  در  الیر  اردیل یم  هزار  8٬786  به  1404  در  الیر  اردیلیم  هزار  4٬302  از  ماهههفت  انتشار

  ی مال  نیتأم  ازین  با  دولت  غلبه  بود؛  درصد  2.4  و   11.4  ، 86.2  بیترتبه   1405  ماهههفت   در  هایشهردار  و  هاشرکت  دولت،  سهم.  دارد  یاندک  فاصله

 در . دارد  تیحکا  هابنگاه   یدسترس  تیمحدود  و  یمال  نیتأم  یپراکندگ  از  آن،  شمار  به  نسبت  یشرکت  انتشار  کمتر  ارزش  کهیدرحال  است،  سازگار  یعموم

  ماهه، هفت   بیترک  در .  بود  4  و   25  ،14  بیترتبه   انتشارها  شمار  ؛25  هایشهردار  و  242  هاشرکت   ، 1٬750  دولت:  بود  الیر  اردیلیم  هزار   2٬017  انتشار  مهر،

 هاداده  نیا  از   «یدولت  عام  مرابحه»  جداگانه  سهم.  بود  درصد  7  و  84  هاسهم  نیا  1404  کل  در  داشتند؛  سهم  درصد  21  خزانه   اسناد  و  درصد  68  مرابحه

  بخش   دسترسقابل   منابع  و  هایبازده  بر  فشار  احتمال  ،یدولت  اوراق   یبرا  یدرصد  23  ی اسم  نرخ   اعلام   و  دولت  غلبه   تداوم .  ستین  استخراج   قابل

.بود  خواهد  وابسته   ی پول  ینگینقد  تیری مد  نحوه و  گذاران هیسرما  یتقاضا  زانیم  به   یمال  ن یتأم  نه یهز  شیافزا و  یرانبرون   کند؛ی م  تیتقو  را  یخصوص

 

 منبع: گزارش عملکرد ماهانه سازمان بورس و اوراق بهادار  ؛( روند انتشار ماهانه اوراق صکوک24نمودار ) 

 به  1405  آبان  6  تا  یدولت  اوراق  انتشار  مجموع  دولت،  یمال  روابط  و  یعموم  یها یبده  تیریمد  مرکز  عملکرد  از  منتشرشده  آمار  نیترتازه   اساس  بر

 مجموع   از.  دهدیم  نشان  را  درصد  25.7  معادل  یشیافزا  ور،یشهر  25  در  یالیر  ارد یلی م  هزار  5٬540  رقم  با  سهیمقا  در   که  دهیرس  الیر   اردیلیم  هزار  6٬965

 اوراق  یدرصد  83.5  سهم  که  افتهی  اختصاص  یرنقدیغ  اوراق  به  الیر  اردیلیم  هزار  1٬150  و  ینقد  اوراق  به  الیر  اردیلیم  هزار  5٬815  منتشرشده،  اوراق

  با  اوراق  انتشار  مجاز  سقف  ،یبده  بازار  دیجد  یهاگزارش   اساس  بر  ن،یهمچن.  دارد  تیحکا  یبده  بازار  قیطر  از  یمال  نیتأم  بر  دولت  تمرکز  از  ،ینقد

  59  حدود  تاکنون  سقف،   نیا  گرفتن  قرار  مبنا  صورت  در   که  است  دهیرس  الیر  اردیلیم  هزار  11٬800  به   10٬300 از  ،یالیر  اردیلیم  هزار  1٬500  شیافزا

  ال یر  اردیلیم  هزار   4٬294  تنها  منتشرشده،  اوراق   مجموع  از  حال،نیباا.  است  مانده   یباق  الیر  اردیلیم  هزار  4٬835  و  شده   استفاده  انتشار  تیظرف  درصد

  هزار  50  تنها  شده، عرضه  اوراق  الیر  اردیلیم  هزار  267.3  از  ز، ین  دشدهییتأ  جینتا  ی دارا  حراج  نیآخر  در .  است  دهیرس  فروش  به  حراج   مرحله  21  یط

  هیتسو  گر، ید  ی سو  در .  دیرس  درصد  39.6  به   شدهفروخته   اوراق  د یسررس  تا  بازده  نرخ   کهیدرحال  نداشتند؛   یمشارکت  هابانک   و   د یرس  فروش   به  الیر  اردیلیم

 تعهدات   برابر  در  اوراق  فروش  از  حاصل  منابع  از  یتوجه قابل  بخش  دهدیم  نشان  گذشته  تعهدات  سود  و  اصل  از  الیر  اردی لیم  هزار  3٬903  حدود

 جذب   یبرا  رقابت  تواندیم  سال،  دوم  مهین  در  یمال  نیتأم  به  دولت  ازین  تداوم  و  یبانک  یتقاضا  ضعف  بازده،  نرخ  شیافزا.  ردیگیم  قرار  دولت  یدیسررس

  از   ش یب  دولت  یمال  نیتأم  یداریپا  انتشار،  حجم  رشد  وجود  با  رو،نیازا.  دهد  شیافزا  را  یخصوص  یهابنگاه  یمال  نیتأم  نه یهز  و  کرده  دیتشد  را  منابع

 . بود  خواهد وابسته استقراض نهیهز کنترل و های بده  دیسررس تیریمد بازار،  جذب ت یظرف به گذشته

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 دیسررس جدول و یدولت اوراق عرضه گزارش

 دولت اوراق
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 منبع: مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد ؛ روند سالانه انتشار اوراق دولتی به تفکیک نقدی و غیرنقدی (25نمودار ) 

 

تا   هزار میلیارد تومان  334.42ارائه شده است که جمعاً    (26)یک ماهانه در نمودار  کبه تف  1405اوراق دولتی در سال    وفرعاصلجزئیات سررسید تعهدات  

   است.  شدهتسویه  ماه شهریورپایان 

 

 
 

 منبع: مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد  ؛( جدول ماه به ماه سررسید اصل و فرع اوراق منتشره شده قبلی26نمودار ) 

 

 

 

(میلیارد ریال)انتشار سالانه اوراق دولتی  

فروردین اردیب
هشت

خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

تعهد 172,1 239,8 714,0 717,8 795,5 705,7 478,7 436,3 860,5 777,4 860997 769849
تسویه 172,1 239,8 714,0 717,8 795,5 705,7 478,7
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 درصد کاهش یافت 50.۹رشد سالانه نقدینگی به 

واحد درصرد کاهش  0.7درصرد رسریده که نسربت به شرهریور    50.9نقطه نقدینگی در مهرماه به  بهاعلام کرد رشرد نقطهکل بانک مرکزی رئیس

درصرد  25.9د اعلام شرد؛ رقمی که در دوره مشرابه سرال گذشرته  درصر  24ماهه نخسرت سرال یافته اسرت. همچنین رشرد تجمعی نقدینگی در هفت

دهد کاهش نرخ درصرد در مهر افزایش یافته اسرت. این تفاوت نشران می 2.7درصرد در شرهریور به    1.3حال، رشرد ماهانه نقدینگی از بود. بااین

کلان، اسرتمرار رشرد بالای نقدینگی در کنار محدودیت مدت نیسرت. از منظر اقتصراد  رشرد سرالانه الزاماً به معنای کاهش فشرارهای پولی کوتاه

پول، های جایگزین پول را تقویت کند. ارزیابی پایداری روند اخیر به ترکیب پول و شربهتواند انتظارات تورمی و تقاضرای داراییظرفیت تولید می

  .ها وابسته استرشد پایه پولی و وضعیت ناترازی بانک

 درصد افزایش یافت 23درصد و به عمان  5۹ایران به ترکیه  صادرات

میلیارد دلار  4.373درصردی به  59ماهه نخسرت سرال با رشرد  اعلام کرد ارزش صرادرات کشرور به ترکیه در شرشتجارت ایران  سرازمان توسرعه  

میلیارد دلار رسرید. به گفته مسرلاولان این سرازمان، با وجود  1.164درصردی به   23رسریده اسرت. در همین دوره، صرادرات به عمان نیز با افزایش  

ای مؤثر بوده اسررت. از منظر اقتصررادی،  ونقل دریایی، بهبود نسرربی ظرفیت مسرریرهای زمینی در اسررتمرار تجارت منطقههای حملمحدودیت

های ارزی و کاهش وابسرتگی به برخی مسریرهای بخشری بازارهای هدف، تقویت درآمدتواند به تنوعگسرترش صرادرات به کشرورهای همسرایه می

حال، افزایش ارزش صرادرات الزاماً به معنای رشرد متناسرب حجم فیزیکی یا سرودآوری نیست و اثر نهایی آن به پرریسرک تجاری کمک کند. بااین

  .ونقل، بازگشت ارز و شرایط تسویه مالی وابسته خواهد بودترکیب کالاها، هزینه حمل

 همت رسید ۶03.۹رزش معاملات بازار فیزیکی بورس کالا در مهر به ا

هزار میلیرارد تومران در برازار   603.9میلیون تن کرالا بره ارزش حردود  14دهرد بیش از نشررران می 1405آمرار معراملات بورس کرالای ایران در مهر  

ه، نزدیک به نیمی از ارزش کل بازار را به خود اختصراص داد؛ همت معامل 300.8فیزیکی معامله شرده اسرت. تالار صرنعتی و معدنی با ثبت حدود 

توجهی از حجم معراملات داشرررت. این تفراوت بیانگر تمرکز ارزش مبادلات در میلیون تن، سرررهم قابل 5.3که تالار سررریمران با بیش از  درحالی

حال، افزایش ارزش اسرمی معاملات زار اسرت. بااینکالاهای با ارزش واحد بالاتر و نقش برجسرته محصرولات صرنعتی و معدنی در گردش مالی با

گذارد. ارزیابی رونق پایدار مستلزم بررسی نسبت لزوماً به معنای رشد تقاضای واقعی نیست؛ زیرا تغییر قیمت کالاها نیز بر ارزش معاملات اثر می

  .حجم فروش به عرضه و شدت رقابت خریداران است

 های بورسی با کاهش ارزش دلاری همراه شدرشد اسمی فروش شرکت

شررکت دارای اطلاعات  523دهد مجموع فروش نشران میهای بورسری منتشررشرده در سرامانه کدال  های فعالیت ماهانه شررکتبررسری گزارش

حال، بررسری فروش درصرد افزایش یافته اسرت. بااین 101.7ره مشرابه سرال گذشرته حدود ماهه نخسرت سرال، نسربت به دومقایسره در هفتقابل

حکایت دارد. این  1404درصدی ارزش دلاری فروش نسبت به مهر   9.2شرکت بر مبنای دلار بازار آزاد همان ماه، از کاهش حدود  521مهرماه  

افزایش واقعی تولید یا بهبود سرودآوری نیسرت. در شررایط تورمی، افزایش نرخ   توجه درآمد اسرمی الزاماً معادلدهد رشرد قابلواگرایی نشران می

که افزایش هزینه مواد اولیه، انرژی و تأمین مالی ممکن اسرت حاشریه سرود ها را توضریح دهد، درحالیتواند بخشری از رشرد درآمد بنگاهفروش می

 .زمان مقدار فروش، حاشیه سود و جریان نقد عملیاتی استها نیازمند بررسی همرو، ارزیابی عملکرد بنیادی شرکتعملیاتی را محدود کند. ازاین

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 هیسرما بازار مهم یهاهیابلاغ و هاهیاطلاع، اخبار
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  ور،یشهر  یهمت  602  حدود  رقم  با  سهی مقا  در  معاملات  ارزش.  کرد  ثبت  همت  603.9  ارزش  به  معامله  تن  ونی لیم  14.1  حدود  مهر  در  یکیزیف  بازار

 است،   نشده  احراز  یمقدار  رییتغ  سنجش  یبرا  وریشهر  حجم  یمبناهم  ماهانه  رقم  حال،ن یباا  افت؛ی  شیافزا  همت  1.9  حدود  و  بود  ثبات  به  کینزد

 و  یصنعت  تالار  و  تن ونیلیم  5.37  با  مانیس تالار  حجم،  نظر از.  ستین  معاملات  حجم  ای  تقاضا  یواقع  رشد  نشانه  ییتنهابه  یاسم  ارزش  ثبات  نیبنابرا

 300.8  با  یمعدن  و  یصنعت  تالار  ارزش،  منظر  از  اما  دادند؛  لیتشک  را  دادوستد  کل  چهارمسه  حدود  همیرو  و  بودند  شتازیپ  تن  ونیلیم  5.29  با  یمعدن

  اختصاص  خود  به را  معاملات  کل  ارزش  درصد  83  به کینزد  و  داشتند   را  نخست  گاهیجا  همت   198.9  با ینفت  یهافرآورده  و  یمیپتروش  تالار  و  همت

 مت یق  سطح  و  کالاها  بیترک  دهدیم  نشان  ارزش،  از  یمیپتروش  و  یصنعت  یبالا  سهم  برابر  در  مان،یس  یارزش  و   یحجم  سهم  انیم  فاصله  نیا.  دادند

 حدود   معادل  یرقم  کرد؛  ثبت  همت  62.2  ارزش   به   معامله  تن  ونیلیم  1.79  ز ین  شیک  یصادرات  نگیر.  است  داشته  معاملات  ارزش   در  یمهم  نقش  واحد

 ای  یخارج یتقاضا بهبود  از ییتنهابه  اما دهد،ی م نشان  را  یصادرات کانال تیاهم  معامله، از  سطح  نیا. بازار  کل ارزش  درصد 10.3 و  حجم درصد 12.7

 مهر   آمار  حال،نیباا  بود؛  همراه  شمش  و  کنسانتره  ، یاسفنج  آهن  متیق  شیافزا   با  وریشهر  فولاد،  رهیزنج  در.  کندینم   تیحکا  صادرات  یسودآور  شیافزا

  تالار  یبالا  ارزش   از  توانی نم  نیبنابرا.  ندارد  محصولات  نیا  متیق  رشد  تداوم  سنجش  زین  و   ورق  و  رآهنیت  لگرد،یم  جداگانه   ی ابیارز  یبرا  یکاف  کیتفک

  ی تن ونیلیم  1.56  حجم  زین  ینفت  یهافرآورده  و  یمیپتروش  در.  گرفت  جهینت  را  یفولاد  محصولات  همه  فروش  بهبود   ای  تقاضا  فشار  ،یمعدن  و  یصنعت

  محصولات   جداگانه  عملکرد  صیتشخ  یبرا  یگروه  اتیجزئ  یول  دهد،یم  نشان  بازار  ارزش  در  را  گروه  نیا  یبالا  وزن  ، یهمت  198.9  ارزش  برابر  در

 و  یداخل  قرارداد  56٬676  با همراه  ش،یک  نگ یر  در  فروشنده  169  و  یداخل  معاملات  در   فروشنده  385  ثبت.  ستین  یکاف  یشیپالا  و  ییایمیش  ،یمریپل

 به   فروش  نسبت  ست،ین  مشخص  نرفتهفروش   زانیم  و  کل  عرضه  حجم  چون  اما  دارد؛  تیحکا  یمعاملات  تیفعال  یگستردگ  از  ،یصادرات  قرارداد  780

. دهدی نم  نشان  را   عرضه   طرف   رییتغ  جهت  ماهانه،   سهیمقا  بدون  ز ین  فروشندگان  تعداد   و   ستین  محاسبه   قابل   عرضه  تحقق  زانیم  جهینت  در  و   عرضه

 بازار   توجهقابل  گردش  تداوم  از  که  است  آبان  8  به  ی منته   هفته  در  همت  163.2  ارزش  به  یتن  ونیلیم  3.23  معاملات  مهر،  انیپا  از  پس  شاهد  نیآخر

 صادرات  ی برا  یصادرات  نگ یر  از  دیخر  یگواه  ارائه  الزام   یاجرا  آبان   13  در  ن،یا  بر   افزون .  تقاضا  و  عرضه   انیم  ر یفراگ  تعادل  از   لزوماً  نه  دارد،  تیحکا

  قی تعو  به  را  نگیر  به  یصادرات  معاملات  از   یبخش  انتقال  یبندزمان  تواند یم   رییتغ  نیا  شد؛   موکول  ید  اول  به   آبان  اول  از   یمیپتروش  محصولات  یبرخ

  داشت،  قرار   ییبالا  سطح  در   حجم  نظر  از  و  باثبات  یاسم  ارزش   نظر   از   مهر  بازار   مجموع،  در .  کند  دشوارتر   مدتکوتاه  در  را   صادرات  روند   ر یتفس  و   ندازدیب

 ع یصنا  دیخر  قدرت   عرضه،  نظم  به  کی نزد  یهاماه  در  معاملات  یداریپا  ست؛ین  یکاف  عرضه  کامل  تحقق  ای  تقاضا  ریفراگ  رشد  دییتأ  یبرا  شواهد  اما

  نه یهز  و  دکنندگانیتول  سود  هیحاش  بر  را  فشار  تواندیم  هیاول  مواد  نهیهز  رشد  تداوم  و  بود  خواهد  وابسته  یصادرات  مقررات  و  یانرژ  نیتأم  ،یدستنییپا

 .کند حفظ یداخل عیصنا نیتأم

 

 

 

 

 

 

 

 بورس کال   :پنجم بخش 

 خلاصه معاملات مهم بورس کالا 
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 در بورس کالا؛ منبع آمار معاملات فیزیکی بورس کالا و بورس انرژی  خلاصه معاملات محصولات فلزی، پالایشی و پتروشیمی (2) جدول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

آخرین قیمت   محصول 
 پایه عرضه 

تغییرات   قیمت معاملات )هزار ریال / تن( میانگین 
 قیمت ماهانه 

  شدت رقابت
هفته منتهی  

   به
1405/06/13 

هفته منتهی  
    به

1405/06/20 

هفته منتهی  
   به

1405/06/27 

هفته منتهی  
   به

1405/06/30 
   396,321  418,943  537,917   553,053   526,903  %26 %33 ی اسفنج آهن
   2,539,022  2,341,583  2,478,481   2,722,801   2,539,022  %8 %0 منومر  رنی استا

   592,612   567,563   586,520   589,295   592,612  %4 %0 اوره 
   6,656,648  6,697,626   7,020,572   7,509,863  7,055,823 %5 %6 ی رو شمش
   916,627   793,087   860,926   859,805   916,627  %16 %0 ی فولاد شمش
 30,399,658 %6 %14 کاتد  مس

 
29,384,732  32,495,421 

 
28,741,758 

 
26,602,645 

 
 

   691,245   637,065   660,214   698,875   712,533  %12 %3 باتوم وم یوک
 ترفتالات لنیات یپل

 ( یبطر  دیگر )
57% 42% 4,355,962   3,878,749   3,491,043  3,077,834  2,778,579   

   3,753,922  3,492,535  3,663,801   3,677,648  3,753,922 %7 %0 رابر نیبوتاد یپل
 s65 100% 8% 3,550,590  3,342,275  3,354,273 یس یو یپ

 
 3,290,860   1,776,110   

   138,121   127,124   134,219   136,305   138,135  %9 %0 آهن  سنگ کنسانتره
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 و   بلوم  و  138,135  به  136,305  از  کنسانتره  افت؛ی  کاهش  تن   بر  الیر  هزار  526,903  به  553,053  از  ی اسفنج  آهن  متیق  مهر،  یانیپا  هفته  به   نسبت

 در   لتیب  و  بلوم  و  کنسانتره  شد؛  اصلاح  سپس  و  شد  ثبت  مهر  24  در  یاسفنج  آهن   قله.  افتندی  شیافزا  تن  بر  الیر هزار  916,627  به  859,805  از  لتیب

 سازگار تقاضا رییتغ و عرضه ینانینااطم مبادلات، تیمحدود ،یارز فشار با تواندیم محصولات ریمس تفاوت و مهر  رشد. دند یرس یسر نهیشیب  به آبان 1

 در   مجوز  د؛ینجامین  داریپا  شیگشا  به  تابستان  در  هافرآورده  و  نفت  فروش  موقت  مجوز  و  بسآتش.  کنندینم  اثبات  را  عامل   هر  سهم  هاداده  نیا  اما  باشد،

 و   لتیب  یبها  شیافزا.  داشتند  تیحکا  ها ییارویرو  ادامه  از  زین  آبان  13  یهاگزارش.  ماند  ناتمام  و  مشروط  همچنان  یبعد  مذاکرات  و  شد  لغو  ریت  16

 .بگذارد  فشار  تحت   را   وسازساخت   به   وابسته   عیصنا  و   نوردکاران  سود  هیحاش  تواند ی م  و  بردی م  بالا  را  یدستنییپا  دیتول  و  خوراک  نهیهز  کنسانتره

 

 آمار معاملات شرکت بورس کالای ایران ؛ منبع:اسفنجی و فولاد در بورس کالاروند قیمت کنسانتره، آهن   (27)  نمودار

 کی  حال،ن یباا  د؛یرس  شدهثبت  یمتیق  واحد  ونیلیم  30.3997  به  29.3847  از   و  کرد  صعود  مهر  هفته  نیآخر  به   نسبت  یکاتد  مس  متیق  یوزن  نیانگیم

 ون یلیم  29.3847  تا  متیق  اصلاح  سپس  و  مهر  17  در  ونیلیم  32.4954  اوج  ثبت  مهر،  عطف  نقطه.  ستین  یکاف  ماهانه  روند  نییتع  یبرا  آبان  از  مشاهده

 مت یق  یسر  اما  باشند،  داشته   نقش   تحولات  نیا  در  توانند یم  تقاضا  درباره  انتظارات   رییتغ  و  جنگ   از  ی ناش  ینانینااطم  ارز،  نرخ  نوسان .  بود  مهر  24  در

  ن،یبنابرا  شد؛  لغو  ریت  در  زین  نفت  فروش  موقت  تیمعاف  و  بود  دهیفروپاش  مهر  تا  ن یشیپ  موقت  بسآتش.  کندینم  مشخص  را  عامل  هر  سهم   ییتنهابه 

 ، یبرق  زاتیتجه   و  یسازکابل  جمله  از  ،یدستنییپا  عیصنا  یبرا.  دانست  برش  خیتار  تا  یارز  آرامش  یبرا  برقرار  یاپشتوانه   توانی نم  را  عامل  دو  نیا

 . بگذارد فشار تحت را یمال نیتأم توان و  سود هیحاش تواند ی م و بردی م بالا را گردش در هیسرما و  هیاول مواد نهیهز متیق شیافزا

 بورس کالا   :پنجم بخش 

 روند قیمتی فولاد و مس   
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 آمار معاملات شرکت بورس کالای ایرانمنبع:   ؛مس کاتد در بورس کالا متیق روند (28)  نمودار
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