
ره  ا م ش م  و س ل  ا 37-س

Year 3 – No. 37 B o r n a  B a t t e r y

Financial Development Group Co.

گزارش تحلیل بنیادی
تولیدی برنا باتری

علیرضا اردوان :  تحلیلگر  (خبرنا)

گروه توسعه مالی مهر آیندگان
(سهامی عام)

گزارش تحلیلی ومهان1405October - 2026آبان  



3.........................................................جهاندرسربصنعت
5.................................................باتریبرناشرکتمعرفی

9................................................باتریبرناشرکتعملکرد
13.............شرکتآتیعملکردپیش بینیومالیتحلیل



3 Oc to b e r - 2026 No.37
Borna Battery

تولید کنندگان سرب جهانی

(تن)تولید سرب کشور تولیدکننده
1,900,000چین

430,000استرالیا
300,000ایالات متحده

270,000پرو
220,000هند

220,000روسیه
180,000مکزیک

70,000ترکیه
70,000سوئد
60,000ایران

60,000بولیوی
40,000تاجیکستان

3,800,000سایر کشور ها
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صنعت سرب در جهان

منابع تولید

بازیافت 

استخراج 

مصارف سرب

 %70

 %30

تولید باتری 

محصولات نورد شده

گلوله و مهمات

آلیاژها، لحیم کاری

اترکیبات و اکسیده

 %86.6

 %4.8

 %6.7

 %1

 %1
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معرفی شرکت

كمبودبهتوجهبا1369سالدرباتریبرناتولیدیشرکت
يکتنهاكهشرايطیدروكشوردرخودروباتریشديد

تداشوجودكشوردردولتیخودرویباتریتوليد كننده
.رسیدبهره برداریبه1373سالازوتاسیس

ایندرفعالهایشرکتبیندر1405سالطیدرشرکت
5,525,616وباتریعدد364،416فروشحجمباصنعت

ریباتصنعتمهمبازیگرانازیکیعنوانبهپلیت،عدد
راکشورباتریتولیدازدرصدی10سهمومی شودشناخته

.استدادهاختصاصخودبه

گروه مالی شهر
13.81%

شخص حقیقی
12.93%

صندوق بازارگردان 
برلیان

12.43%
شخص حقیقی

8.18%
شخص حقیقی

6.53%
شخص حقیقی

6.38%

شخص حقیقی
5.46%

شخص حقیقی
5.58%

شخص حقیقی
5.58%

سایر
23.12%

:سهامداران 

83%

19%
70% 62% 44%

0%

100%

1400 1401 1402 1403 1404

درصد تقسیم سود
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اطلاعات نماد خبرنا

140314041405
-%7فروردین

-%9اردیبهشت
%26%3-خرداد

%8-%5-تیر
%14%6-مرداد

%19%3شهریور
%28%22عرضه اولیه خبرنامهر
%3-1403/09/24آبان
%8%9آذر
%6-%6دی

%3-%6-بهمن
%0.1-%1-اسفند

بازدهی ماهانه نماد

5,275

3,8303,9504,040

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

(میلیارد تومان)ارزش بازار  

(1405/08/06)ریال 9,960: قیمت سهم 
میلیارد تومان4,980: ارزش بازار 

20%: سهام شناور 
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فعالیت شرکت

،موتورسیکلتسواری،خودروازاعماستارترهایباتریانواعتولید شرکتاصلیفعالیت
.قبرذخیرههایانبارهوصنعتیساکنسیلدوسیلدهایباتریواتوبوسوکامیون

ظرفیت معمول سالانه1405ماهه 6تولید واقعی محصول

259,962806,000انواع باتری خودرو

26,432,00082,256,000صفحات سربی

5,525,616معادلماهه6دورهطیعدد26،432،104پلیتتولیدکلاز
عدد20،906،488تعدادوشدفروختهباتریتولیدکنندگانسایربهعدد

.استشدههاستفادباتریبرناشرکتباتریمونتاژوتولیدفرآیددرپلیت
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مواد اولیه مصرفی شرکت

تامین کنندهمیزان مصرفواحد اندازه گیریماده اولیه
داخلی3,004,909کیلوگرمشمش سرب

قطعه کوبان نقش جهان423,500عددسر سربی
(شرکت آیکون)وارداتی 317,331مترمربعسپریتور

بورس کالا 300,215کیلوگرممواد پلاستیک

رکدامهکهمی باشد..وسپریتورپلاستیک،موادسرب،:جملهازمتنوعیاولیهموادنیازمندمختلفهایباتریتولید
تفادهاسموردفناوریوباترینوعبهباتوجهمواد،ایننوعومیزان.دارندنهاییمحصولکاراییوعملکرددرحیاتینقش
حبهآنکنندگانتاًمینومصرفیاولیهموادمیزانگزارشموردسالطیدر.استمتغیر :میباشدزیرشر

69%
0.7%

2.8%

7.9%

19.6% درصد ماده اولیه از مواد مصرفی
مواد سرب
سر سربی
سپریتور
مواد پلاستیک
سایر
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تولید باتری

(دستگاه)

(دستگاه)

.دستگاه باتری تولید کرده است325,795تعداد  1405ماهه 7شرکت در * 

12,594
37,057

48,567 43,628
48,651

69,465
65,833

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1402 1403 1404 1405

715,328
974,589 951,986 826,332 906,679

658,569
325,795

334,205

0

500000

1000000

1500000

1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

تحقق یافته پیش بینی

660,000



10 Oc to b e r - 2026 No.37
Borna Battery

ترکیب فروش 

0
48,016 33,053

64,450 81,950 91,589 76,371
1,160 7,723 8,320

13,502 14,653
12,163

0

50,000

100,000

150,000

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر
فروش داخلی فروش صادراتی

0.دستگاه باتری می باشد 452,950شرکت  1405ماهه 7جمع فروش * 

3,269,264

2,812,188

5,463,873

6,866,086

7,803,720

6,761,308

0
1,054,615

622,518

530,201

318,165

443,513

547,678

0
26,412

249,806 238,660
404,294

441,982

394,319

0 1,000,000 2,000,000 3,000,000 4,000,000 5,000,000 6,000,000 7,000,000 8,000,000 9,000,000 10,000,000

فروردین

اردیبهشت

خرداد

تیر

مرداد

شهریور

مهر

باتری داخلی پلیت باتری صادراتی

(میلیون ریال)

(دستگاه)
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مبلغ فروش

8,839,847 11,756,955 17,763,980 22,781,579 29,963,810

59,572,913 

97,750,819 

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

1400 1401 1402 1403 1404 1405 1406

0

4,232,305
3,585,903

5,638,233
6,864,488

7,715,192
7,068,282

0

5,000,000

10,000,000

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1402 1403 1404 1405

میلیون ریال

میلیون ریال

.می باشدریالمیلیون35,104,404معادلتخفیفاتکسرازپسشرکتماهه7فروشمبلغ*



12 Oc to b e r - 2026 No.37
Borna Battery

حاشیه سود خالص و ناخالص

حاشیه سود خالص

حاشیه سود ناخالص

35%39%

24%20%
34%

23%27%

0%

20%

40%

60%

1406140514041403140214011400

22%26%

15%17%
24%

18%20%

0%

10%

20%

30%

1406140514041403140214011400
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مفروضات تحلیل 

جدول مفروضات

ح 14051406واحدشر
660,000660,000عددتعداد تولید باتری

خ باتری 81,000,000136,000,000ریالنر
خ دلار آزاد 2,500,0003,600,000ریالنر

خ جهانی شمش سرب 1,9801,900دلارنر
خ تورم %75%80درصدنر

%55%60درصدافزایش حقوق و دستمزد
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صورت سود و زیان
140614051404140314021401دوره مالی

97,750,81959,572,91329,963,81028,216,75217,763,98011,756,955فروش

(8,995,719)(11,729,231)(22,474,133)(22,808,649)(36,213,338)(63,934,875)بهای تمام شده کالای فروش رفته

33,815,94423,359,5747,155,1615,742,6196,034,7492,761,236ناخالص( زیان)سود 

(800,999)(1,398,109)(1,266,500)(2,802,491)(4,326,956)(7,034,042)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

45,27930,5271,296,9141,226,327800,025485,261ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

26,827,18019,063,1455,649,5845,702,4465,436,6652,445,498عملیاتی( زیان)سود 

(89,806)(241,593)(240,431)(439,984)(623,792)(810,930)هزینه های مالی

913,226671,490540,082265,486164,602133,488خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
26,929,47719,110,8435,749,6825,727,5015,359,6742,489,180عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(428,354)(1,069,773)(855,946)(1,227,650)(3,822,169)(5,385,895)مالیات
21,543,58215,288,6754,522,0324,871,5554,289,9012,060,826خالص( زیان)سود 

4,3093,058904974858528سود هر سهم پس از کسر مالیات
5,000,0005,000,0005,000,0005,000,0005,000,0003,900,000سرمایه

4,3093,058904974858412سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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1406تحلیل حساسیت 

1,7501,8001,8501,9001,9502,0002,050

3,300,0005,4625,2835,1044,9264,7474,5694,390

3,400,0005,2725,0884,9044,7204,5364,3524,168

3,500,0005,0834,8934,7044,5144,3254,1363,946

3,600,0004,8934,6984,5044,3094,1143,9193,724

3,700,0004,7044,5044,3034,1033,9033,7033,502
3,800,0004,5144,3094,1033,8973,6923,4863,280

3,900,0004,3254,1143,9033,6923,4813,2703,058

( دلار)LMEشمش سرب  

اد  ار آز دلار باز
(

ریال
)
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