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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سپرده کالایی_سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا  دیدگاه بورس                                                                                                                     

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو                                                                                                                     

اقتصاد و نرخ های جهانی•
رویداد اقتصادی_ اقتصاد چین _ اقتصاد یورو _ اقتصاد آمریکا _ اقتصاد داخلی _ قیمت های جهانی _ دی دیدگاه اقتصا                                                                                                                    

تحلیل مفید•
"شیراز"تحلیل نماد                                                       

فهرست گزارش
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/




1405/07/185
.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس 
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میرانگین ارزش . هرزار واحرد رسرید1۵0درصد رشد کررد و بره سردو دومیلیرون و ۴.1شاخص هم وزن نیز . درصدی، از مرز هشت میلیون واحد عبور کرد۴.۷بازار سهام در هفته گذشته با ثبت بازدهی 
.میلیارد دلار، افزایش یافته است10۲هزار همت، معادل ۲۷با تداوم رشد بازار پس از بازگشایی معاملات، ارزش کل بازار سهام نیز به حدود . همت بود۴۵معاملات خرد در این مدت حدود 

در این . ، بالاتر است1۳99واحدی، با حذف شرایط خاص سال ۸.۶واحد رسیده است، رقمی که از میانگین  ده ساله 10هم زمان با رشد قیمت سهام، نسبت قیمت به سود گذشته نگر بازار به محدوده 
نرد و ت هرای فعلری سرهام حمایرت می کقیمسدو از ارزش گذاری، گزارش های فصل دوم اهمیت بیشتری پیدا می کنند، زیرا مشرخص خواهنرد کررد کره عملنررد نیمره نخسرت سرال ترا چره انردازه از 

.نسبت های بازار پس از شناسایی سودهای جدید چگونه تعدیل خواهند شد
عرلاوه برر زمران . ودگذاری خوراک و فرآورده های نفتی برخ در میان تحولات صنایع، مهم ترین موضوع هفته گذشته توقف معاملات نمادهای پالایشی، هم زمان با افزایش گمانه زنی ها درباره ابلاغیه ن
ه وزن این صرنعت، ه ها و سودآوری پالایشگاه ها، با توجه بوردانتشار ابلاغیه، جزییات و دامنه تغییرات آن از درجه اهمیت بالایی برخوردار خواهد بود، چراکه اثر این تصمیم بر نرخ خوراک، قیمت فرآ

.می تواند بر ارزش گذاری و روند کلی بازار نیز اثر بگذارد

P/EP/S
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بازار سرمایه در یک نگاه

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس 
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بازار سرمایه در یک نگاه

.منظور از فاصله ی دلار، میزان اختلاف بین دلار آزاد و دلار نیمایی است .منظور از نرخ بهره، نرخ بهره بدون ریسک است
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خردمعاملاتارزشروزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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وضعیت بازار

شاخص ( میلیارد تومان)ارزش معاملات  (میلیون دلار)دلاری  (میلیارد تومان)ریالی 

متوسط نرخ بهره بدون ریسکشاخص

.دهد می نمایش را تجمعی خروج و ورود  ابری، سدوح و نظر مورد زمانی مقاطع در خروج و ورود  رنگی، سدوح .باشد می ثابت درآمد ETF صندوقهای و اوراق ثابت، درآمد به حقیقی پول ورود محاسبه معیار
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وضعیت بازار

جریان ورود پول حقیقی به بازارها در بازه های زمانی مختلف

(میلیارد تومان)ترکیب ورود پول حقیقی در هفته  به صندوق های سهامی 

درآمد ثابت های طلاصندوقبورس
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.نشده اند منظور فوق محاسبات در یکم پالایش و یکم دارا دولتی صندوق های که است ذکر به لازم
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وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع

سرمایه گذاری 21%
مواد شیمیایی 11%

آهن و فولاد 10%
بانک 9%

دارویی 7%
فلزات غیر آهنی 7%

خودرو 5%
کانی های فلزی 3%

سیمان 3%
محصولات غذایی 2%

سایر 22%
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

 روند کلی ساختار می دهد نشان کوتاه مدت، صعودی روند خط از بالاتر حرکت حفظ و جدید سقف ثبت .است رسیده واحد ۸٬۲۶۵٬000 محدوده به و کرده عبور واحد ۸٬1۷0٬000 مقاومت از صعودی، حرکت ادامه در کل شاخص
 از پس حال، این با .کند فراهم را واحد ۸٬۸۷0٬000 محدوده در بعدی مقاومت سمت به حرکت زمینه و بگیرد عهده بر را حمایت نقش می تواند سدو این واحد، ۸٬1۷0٬000 محدوده بالای تثبیت صورت در .است مثبت همچنان
 روند خط شکست و سدو این رفتن دست از .داشت خواهد بالایی اهمیت واحد ۸٬1۷0٬000 محدوده به شاخص واکنش نحوه بنابراین دارد؛ وجود شکسته شده سدو آزمون برای بازگشت و نوسانات افزایش احتمال اخیر، رشد

 چشم انداز است، کرده حفظ را خود صعودی روند خط و نزدیک حمایت شاخص که زمانی تا مجموع، در .می دهد افزایش را واحد ۷٬1۷0٬000 ادامه در و واحد ۷٬۵00٬000 حمایت سمت به اصلاح گسترش احتمال کوتاه مدت،
.کند تقویت را بالاتر مقاومت سمت به حرکت تداوم احتمال می تواند اخیر شکست تثبیت و می شود ارزیابی مثبت تننیکال
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ابلاغ فهرست سهام تودلی قابل واگذاری شرکت های بزرگ بورسی

، وزیررر امررور اقتصررادی و دارایرری در بخشررنامه ای برره دسررتگاه های اجرایرری
قررانون  ۵مرراده « ب»بنرد  ۲فهرسرت سررهام قابرل واگررذاری موضروع جررز  

رکت های این فهرست شامل سهام شر. برنامه هفتم پیشرفت را ابلاغ کرد
 ۳0اصلی در مالنیرت شررکت های فرعری برر مبنرای وضرعیت نگهرداری در 

 خرداد است و شررکت هایی از جملره ایران خرودرو، سرایسا، سررمایه گذاری
لاد تأمین اجتمراعی، هلردینپ پتروشریمی خلریج فرارس، ملری مرس، فرو

، شرررکت هایی از گروه هررای برراننی. خوزسررتان و گررل گهر را دربررر می گیرررد
سهام  سرمایه گذاری، سیمانی و دارویی نیز در فهرست قرار دارند و میزان

ه مشررمول واگررذاری هررر شرررکت برره تفکیررک در جرردول پیوسررت بخشررنام
.مشخص شده است

روز « فساپ»با نماد « سازه پوشش ماموت»عرضه اولیه سهام شرکت 
 در تابلوی اصرلی برازار دوم برورس تهرران انجرام 1۴0۵مهرماه  ۲0دوشنبه 

 ۵هررزار سررهم معررادل  ۵00میلیررون و  ۳۶۸در ایررن عرضرره، . خواهررد شررد
 دامنرره. درصررد از سررهام شرررکت برره روش ثبررت سررفارش عرضرره می شررود

ریال تعیین  ۳٬۸۴0ریال و قیمت مبنا  ۴٬0۷0تا  ۳٬۶10قیمت ثبت سفارش 
سهم خواهد برود  1٬000حداکثر سهمیه هر کد معاملاتی نیز . شده است

 ۴0۷یمت، که نقدینگی موردنیاز برای ثبت سفارش این تعداد در سقف ق
شرررکت در حرروزه تولیررد . هررزار تومرران برردون احتسرراب کررارمزد اسررت

 یافته محصولات فلزی ساختمانی فعالیت دارد و تعرداد سرهام تخصریص
.به هر کد، به میزان مشارکت سرمایه گذاران بستگی خواهد داشت

لینک خبر لینک خبر

مهر ۱۸تغییر زمان معاملات صندوق های سرمایه گذاری از 

ق های بر اساس اطلاعیه بورس تهران، زمان بندی جلسه معاملاتی صرندو
ن و سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت، امرلاک و مسرتغلات، زمری

تغییرر  1۴0۵مهرماه  1۸ساختمان، پروژه و صندوق در صندوق، از روز شنبه 
 ایررن تغییررر برره دنبررال مصرروبه هیأت مرردیره بررورس تهررران و در. می کنررد

معرراملات صررندوق های . چررارچوب مقررررات معرراملات اجرایرری می شررود
ادامرره خواهررد  1۲:۳0سررهامی و ملررتلط نیررز طبررق روال قبلرری تررا سرراعت 

.داشت

در بورس تهران« فساپ»عرضه اولیه 

لینک خبر

خبر هفتگی

https://boursepress.ir/news/243137/%D9%87%D8%B1%D8%B3%D8%AA-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D9%82%D8%A7%D8%A8%D9%84-%D9%88%D8%A7%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D9%88-%D8%AA%D9%88%D8%AF%D9%84%DB%8C-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA%E2%80%8C%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%A7%D8%A8%D9%84%D8%A7%D8%BA-%D8%B4%D8%AF
https://www.boursenews.ir/fa/news/308397/%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D9%88%D9%84%DB%8C%D9%87-%D9%81%D8%B3%D8%A7%D9%BE-%D8%A7%D9%86%D8%AC%D8%A7%D9%85-%D9%85%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%AF-%D8%A7%D8%B7%D9%84%D8%A7%D8%B9%DB%8C%D9%87
https://www.sena.ir/news/96184/%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C-%D8%AC%D9%84%D8%B3%D9%87-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA%DB%8C-%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87-%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
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چخزر

  مهرماه 1۴ تاریخ در مجوز این .است داده خبر صادراتی لبنی محصولات انواع فروش نرخ درصدی 10 افزایش مجوز دریافت از ،«مانیزان» برند و «غانیزان» نماد با دالاهو بهار لبنی و دامی فرآورده های شرکت
 قابل اثر می تواند تغییر این بنابراین داده اند؛ تشکیل را شرکت درآمد از درصد ۸۳ گذشته مالی سال در نرخ، افزایش مشمول محصولات .می شود اعمال مهرماه 1۸ از و رسیده هیأت مدیره تصویب به 1۴0۵
 محصولات و است عراق شرکت صادرات اصلی بازار .است بوده صادراتی آن درصد ۸۴ حدود که رسیده تومانی میلیارد ۲٬۴۶1 فروش به سال نخست شش ماهه در غانیزان .باشد داشته فروش درآمد بر توجهی
 ۸۵ حدود مصرفی مستقیم مواد هزینه ها، سمت در .می شود محسوب شرکت عملیاتی مزیت های از نیز بازار این به جغرافیایی نزدیکی می شود؛ عرضه بصره و بغداد کردستان، اقلیم جمله از مناطقی در آن

 و حفظ در مهمی نقش کیلوگرم، هر ازای به تومان هزار ۶۳.۵ حدود سدو در اولیه ماده این نرخ ثبات ازاین رو، دارد؛ اختصاص خام شیر به آن درصد ۷۵ حدود و می دهد تشکیل را تمام شده بهای درصد
 هزینه و درآمد میان مناسبی فاصله می تواند فروش، حجم حفظ و خام شیر هزینه نسبی ثبات صورت در محصولات، نرخ افزایش کنار در صادرات بالای سهم مجموع، در .داشت خواهد سود حاشیه بهبود
.سازد فراهم را شرکت سودآوری بهبود زمینه و کند ایجاد تولید

غانیزان

 99 قبل مالی سال به نسبت که کرده ثبت تومانی میلیارد 1٬۷0۳ فروش ،1۴0۵ شهریورماه به منتهی مالی سال در و دارد فعالیت سیمان فروش و تولید زمینه در «سبزوا» نماد با سبزوار لار سیمان شرکت
 فروش .است کرده کسب صادرات از را خود فروش درآمد از درصد ۳۶.۳ حدود و داشته جاری سال در مدلوبی عملنرد صادراتی، بازارهای توسعه و کشور شرق در استقرار با شرکت .است داشته رشد درصد
 و انافغانست بازارهای به صادرات توسعه همچنین سبزوا .است نداشته شرکت درآمد در چندانی سهم گذشته سال های در بخش این درحالی که رسیده؛ تن هزار 9۷ حدود به نیز پاکتی سیمان صادراتی

 و انرژی هزینه افزایش بنابراین است؛ حمل ونقل و دستمزد و حقوق انرژی، عمدتا   سربار، هزینه های به مربوط شرکت تمام شده بهای درصد ۸۷ حدود هزینه ها، سمت در .می کند دنبال را ترکمنستان
 نرخ به هزینه ها زایشاف انتقال در شرکت توان شرایط، این در .دهد افزایش را هزینه ها نیز تولید تداوم برای مازوت از استفاده و دهد قرار تأثیر تحت را سود حاشیه می تواند سرد فصل در گاز تأمین محدودیت
 از روشن تری رتصوی می تواند صادراتی، فروش روند کنار در کالا، بورس در شرکت سیمان معاملات حجم و نرخ هفتگی رصد .بود خواهند مدلوب عملنرد تداوم برای مهم عامل دو صادرات، تقویت و فروش
.دهد ارائه سبزوا سودآوری مسیر

سبزوا

خبر تحلیلی کدال

 فروش مقدار و تولید ،1۴0۵ سال نخست شش ماهه در شرکت .دارد فعالیت پی وی سی فوم ورق و پارکت روکش شده، و خام ام دی اف تولید حوزه در «چخزر» نماد با کاسپین خزر چوب صنایع شرکت
 شش ماهه درآمد ساب شده، خام ام دی اف ورق نرخ افزایش کنار در فروش مقدار رشد .است داده افزایش قبل سال مشابه مدت به نسبت درصد ۳1 و ۳۳ به ترتیب را خود، اصلی محصول خام، ام دی اف
 است؛ رسانده درصد ۳۴.۷ به درصد ۲0.۸ حدود از را ناخالص سود حاشیه و بوده تمام شده بهای افزایش از بیش درآمد رشد .است داشته درصدی ۲1۴ رشد که رسانده تومان میلیارد 1٬۶۷۵ به را شرکت
 رشد درصد ۴۲۷ مشابه مدت به نسبت شش ماهه خالص سود .است شده منجر شش ماهه در تومانی میلیارد ۴99 سود مجموع و تابستان در تومانی میلیارد ۲9۶ حدود خالص سود ثبت به که موضوعی
 مجموع، در .است شرکت توجه قابل ننات دیگر از گذشته، مالی سال سود از درصد ۸۸ حدود تقسیم سابقه کنار در مدالبات، وصول کوتاه دوره .است بوده سهم هر ازای به تومان ۲٬۴9۷ معادل و داشته
 نیمه در می تواند کتشر هزینه ها، کنترل و فروش شرایط حفظ صورت در و می کند ترسیم چخزر عملنرد برای مثبتی چشم انداز مدالبات، وصول کوتاه دوره و سود حاشیه بهبود فروش، و تولید هم زمان رشد
.دهد ادامه را خود سودآوری مدلوب روند نیز سال دوم
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( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین
.باشند شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول

2,709 2,082 1,810 2,328 2,677

311 407 365 158 158

                                                       

101,878 115,785 111,478 89,912 95,068

27,409 30,840 24,682
19,396 19,566

                                                       

89%

11%

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

75,536800009,1081405/08/27اهرم450,017375.9ضهرم18034

3,71035001851405/07/15شستا9,277,156127.9ضستا27063

75,5366800015,0781405/08/27اهرم82,977111.5ضهرم38032

3,71032504381405/07/15شستا2,696,52299.8ضستا47062

75,5367400011,8041405/08/27اهرم87,92794.2ضهرم58033

75,5366200018,9161405/08/27اهرم54,64691.0ضهرم68031

3,7103750431405/07/15شستا6,454,08676.0طستا77064

75,5365600023,6701405/08/27اهرم34,75773.7ضهرم88030

383,100300000110,7371405/07/26فزر5,42764.2ضفزر9724

75,536740006,8511405/07/29اهرم91,01157.5ضهرم107064

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

1.8فملي%141ضملي19047

2.4فملي%115ضملي28098

2.8فملي%110ضملي39046

8.6فملي%96ضملي48095

5.6فملي%85ضملي59045

46.4شستا%99-ضستا17064

5.3شستا%98-ضستا27065

18.2شستا%97-طستا37063

1.8ذوب%94-ضذوب47046

1.0وبملت%90-ضملت57047

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی بیشترین درصد تغییر هفتگی

سررسید های هفته پیش رو
تاریخ اعمالنماد

1405/07/19اطلس
گرس 1405/07/19دزا

1405/07/22اخابر
1405/07/22ذوب

1405/07/22وبصادر
اختیار خریداختیار  روش1405/07/22وبملت
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی بیش ترین رقابت

77 

57 

5 

کالا بورس

(هفتگی)درصد تغییر(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات تالار

درصدنام کالاتولید کننده
%46ارتوزایلنپتروشیمی جم پیلن

%43سیمان سفید/کیسه50سیمان ساوه
%40سیمان سفید/کیسه40سیمان ساوه
%37سیمان سفید/کیسه25سیمان ساوه

%37آهن اسفنجیپارس فولاد سبزوار
%37-سنگ آهن دانه بندیایمیدرو

E6834پتروشیمی اروند %17-پلی وینیل کلراید 
%15-زایلین مخلوطپتروشیمی بندرامام

%15-شمش بلوم )5SP)125*125اطمینان فولاد اسپادان
%14-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

(کریستال ملامین)دیدگاه هفته 

 ترکیب این .است هشد تشکیل نیتروژن و هیدروژن کربن، ترکیب از که است منحصربه فرد خواص با سفیدرنگ پودری ملامین کریستال
 به عنوان فراوانی کاربردهای ملامین .گردید آغاز 19۳۷ سال از آن تجاری تولید و شد ساخته آلمان در 1۸۳0 سال در بار نخستین برای
 رنگ، یدتول چرم سازی، و چسب کارخانه های در می شود، تولید آمونیاک و اوره مذاب از که ملامین کریستال .دارد صنایع در اولیه ماده
 از پیش .ستا خراسان پتروشیمی کالا، بورس در محصول این اصلی عرضه کننده .دارد کاربرد خانگی مصنوعات همچنین و کاغذ صنایع
 را آن عرضه ول،محص این تولید زیان ده شدن و اوره قیمت افزایش از پس اما می کرد، عرضه ملامین کریستال نیز ارومیه پتروشیمی این،

 محدودیت های و ستبالا عرضه به نسبت تقاضا دارد، اختیار در را عرضه سهم بیشترین خراسان پتروشیمی اینکه به توجه با .کرد متوقف
 کریستال لاتیمعام نرخ میانگین مهرماه، در .است کرده کمک معاملات نرخ توجه قابل رشد و شدید رقابت شکل گیری به نیز گاز تأمین
 و گاز محدودیت تداوم صورت در .رسید تن هر ازای به تومان میلیون ۵0۳.۷ به پایه، قیمت به نسبت درصدی 10۳ رقابت با ملامین
.بماند باقی بالایی سدوح در همچنان می تواند محصول این خرید برای رقابت عرضه، کاهش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
ن %263اسید استیکپتروشیمی فن آورا

%218ارتوزایلنپتروشیمی بوعلی سینا
%213نرمال بوتانولپتروشیمی شازند

%195زایلین مخلوطپتروشیمی بندرامام
%180ارتوزایلنپتروشیمی بوعلی سینا
%164اسید سولفوریکملی صنایع مس ایران

%131پلی پروپیلن شیمیایی RG3212Eپتروشیمی رجال
%126پلی پروپیلن شیمیایی MR230Cپتروشیمی مارون

%126کریستال ملامینپتروشیمی خراسان
%118پلی پروپیلن شیمیایی ZR230Cنوید زرشیمی

38.8%

46.1%

5.7%

تالار صنعتی

تالار پتروشیمی و فرآورده های نفتی

تالار سیمان

(یکسال )  ل روند                                                          139

8.6%

47.0%

102.7%

995,393

5,037,947

0.0%

40.0%

80.0%

120.0%

0
1,000,000

2,000,000
3,000,000
4,000,000
5,000,000
6,000,000

 4 
4 

  

 4 
4 

 8

 4 
4 

 9

 4 
4 

  

 4 
4 

  

 4 
4 

 2

 4 
5 

  

 4 
5 

 2

 4 
5 

  

 4 
5 

 4

 4 
5 

 5

 4 
5 

 6

 4 
5 

  

درصد رقابت میانگین قیمت
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(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)کالا  بورس

1,304شگویا-1.72%349.113.4پلی اتیلن ترفتالات بطری

1,456شگویا-1.31%390.010.3پلی اتیلن ترفتالات نساجی

789آریا،شاراک،جم-1.45%211.44.5پلی اتیلن سبک

ک-1.71%385.414.6پلی پروپیلن 1,439مارون،جم پیلن،شارا

1,258شغدیر،شپترو-1.28%336.90.4پلی وینیل کلراید

335شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00 %1.6-89.8لوب کات

882شسپا،شبهرن،شرانل-1.24%236.311.6روغن پایه 

-شپاس----قیر 6070

247شپنا،شبندر،شترانشپاس1.27%66.03.6وکیوم باتوم

کشگویا1.27 %3.5-108.1منو اتیلن گلایکول 404مارون،شارا

925پارسشبصیر،شجم1.11%247.85.8استایرن منومر

134%

324%

239%

209%

149%

239%

396%

237%

258%

162%

458%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون   ب بر ا داد
.انجام نپ یرفت    6برای محصول  قیر در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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(صنعتی)کالا  بورس

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

321فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.43%86.18.6شمش بلوم

458فولاد،فنوردفجر، فسپا2.06-122.6ورق گرم

-فولادفجر---ورق سرد

59کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.43%15.72.6گندله

201فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.46%53.826.5آهن اسفنجی

444 ذوب-2.82%118.916.6تیرآهن

382ذوب، کویر، فرودفولای2.05%102.39.7میلگرد

12,133فملیفباهنر1.50%3,249.513.1مس کاتد

2,621فاسمین، فگسترفباهنر4.26%702.14.9شمش روی

%154-فایرافنوال1.59--شمش آلومینیوم

124%

118%

246%

160%

158%

209%

151%

198%

209%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون   ب بر ا داد
.انجام نپ یرفتبرای محصول  ورق سرد و شمش آ وم نیوم در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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(                                   ) سی ان تیپ 

1منطقه 
متوسط قی ت  فت 

قدرت تقاضا

)                   (

38,258
(کیلو/ریال)متوسط قیمت محصول

4.4%
(هزارتن)حجم معاملات 

633(                                   )4.8%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

36,270 6.5%

1.4
10منطقه 

متوسط قی ت  فت 
قدرت تقاضا

38,487)                   (

9منطقه 
متوسط قی ت  فت 

قدرت تقاضا
35,086 )                   (5.86%

4.02%

1.3

متوسط قی ت  فت 
قدرت تقاضا

8منطقه 
41,452 )                   (-1.96% 

1.2
6منطقه 

متوسط قی ت  فت 
قدرت تقاضا

35,032 )                   (6.40%
1.3

 منطقه 
متوسط قی ت  فت 

قدرت تقاضا
42,313 )                      (1.02%

1.6
 منطقه 

متوسط قی ت  فت 
قدرت تقاضا

31,934)                   (8.15%
1.4

4منطقه 
متوسط قی ت  فت 

قدرت تقاضا
30,978 )                   (0.75%

1.2
7منطقه 

متوسط قی ت  فت 
قدرت تقاضا

31,632)                   (4.43%
1.4

5منطقه 
متوسط قی ت  فت 

قدرت تقاضا
33,211 )                   (1.12%

1.3

80%

.است شده ذکر کیلو/ریال   ب بر ا داد

(سیمان)کالا  بورس

.می کند تغ یر مختلف مناطق در قیمت کمترین به بی ترین از رنگ شدت به طوری که است؛ شده تنظیم مناطق قیمت توزیع پایه ی بر نق ه رنگ بندی
.درصد تغ یرات درج شده در پرانت ، بیانگر می ان تغ یر قیمت ن بت به هفته گ شته است

1.7
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درصد تغییرمتوسط قیمتنماد

10
1
1

3
1

6
1

6
9
3
1

5
9
4
2
5
6

%49,16821.8سبجنو
%39,27517.0سمازن
%36,82916.5ساوه

%33,55414.4سهگمت
%39,32114.3سخزر
%34,66512.5سکرما

%39,23011.4سشمال
%34,4859.4سمتاز
%36,8256.1سشرق
%30,3116.0سغرب
%37,3956.0سآبیک
%37,3925.2ساراب
%37,2014.4سبزوا
%39,4954.1سدور
%37,9203.9ساروم
%29,3713.8ساروج
%35,5803.0سهرمز

%29,1612.5سکرد
%30,9502.3سصفها
%32,2631.9سدشت
%28,8021.8سیلام
%28,7931.8سخوز
%28,7981.7سپاها

%46,6311.6ساربیل
%46,2301.4سصوفی
%28,7931.1سکارون
%33,2460.1سفانو
%29,2930.0سباقر
%0.1-38,569سرود

%1.0-34,269سبهان
%1.1-29,289سقاین

%1.4-31,441اردستان
%3.7-43,229سخاش
%3.9-41,206ستران

درصد رقابتمنطقه

3
7
5
4
4
7
2
2
4
5
9
10
4
9
7
8
1

درصد رقابتمنطقهدرصد تغییرمتوسط قیمتنماد

(سیمان)کالا  بورس

.است شده ذکر کیلو/ریال   ب بر ا داد
.دیده اندجداول  بر مبنای بی ترین درصد تغ یر قیمت ن بت به هفته گ شته مرتب سازی گر

67.8%
29.9%
26.8%
16.5%
31.0%
20.4%
20.9%
19.8%

27.9%
5.3%
25.1%
10.9%
3.7%
3.9%
16.7%

2.0%
4.1%

1.3%
7.5%
0.4%
0.0%
0.0%

1.7%
37.7%

10.5%
0.0%

4.7%
0.0%

14.0%
0.1%

1.7%
9.2%

12.5%
15.9%
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45.3% 13.6% 1.5% 35,144,730 شمش طلا

44.7% 16.9% 3.7% 2,686,648,667 سکه بهار آزادی

25.8% 7.1% 0.9% 5,309,194 شمش نقره

136.7% 34.7% 10.7% 37,797,198 مس کاتد

150.6% 27.6% 10.7% 9,111,370 شمش روی

89.3% 34.1% 9.9% 1,044,706 میلگرد

109.9% 36.8% 2.4% 185,469 گندله

138.8% -15.1% -4.2% 1,504,294 قیر

172.2% 52.8% 31.7% 11,893,168 T9 وانت کرمان

48.0% -1.7% -4.7% 2,985,425 زعفران سحرخیز

روند قیمتی شش ماه اخیر (ریال) قیمت پایانی ع گواهی نو

گواهی سپرده کالایی

بازدهی شش ماههبازدهی ماهانهبازدهی هفتگی

.ستدر نمودار فوق، ستون های میله ای ن ان دهنده ارز  معاملات و خط نمودار بیانگر روند قیمتی نماگر ا
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سدو تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اس رد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اس رد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

فسبزوار

 سال و است ورکش در اسفنجی آهن بزرگ تولیدکنندگان جمله از «فسبزوار» نماد با سبزوار فولاد پارس شرکت
 شد اسفنجی آهن تن هزار ۸1۳ از بیش تولید به موفق 1۴0۴ مالی سال در شرکت این .دارد آذر ۳0 به منتهی مالی
 تولید یتظرف فولاد، انجمن آماری گزارش طبق .می رود شمار به اخیر سال هفت طی آن تولید میزان بالاترین که
 تولیدکننده شرکت های توسط آن تن میلیون ۲۵ که است سال در تن میلیون ۳۳ حدود کشور اسفنجی آهن
 10 از بیش سهمی «فسبزوار» اساس، این بر .می شود عرضه بازار در باقی مانده تن میلیون ۷ حدود و مصرف
 ۳19 و گندله تن 1.۳۸ تقریبا   اسفنجی آهن تن هر تولید برای شرکت این .دارد کشور اسفنجی آهن بازار از درصد

 بخش مندقه، در موجود امکانات و جغرافیایی موقعیت به توجه با فسبزوار .می کند مصرف گاز مترمکعب
 و نقدی دخری .می کند خریداری سنگان فولاد و سنگان پارسیان اپال شرکت های از را خود نیاز مورد گندله عمده
 بهای درصد 9۳ حدود .کند تأمین کمتری هزینه با را گندله معمولا   شرکت است شده موجب نیز عمده

 آهن قیمت و گندله نرخ میان فاصله بنابراین دارد؛ اختصاص گندله، به ویژه اولیه، مواد به فسبزوار تمام شده
.است شرکت سود حاشیه تعیین کننده مهم عوامل از یکی اسفنجی

 ایشافز .می شود محسوب مستقیم احیای واحدهای اصلی نهاده های از یکی نیز طبیعی گاز گندله، کنار در
 تمام شده هایب به زنجیره ادامه در می تواند آن اثر و می برد بالا را اسفنجی آهن تولید هزینه مستقیما   گاز تعرفه
 رژی،ان محدودیت های با هم زمان ایرانی فولادسازان که شرایدی در .شود منتقل فولادی محصولات و شمش
 مزیت زا بخشی می تواند گاز نرخ رشد مواجه اند، صادرات دشواری های و مالی تأمین و حمل ونقل هزینه افزایش
 جیاسفن آهن قیمت ضریب افزایش اخیر ماه های در حال، این با .دهد کاهش را ایران در فولاد تولید هزینه ای
 شده منجر حصولم این اس رد کرک یا قیمتی فاصله بهبود به گندله، نرخ نسبی ثبات کنار در شمش، به نسبت
 یت هایمحدود و گاز هزینه افزایش هرچند کند؛ حمایت فسبزوار سود حاشیه از می تواند روند این تداوم .است

.کند تعدیل را مثبت اثر این از بخشی است ممکن انرژی احتمالی

دشاخص کرک اسپرد مفی

حاشی  سود ناخالص متوسط سال اخیر متوسط   ل اخیر

1.21 

1.01 
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18,403 %527 %153 %100 %10
20,438 %567 %150 %91 %11

11,250 %421 %140 %96 %13
16,423 %578 %163 %112 %11
10,898 - %149 %91 %9
14,057 - %301 %187 %15
2,179 - %159 %101 %12
2,892 - - %136 %13
2,972 - %177 %133 %13

1,001 - %69 %65 %0
4,432 - %118 %110 %7

1,911 - %117 %63 %15
6,471 - %288 %223 %15
1,597 - %171 %146 %21

461 %367 %92 %55 %7
4,574 - %107 %71 %8

374,435 %2339 %133 %48 %11

7,361 - %36 %17 %3

58,014 - %37 %17 %3
193,892 %244 %35 %16 %3

تضمین اصل سرمایه

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ
اهرمی

مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

سهامی

سبدگردان مفید
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یل پرتفروی مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به تشک: مدیریت فعال❖
.مایدمتنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهترین بازدهی ممکن را برای سرمایه گذاران ایجاد ن

برازار  در صندوق نیاز به صرف زمران و دانرش تخصصری سرمایه گذاری: سهولت در سرمایه گذاری❖
.به راحتی در صندوق ها سرمایه گذاری  کنند می توانندسرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

تند و برالایی برخروردار هسر نقدشروندگیصرندوق هرای سررمایه گرذاری از : مناسب نقدشوندگی ❖
.خود را به وجه نقد تبدیل کنند دارائیسرمایه گذاران به راحتی می توانند 

نرده وجرود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملنرد گذشته است و تضمینی برای عملنرد مشابه در آی
ینرده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ

وره هرای در دصرندوق حرامی برازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشرته باشرد
.مشاهده کنید لینک ملتلف را می توانید از طریق این

صرندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیرت عملنررد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

ع صندوقتاریخ آغاز فعالیت (میلیارد تومان)کل خالص ارزش داراییمیزان ریسکنو

صدور و ابطا ی...      درآمدثابت  2  6   9  

صورت وضعیت پرتفوی  شهریور ماه

سبدگردان مفید

لیتوضیحات تکمی

مزیت های سرمایه گذاری در صندوق

193,892

اوراق م ارکت 6 %
نقد و بان  2 %

سایر  %
شمش و طلا  %

سهام  %

https://hami.mofidfund.com/fund-efficiency
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روند سرمایه گذاری یک میلیون تومانی در صندوق حامی از ابتدای فعالیت

سبدگردان مفید

0

2

4

6

8

10

12

14

16

1393/06/12 1394/05/28 1395/05/13 1396/04/28 1397/04/13 1398/03/29 1399/03/14 1400/02/29 1401/02/14 1402/01/30 1403/01/15 1403/12/29 1404/12/13 1405/07/17

میلیون تومان

13/8حامی

میلیون تومان ۱

37.0%34.9%

16.2%
7.8%

2.6%

ماهانهماهه3ماهه6ساله1موثر سالیانه

%37سود موثر سالیانه
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129%

17% 3%

128%

23%
5%

116%

25%
5%

128%

18% 4%

137%

14% 3%

       ه  ور   ر     ه       ه   ه امام 

طلا

(نهروزا)صندوق های طلا معاملاتارزشمیانگین

سالانهماهانههفتگی

سالانهماهانههفتگی

پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی ❖
کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا❖
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک❖
امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم ❖

. سرمایه گذاری نمودصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در * 

بازدهی سالانه

+%133

درصد حباب
حباب

ارزش ذاتی 100

19%

نیمربع

10%

امامی

4%4%

شمشبورسی

0%

بازدهی در مقاطع زمانی متفاوت

ورود پول حقیقی به صندوق های طلا در مقاطع زمانی مختلف

سالانهماهانههفتگی

12,848

19,317
22,753

94,174

16,943
4,965

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
  .کرد موافقت آن همت ۷0 با مرکزی بان  که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۳0۲.11  حدود بان  ها بین باننی، بازار در ،1۴0۵ مهر 1۳ به منتهی هفته در•
 .رفت فروش سرمایه بازار در و  (همت) تومان میلیارد هزار ۲۶.۷۳ آن در که شد برگزار امسال مهر 1۴ در دولتی اوراق حراج هجدهمین•

خارجی اقتصاد
 در که شد این به منجر ور پیش تورمی شرایط کنار در کشور این کار بازار بودن قوی و بیکار مدعیان نزولی روند .بود انتظارات از کمتر که کرد پیدا افت آمریکا بیکاری اولیه مدعیان اکتبر ۳ به منتهی هفته در•

  .شود پیشنهاد میلادی سال پایان تا سیاستی نرخ در دیگر افزایش یک از حمایت FOMC سپتامبر ماه صورتجلسه
.است چین خریدهای افزایش از حاکی کشور این طلای ذخایر افزایش همچنین .بود دلار تقویت دلیل به عمدتا که کرد پیدا افت چین ارزی ذخایر ،۲0۲۶ سپتامبر در•
 داشت وجهیت قابل افزایش اوت ماه در مندقه این تولیدکننده سالانه تورم نرخ همچنین .دارد قرار رکودی مندقه در کماکان اما کرد پیدا بهبود یورو مندقه  ساخت و ساز PMI شاخص ،۲0۲۶ سپتامبر در•

 بهبود اوت در مندقه این یخرده فروش سالانه و ماهانه رشد ،به علاوه .بود طبیعی گاز قیمت توجه قابل افزایش دلیل به بیشتر که داد نشان افزایش نیز ماهانه به صورت متغیر این .بود انتظارات از فراتر که
  .داد نشان

 رزرو فدرال انقباضی سیاست تداوم بر مبنی انتظارات افزایش و آمریکا میان دوره ای انتخابات از پیش تا ایران به حمله عدم احتمال اعلام .شد همراه درصدی 0.۳۶ جزئی افت با اخیر هفته درMCIشاخص•
.بودند شاخص بر موثر عوامل مهم ترین جمله از
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۸۹.۰۷۰.۳۶(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۱۰۲.۶۷۱.۱۰(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
-۹۰.۰۵۲.۰۷(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

CIS۴۷۶.۰۰۰.۲۱ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۸۶.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

-CIS۵۰۹.۰۰۱.۱۷ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۴۴۴۸.۰۰۰.۵۸گرید  LME -(تن/دلار)مس 

-LME۳۷۶۲.۰۰۰.۴۵ -(تن/دلار)روی
-LME۳۰۹۱.۰۰۱.۹۰ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۱۰۹۲.۰۰۲.۵۰آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
۱۱۹۴.۰۰۱.۴۴خاورمیانه  FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

۹۲۴.۰۰۰.۴۳خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۹۶۴.۰۰۳.۶۶خاورمیانه 
۵۲۶.۰۰۱.۷۴چین CFR -(تن/دلار)متانول 

-۴۲۵.۰۰۴.۴۹خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 ماهه شش متحرک میانگین بالای سدو در و رسید ۸9.0۷ سدو به درصدی 0.۳۶ جزئی افت با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -۴.۴9) اوره آن از هفتگی افت بیشترین و (درصد  ۳.۶۶)  خدی سبک اتیلن پلی قیمت هفتگی متوسط رشد بیشترین .شد تثبیت

 تا انرژی عرضه اختلال درباره نگرانی ها و یافت کاهش نفت قیمت میان دوره ای، انتخابات از پس تا ایران به حمله از خودداری بر مبنی ترامپ اعلام از پس اخیر، هفته در•
 باقی دلار از تحمای در طولانی تر، مدت برای بالا سدوح در بهره نرخ های حفظ و فدرال رزرو انقباضی پولی سیاست تداوم برای انتظارات حال، این با .کرد فروکش حدی
.شد برآورد درصد ۶9 حدود دسامبر ماه در آن پایه ای واحد ۲۵ افزایش احتمال و درصد ۸1 حدود جاری ماه نشست در بهره نرخ تثبیت احتمال به طوری که ماند؛
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/دلار
عب

رمک
مت

.است شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان  31,035 حدود گاز مکعب متر هر نرخ177,341ماه مهر 1۵ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت ۱7.5 حدود به فرمول طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که هماندور

روند نرخ گاز طبیعی

نرخ گاز طبیعی

.بیشتر باشد، سقف صادراتی در فرمول محاسبه لحاظ می شود( سنت به ازای هر مترمکعب ۳0: نرخ فعلی)چنانچه میانگین نرخ چهار هاب از سقف صادراتی * 
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اقتصاد داخلی

(هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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اقتصاد داخلی

 به نسبت موافقت، رقم این و (روزه۷ ری وی) کرد موافقت آن همت ۷0.0 با مرکزی بان  که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۳0۲.11  حدود بان  ها بین باننی، بازار در ،1۴0۵ مهر 1۳ به منتهی هفته در•
  .کردند دریافت قاعده مند اعتبار مرکزی بان  از بان  ها همت 1.۸ متوسط به طور نیز معاملاتی هفته این طی .نداشت تغییری قبل هفته

.داشت ٪ 1۶.1 و ٪ ۲۶.1 کاهش  ترتیب به مشابه، مدت در قبل سال و اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت ۳0۲ رقم به و داشت همتی 9.۷۵ حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بان  از بان  ها اعتبار تقاضای•
.است داشته توجهی قابل کاهش آن اثرگذاری عمل در که می رسد به نظر رایج، نرخ های دیگر و اوراق بازار نرخ های به توجه با و دارد قرار کریدور سقف در باننی بین بهره نرخ•
 ۶ تا رمضان پجن ابتدای از حدودا  ) داشت بان  ها قبال در -مرکزی بان  از دولت استقراض و دیرکرد جریمه بدون بان  ها جاری حساب شارژ اعتباری، خط به طریق اغلب که -  انبساطی رویکرد اتخاذ از بعد مرکزی بان •

.داد افزایش را انقباضی رویکرد شدت ماه یک در که می دهد ادامه اخیر ماه چند در و شد آغاز مرکزی بان  انقباضی رویکرد ری و، موافقت کاهش و قانونی ذخیره نرخ افزایش کردن اجرایی با  ،(هفته
.نداشت قدعی خرید مرکزی بان  همچنین .ماند باقی ثابت همت ۷0 حدود در ری و مانده•
 ری و عرضه سدو اختاری،س کسری های به نقدینگی، موقتی کسری های  تبدیل و انتقال از ممانعت برای و می دهد پاسخ قدعی خرید با باننی شبکه در نقدینگی ساختاری کسری های خصوص در مرکزی بان  می رسد به نظر•

 نونقا سقف از فراتر گاهی و) دولتی اوراق خرید به دلیل باننی شبکه نقدینگی کسری سال، پایانی ماه ۲ بخصوص و سال دوم نیمه در همواره که کرد توجه ید با اما .است نگه داشته ثابت همت ۷0 سدو در و داده کاهش را
.می شود بان  ها به اعتبار عرضه افزایش به مجبور مرکزی بان  و می کند پیدا توجهی قابل افزایش (بودجه

 کانال از کسری نای تامین انتقال امکان لذا، .شد خواهد قبلی سال های از بالاتر کشور، بودجه کل از سهم و مدلق رقم نظر از بودجه کسری کشور، داخلی فعالیت های سدو و کشور تجارت و صادرات وضعیت به توجه با•

.شد خواهد منجر را نقدینگی و پولی پایه رشد کنترل برای مرکزی بان  تلاش های بی اثری سسس مرکزی، بان  ← بان  ها

توضیحات
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد -هزار میلیارد تومان) ۱۴05نتیجه هجدهمین حراج اوراق مالی اسلامی سال 

  (همت) تومان میلیارد هزار  ۲۶.۷۳ حدود که شد برگزار امسال مهر 1۴ در دولتی اوراق حراج هجدهمین•
.رفت فروش سرمایه بازار در

 چارچوب در» عبارت آن به جای و نشده ارایه معامله شده اوراق از برخی YTM ق، اورا حراج گزارش در•
 .شد مراجعه فرابورس سایت به اوراق YTM استخراج برای لذا .است نوشته شده «فی مابین قرارداد
 در بازده نرخ ٪ ۴1 بالای شده، نوشته «فی مابین قرارداد» جمله ، آن YTM نرخ به جای  که اوراقی همه
.داشتند اولیه حراج

 از (اخزا همت 11۵ اراد،/نقدی همت ۴1۷.۲۶ حدود) همت ۵۳۲.۳ بدهی اوراق واگذاری مجموع•
  حدود هفدهم حراج تا و است (همت ۴۴1.۴) 1۴0۵ بودجه قانون الزامات از بیشتر که بوده سال ابتدای
.است داده انجام نقدی مالی تامین خالص به طور دولت همت ۴0.۶
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری

.است کشور این عرضه بخش نسبی ثبات از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 که رسید نفر هزار 19۷ به نفری هزار ۲ کاهش با آمریکا در بیکاری اولیه مدعیان ،۲0۲۶ اکتبر 3 به منتهی هفته در•
  .بود (نفر هزار ۲00) بازار انتظارات از کمتر

  تاریخی سقف با مقایسه در که یافت کاهش نفر هزار 19۸ به هزار ۲00.۵ از نیز بیکاری مدعیان چهارهفته ای میانگین•
  .دارد قرار پایینی بسیار سدو در همچنان نفری، هزار ۳۵9 بلندمدت میانگین و (۲0۲0 آوریل) نفری هزار ۵۲۸۸

 بیکاری، تمرمس و اولیه مدعیان سدو بودن پایین کنار در بیکاری، مدعیان چهار هفته ای میانگین کاهش بنابراین،•
 توسط بهره نرخ پولی، سیاست منظر از و است کامل اشتغال به شرایط بودن نزدیک و آمریکا کار بازار تاب آوری مؤید

  .کرد خواهد تغییر تورم کنترل راستای در فدرال رزرو
تقاضا بخش

 .نگردید منتشر آمریکا اقتصاد تقاضای بخش سمت از آماری اخیر هفته در•
پولی سیاستگذاری

 تورم به نسبت فدرال رزرو موضع می دهد نشان (FOMC) فدرال باز بازار عملیات کمیته سپتامبر ماه صورتجلسه•
 کردند حمایت درصد ۴ تا ۳.۷۵ محدوده به بهره نرخ افزایش از اعضا همه است؛ پولی انقباض به متمایل همچنان

 حال، نعی در .بود خواهد مناسب احتمالا   سال پایان تا بهره نرخ دیگر افزایش یک که بودند معتقد اعضا اکثر و
 در کرده اند، مشاهده را کار بازار تقویت اندکی اخیرا   اعضا اکثریت و شده ارزیابی متوازن تقریبا   کار بازار ریسک های

 دمی توان انرژی بالای قیمت های تداوم و است متمایل صعودی سمت به همچنان تورمی ریسک های که حالی
 انقباضی اندکی اتنه یا غیرانقباضی را فعلی بهره نرخ اعضا برخی همچنین .کند ایجاد گسترده تری قیمتی فشارهای
 تورم که است آن از حاکی نیز FOMC اعضای برآورد .داده اند افزایش را خنثی بهره نرخ از خود برآورد برخی و دانسته

PCEکه می دهد نشان صورتجلسه مجموع، در بنابراین، گشت؛ بازنخواهد درصد ۲ هدف به ۲0۲9 سال تا 
 وتاه مدتک در بهره نرخ سریع کاهش و است طولانی تر و بالاتر بهره نرخ مسیر یک سمت به حرکت حال در فدرال رزرو

.نیست اولویت در
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

  .یافت کاهش چین خارجی ارز ذخایر شده، منتشر آمار آخرین طبق
عرضه بخش

  .نگردید منتشر چین اقتصاد عرضه بخش سمت از آماری اخیر هفته در•
  تقاضا بخش

 ماه به نسبت را دلاری میلیارد ۳۸.1 افت و رسید دلار تریلیون ۳.۴ سدو به ۲0۲۶ سپتامبر در چین ارزی ذخایر•
  .بود دلار تقویت از ناشی چین خارجی ذخایر کاهش از بخشی .کرد تجربه قبل

  از ار خود طلای ذخایر و داد ادامه طلا خرید به متوالی ماه بیست وسومین برای چین مرکزی بان  هم زمان،•
  .داد افزایش تروا اونس میلیون ۷۷.۴۷ به ۷۶.۷۳

 خارجی رذخای تنوع بخشی تقویت نشان دهنده ارزی ذخایر بالای سدو کنار در طلا انباشت تداوم مجموع، در•
 .است دلاری دارایی های به وابستگی نسبی کاهش و چین

  پولی سیاست گذاری
  .نگردید منتشر جین پولی سیاست گذاری خصوص در اطلاعاتی اخیر هفته در•
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی

تورم تولیدکننده

شاخص مدیران خرید ساخت وساز

.داشت نسبی تقویت منطقه این تقاضای بخش کلی به طور
  عرضه بخش

.نشد منتشر مندقه این عرضه بخش خصوص در جدیدی اطلاعات اخیر هفته در•
تقاضا بخش

 اما رسید ۴۳.۴ به جزئی افزایش با یورو مندقه ساخت وسازPMI شاخص ،۲0۲۶ سپتامبر در•
 یاایتال و آلمان فرانسه، در رکود .داد نشان را رکودی وضعیت و ماند باقی ۵0.0 زیر همچنان
  .(کندترین ایتالیا و شدیدتر بسیار آلمان شدیدترین، فرانسه) بود گسترده

 بالاترین) گرفت شتاب ٪ ۸.۲ به ٪ ۵.۸ از یورو مندقه تولیدکننده سالانه تورم ،۲0۲۶ اوت در•
  یافت افزایش ٪ 1.9 به ماهانه نرخ اساس بر و (٪ ۸.1 پیش بینی از فراتر و ۲0۲۳ فوریه از
  .(ژوئیه در ٪ 1.۶ از پس و مارس از بیشترین)

 ٪ ۷0 به نزدیک افزایش دلیل به که بود انرژی هزینه های ٪ ۵.۶ رشد از ناشی عمدتا   جهش این•
 کالاهای تقیم همچنین .برد بالا را کالاها تولید و برق هزینه و داد رخ اروپا در طبیعی گاز قیمت

  .یافت افزایش ٪ 0.1 غیربادوام و ٪ 0.۴ بادوام مصرفی ٪، 0.۲ سرمایه ای ٪، 0.۴ واسده ای
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی

تقاضا بخش ادامه
 بازگشت) کرد رشد ٪ 0.۸ سالانه نرخ اساس بر یورو مندقه خرده فروشی ،۲0۲۶ اوت در•

 ٪ 0.1 ماهانه نرخ اساس بر و (بود سال دو در پایین ترین که ژوئیه در ٪ 0.۴ رشد از
 شدیدترین که ژوئیه در ٪ 0.۶ کاهش از پس و ٪ 0.۲ پیش بینی به نزدیک) یافت افزایش
  .(بود سال یک از بیش در افت

 مواد و (٪-1.۲ از) ٪ 0.۵ (هسته کالاهای) غیرغذایی کالاهای فروش داخلی، ترکیب در•
  ٪-1.9 خودرو سوخت فروش اما کرد، رشد (٪-0.1 از) ٪ 0.1 تنباکو و نوشیدنی غذایی،

  .کرد سقوط (٪-0.۲ از پس)
 به طور) ارخانو مصرف طرفی، از یورو مندقه تقاضای بخش که گفت می توان کلی به طور•

 اما شده، تعدیل سوخت خرید کاهش با انرژی هزینه های و است تاب آور (انتخابی
 و قعمی نسبتا   رکودی اصدلاح به وضعیت در ساخت وساز و سرمایه گذاری تقاضای
.است گرفته قرار طولانی
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 ثبات توجه با است، مانده باقی درصد ۳.۴ سدو در اخیر ماه دو در :آمریکا مصرف کننده تورم
 انتظار ،(بوده بشکه هر ازای به دلار 100 حول در نفت قیمت) اخیر ماه های در انرژی هزینه نسبی
.باشد داشته صعودی روند هسته تورم اما بماند، ثابت یا کاهشی عمومی تورم می رود

کریپتو و طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر  •

کتبر  ۱۴(تامبرسپ)تورم تولیدکننده و مصرف کننده چینچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۷.۲۲ا

کتبر  ۱۴(سپتامبر)صادرات، واردات و تراز تجاری  چینچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۷.۲۲ا

کتبر  ۱۴(سپتامبر)تورم مصرف کننده  آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۷.۲۲ا

کتبر  ۱۵(اوت)تولید صنعتی  منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۷.۲۳ا

کتبر  ۱۵(سپتامبر)تورم تولیدکننده  آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۷.۲۳ا

کتبر۱۰)مدعیان بیکاری  کتبر  ۱۵(ا آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۷.۲۳ا

کتبر  ۱۵(سپتامبر)خرده فروشی  آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۷.۲۳ا

کتبر  ۱۵(سپتامبر)عرضه وام و نقدینگی  چینپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۷.۲۳ا

کتبر  ۱۶(اوت)تراز تجاری  منطقه یوروجمعه ۱۴۰۵.۰۷.۲۴ا

کتبر  ۱۶سخنرانی رییس کل فدرال رزرو آمریکاجمعه ۱۴۰۵.۰۷.۲۴ا

کتبر  ۱۶(سپتامبر)تولید صنعتی  آمریکاجمعه ۱۴۰۵.۰۷.۲۴ا





تحلیل مفید 
(شیراز)شرکت پتروشیمی شیراز 
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معرفی شرکت

شرکت پتروشیمی شیراز

 کودهای تولید منظور به 1۳۴۲ سال در ایران پتروشیمی صنایع تولیدی واحد اولین عنوان به شیراز پتروشیمی شركت

.نمود فعالیت به آغاز ازته شیمیایی

 احداث با 1۳۵۵ سال در سسس و آمد در اجرا مرحله به 1۳۵۲ سال در اش سودا واحد از بهره برداری با شرکت توسعه طرح اولین

 مرحله ی به 1۳۶۴ سال در شركت توسعه طرح های بزرگترین از یکی .یافت ادامه توسعه روندDAP وSTPPواحدهای

 برابر 10 معادل ظرفیتی با آمونیوم نیترات و نیتریک اسید اوره، آمونیاک، تولید جدید واحدهای طرح این در .رسید بهره برداری

 به 1۳۷۳ ،1۳۷۲ ،1۳۶9 ،1۳۶۷ سالهای طی ترتیب به آرگون و پرکلرین متانول، آلنالی، کلر واحدهای همراه به قدیم واحدهای

 سوم اکآمونی و اوره طرح تولید، چرخه از قدیمی واحدهای ساختن خارج دنبال به و توسعه روند ادامه با .رسیدند بهره برداری

  .رسید برداری بهره به 1۳9۵ سال در شیراز پتروشیمی



1405/07/1847

سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 

معرفی شرکت

%8.    سترش نفت و  از پارسیان

 روه مالی پی گامان سرمای  
% .8  خلیج  ارس

 ص ا ع پتروشی ی خلیج  ارس
 .9%

% .  ارزش ماند ار  ارس

% .  سرمای    اری  امون سپا ان

بی   مر  ی ج هوری 
% .  اسلامی ایران
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مقدمه

دیباچه

٪ نرخ رشد را تجربه کرد و جمعیت جهان در این مدت از  1.۶جمعیت دنیا پس از جنپ جهانی دوم تقریبا سالانه 
افی برای ایرن تامین غذای ک. حدود دو میلیارد و سیصد میلیون نفر به بیش از هشت میلیارد نفر رسیده است

شاهده تعداد جمعیت و با این میزان نرخ رشد یک مساله پر چالش بوده است، هماندور که در شکل مقابل م
در )ترریمی کنیم زمین مورد استفاده برای کشاورزی در طی سال های بعرد از جنپ جهرانی نررخ رشرد بسریار کم

. نسبت به نرخ رشد جمعیت در همین مدت را تجربه کرده است( حدود یک دهم درصد رشد سالانه
بره . تزی برودیکی از محصولاتی که انسان به کمک آن توانست بر این چالش فائق آید استفاده از کودهای سن 

ابسرته گونه ای که تخمین زده می شود بیش از نیمی از غذای جمعیت دنیا برای ترامین بره کودهرای سرنتزی و
ه نرور، گیاهران بررای رشرد بر. کودهای سنتزی مواد مغذی مورد نیاز گیاهان برای رشد را تامین می کننرد. است

کربن دی اکسید، آب و مواد مغذی نیاز دارند و انواع ملتلرف کودهرا برا افرزوده شردن بره خراک، مرواد مغرذی 
.ملتلف را برای گیاهان فراهم می کنند
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مقدمه

دیباچه

نگی از سوی دیگر هماندور که در نمودار صفحه بعد مشخص است وقتی به مسراحت کرره زمرین و چگرو
میزان سردو  استفاده از زمین برای کاربری های ملتلف نگاه می کنیم درمی یابیم که انسان برای افزایش

میلیون کیلرومتر  10۷از کل مساحت نزدیک به . زیر کشت برای کشاورزی با محدودیت جدی روبه رو است
ود و میلیون کیلومترمربع برای کشاورزی استفاده می ش ۸مربع زمین قابل استفاده برای انسان، نزدیک به 

ا چنانچه بشر بخواهد این مساحت مورد استفاده را افزایش دهرد، مجبرور اسرت از مسراحت جنگل هرا یر
رم ترر و مساحت مراتع و چراگاه ها بکاهد که تبدیل جنگل به زمین کشاورزی به معنای زنردگی در هروای گ

ن مرورد نیراز آلوده تر و تبدیل مراتع به زمین  کشاورزی هم به معنای تحت الشعاع قرار دادن تولیرد پرروت ی
اورزی بنابراین نقش کودها به عنروان ابرزاری بررای حداکثرسرازی برداشرت از زمین هرای کشر. بشر است

 برای مثال همراندور کره در نمرودار روبره رو مسراحت زیرر کشرت غرلات و. اهمیت دو چندان پیدا می کند
 میزان غرلات برداشرت شرده در هرر هکترار در سرال های گذشرته مری بینیم کره نشران می دهرد برا رشرد در

مرین  را زمینه های ملتلف تننولوژی انسان توانسته است میزان محصول برداشت شرده از هرر هکترار ز
.افزایش بدهد
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مقدمه

ع پوشش تقسیم بندی مساحت زمین بر اساس نو

سکونت قابل

زمی   رهمساحت خ کی( ٪ 9 )میلیون  یلومتر مربع    

خ کی

 یا ان   ت

مساحت قابل سکونت( ٪ 6 )میلیون  یلومتر مربع    
 میلیون  یلومتر   

( ٪   )مربع
یخچال  ای ط یعی

میلیون  یلومتر مربع    
زمی   ای  یرقابل ( ٪  )

  ت

مورد استفاده برای   ت  یا ان( ٪   )میلیون  یلومتر مربع 8  میلیون  یلومتر    
ج گل  ا( ٪ 8 )مربع

ع میلیون  یلومترمرب   
بوت  زار ا( ٪  )

شهر ا و ( ٪ )میلیون  یلومترمربع   
زیرساخت  ای ساخت  شده توسط انسان

دریاچ   ا و رود ا( ٪ )میلیون  یلومترمربع  

مراتع و چرا اه  ا( ٪  8)میلیون  یلومتر مربع 8 

زمی   ای مورد ( ٪6 )میلیون  یلومتر مربع  8
استفاده برای   اورزی م ارع پنب ، بایو سوخت  ا و  یره( ٪  )میلیون  یلومتر مربع  

میلیون  یلومتر مربع 69 
 مساحت پوشیده شده توسط( ٪   )

 ب  اقیانوس  ا و دریا ا
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مقدمه

انواع کود ها

صولات کودها مواد مغذی مورد نیاز گیاهان را به خاک اضافه می کنند و باعث افزایش اندازه و کیفیت مح
، (K2O)کودها به سه دسته اصرلی تقسریم می شروند کره عبارتنرد از کودهرای پتراس. کشاورزی می شوند

برای رشد محصول به میزان بهینه ای از هر کدام از این مرواد مغرذی نیراز . (N)و نیتراته (P2O5)فسفاته
استفاده  است و به همین خاطر کود های مرکب که ترکیبی از دسته های اصلی نام برده شده هستند مورد

. ی شوندکودها در حالت های ملتلفی مانند جامد گرانوله، مایع و محلول در آب استفاده م. قرار می گیرند
شرترین همراندور کره مری بینیم بی. در نمودار مقابل میرزان اسرتفاده  از کودهرای ملتلرف را در مری بینیم

به طور تقریبی . ستاستفاده مربوط به کود نیتراته است و بیشترین تولید کود نیتراته مربوط به کود اوره ا
 کیلوگرم نیتروژن است که این نیترروژن در خراک بررای ۴۶0می توان گفت که هر تن کود اوره حاوی حدودا 
کیلوگرم کربن تشرکیل  ۲00از سمت دیگر هر تن اوره تقریبا از .  تغذیه محصول کشاورزی مصرف می شود

بن دی شده است که با توجه به اینکه کرربن مراده اصرلی تشرکیل دهنرده گازهرای گلخانره ای هماننرد کرر
.اکسید است قوانین محدود کننده ای برای استفاده از این کود وضع شده است

 ود نیترات 
   

 ود  سفات 
  

 ود پتاس
 8

59%
21%

20%

می ان  ود مورد استفاده   اورزی در دنیا بر حسب میلیون ت 
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مصرف

توزیع مصرف کودهای مختلف در دنیا

سرته های ننته دیگر آن که با توجه بره نیراز منراطق ملتلرف دنیرا توزیرع تقاضرا بررای د
ل کودهرای برای مثال پرمصرف ترین کود در برزیر. ملتلف کود در دنیا یکسان نیست

شرتری بر پایه پتاس هسرتند در حرالی کره در هندوسرتان کودهرای نیتراتره مصررف بی
اثیر قررار بنابراین وقوع یک فاجعه طبیعی که کشاورزی در یک مندقه را تحت ت. دارند

.می دهد بر روی تقاضای کودها به یک اندازه اثرگذار نیست
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تقاضا

میزان تقاضای کود نیتراته در دنیا

لتلف در نمودار سمت چپ میزان مصرف کشاورزی نیتروژن کود نیتراته در جهان بر حسب کشور های م
محصرولات  هماندور که انتظار مری رود برتررین تولیدکننردگان. بر مبنای میلیون تن قابل مشاهده است

.کشاورزی در دنیا بزرگترین مصرف کننده کود نیتراته هستند
گان محصولات چین، هند و ایالات متحده آمریکا به عنوان پرجمعیت ترین کشورها و بزرگترین تولیدکنند

.کشاورزی، برترین تقاضا کنندگان کود نیتراته هستند
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عرضه

میزان تولید کود نیتراته در دنیا

مبنرای  در نمودار سمت چپ میزان تولید نیتروژن کود نیتراته در جهان بر حسرب کشرور های ملتلرف برر
ودهرای هماندور که انتظار می رود برا توجره بره انررژی برر برودن تولیرد ک. میلیون تن قابل مشاهده است

برترین ( ی شودکود اوره به دو روش اصلی سنتز گاز طبیعی و سنتز گاز حاصل از زغال سنپ تولید م)نیتراته
.تولیدکنندگان کودهای نیتراته بزرگترین دارندگان این منابع طبیعی هستند

.چین، هند و ایالات متحده آمریکا بزرگترین تولیدکنندگان کودهای نیتراته هستند
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تجارت

تجارت کود نیتراته در دنیا

بنرای در نمودار سمت چپ میزان واردات نیتروژن کود نیتراته در جهان بر حسب کشور های ملتلف برر م
کشراورزی  هماندور که انتظار می رود برترین تولیدکنندگان محصرولات. میلیون تن قابل مشاهده است

.در دنیا وارد کننده کودهای نیتراته هستند
ر رده هرای برزیل بزرگترین وارد کننده کودهای نیتراته در دنیرا و پرس از آن هنرد، ایرالات متحرده و ترکیره د

.بعدی هستند
تراته در دنیا از سمت دیگر روسیه، چین و کشورهای مندقه خاورمیانه بزرگترین صادرکنندگان کودهای نی
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تولیدکنندگان در ایران

فرآیند تولید
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  69       86   88   9   99   99                 

594 1,089 1,749 4,974 6,542 7,617 8,692 9,767 10,427 11,617 12,690 

ای تولیدکننرده پتروشیمی پردیس بزرگترین تولیدکننده اوره در ایران و یکری از بزرگتررین مجتمع هر
میلیرون ترن در سرال اسرت کره  ۸.۷ظرفیت اسمی تولید کود اوره در ایران در حردود . اوره دنیاست
ر د. درصد ظرفیت تولید اوره کشور را در اختیار دارند 1۸درصد و پتروشیمی شیراز حدود  ۳۷پردیس 

را  نمررودار روبرره رو، رونررد برره ظرفیررت رسرریدن مجتمع هررای ملتلررف تولیدکننررده کررود اوره در ایررران
.مشاهده می کنیم



1405/07/1857

تکنولوژی های تولید محصول تاریخچه

معرفی شرکت

 1۳۶۴در سرال  این پتروشیمی. محصولات تولیدی پتروشیمی شیراز از تنوع بالایی برخوردار است
یتریک با ایجاد واحد های آمونیاک و نیترات آمونیوم شروع به کار کرد و پس از آن واحد های اسید ن

پر   در ادامه واحد آرگون برای اسرتفاده از گاز هرای. و متانول نیز به واحد های قبلی افزوده شدند
و برا  90ایجاد شد اما تحول اصلی در این پتروشیمی در اواسرط دهره  1۳۷۳واحد آمونیاک در سال 

هزار ترن و هم چنرین ایجراد واحرد هرای  ۴9۵ایجاد واحد اوره ناحیه دوم این پتروشیمی با ظرفیت 
هرزار تنری صرورت گرفرت کره سربب شرد ترا  10۷۳اوره و آمونیاک ناحیه سوم با ظرفیرت تولیرد اوره 

ی هزار تنی بره عنروان اصرلی تررین محصرول تولیردی ایرن پتروشریم 1۵۶۸محصول اوره با ظرفیت 
.هزار تن است ۳۲9۲مجموع ظرفیت اسمی پتروشیمی شیراز در حال حاضر برابر . شناخته شود

-ظرفیت اسمیخوراک مصرفیمحصولات
سال بهره برداریصاحب لیسانسهزار تن

اسید  -آمونیاکمنیترات آمونیو
کالتن باخ ۲۲1نیتریک

1364(فرانسه)

 ناحیه)آمونیاک 
۳9۶ICIگاز طبیعی(دوم

1364(انگلیس)

گراند پارویز۳۴1آمونیاکاسید نیتریک
1369(فرانسه)

لورگی۸۴گاز طبیعیمتانول
1369(آلمان)

گاز پ  واحد آرگون
ایر لیکوئید۵آمونیاک

1373(فرانسه)

 آمونیاک و کربن(ناحیه دوم)اوره
استامی کربن۴9۵دی اکسید

1394(هلند)

 ناحیه)آمونیاک 
آمونیا کازاله ۶۷۷گاز طبیعی(سوم

1394(سوییس)

 آمونیاک و کربن(ناحیه سوم)اوره
1394(ژاپن)تویو 10۷۳دی اکسید
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اوره (کشاورزی و صنعتی)نیترات آمونیوم

محصولات

اسرت كره بررای ( درصرد ۳۴حردود )كود شیمیایی با درصد نیتروژن برالا یک ( AN)آمونیوم نیترات  
ه آزاد نیتراته كردن خاک جهت کشاورزی بکار مری رود و مزیرت اصرلی آن نسربت بره کود هرای مشراب

ریرک مواد اولیه برای تولید این كرود آمونیراک و اسرید نیت. شدن تدریجی و مداوم آن در خاک است
.غلیظ است

وژن از اوره به صرورت گسرترده ای در كودهرای شریمیایی بره عنروان یرک منبرع غنری و مناسرب نیترر
.دداوره در خاک هیدرولیز شده و به آمونیاک و دی اكسید كربن مبدل می گر. استفاده می شود

ود و در آمونیاک حاصل از این فرآیند، توسط باکتری های موجود در خاک به نیترات اكسریده می شر
. نتیجه می تواند توسط گیاه جذب گردد

ک بره ویرژه اوره هم چنین یکی از موارد اولیه مهم در صنایع شیمیایی بوده و در تولید انواع پلاسرتی
انات رزین های فرمالدئید اوره، انوع چسب هم چون اوره فرمالدئیرد و اوره ملامرین فرمالدئیرد، سری

. پتاسیم و نیترات اوره كاربرد دارد

𝑵𝑯𝟒 𝑵𝟎𝟑𝐂𝐎(𝑵𝑯𝟐)𝟐
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متانول آمونیاک

محصولات

ود بروده و باشد كه تركیبات آن در طبیعرت موجرآمونیاک مهم ترین تركیب هیدروژنی عنصر ازت می
ی بیش تررین مرورد مصررف آمونیراک در تهیره کود هرا. هم چنین از تجزیه مواد آلی ایجراد می گرردد

ر مصرارف آن شیمیایی بوده که تقریبا بیش از نیمی از تولید آمونیاک جهان را شامل می شود و سای
.در بخش های صنعتی، تولید مواد منفجره، حفاری و انتقال گاز است

شرناخته   CH3OHمتانول یا متیل الكل كه سراده تررین نروع الكل هرا اسرت برا فرمرول شریمیایی 
.می شود

ز محصرولات متانول در تولید بسیاری ا. متانول مایعی سبک، فرار و بدون رنگ و قابل اشتعال است
.نهایی مانند حلال ها، رنگ ها، پلاستیك ها و ضدیخ ها مورد استفاده قرار می گیرد

ی هم چنین متانول به صورت محردود بره عنروان سروخت در موتورهرایی برا سیسرتم احترراق داخلر
اسرید  لازم به ذكر است كه بخرش اعظرم مترانول تولیردی در جهران صررف تولیرد. استفاده می شود

.می شود  MTBEاستیک، فرمالدئیدها و 

𝑵𝑯𝟑𝑪𝑯𝟑𝑶𝑯
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کود مایع ازته آرگون

محصولات

ه باشد و از مولنرول هرای تر  اتمری سراختدرصد آرگون است که گازی بی رنگ و بی بو می 9۳جو زمین دارای 
.شده است

ر برودن و این گاز حیات بخش نیست، اما به سبب سدو برالای بری اثر. آرگون در طبیعت تنها در هوا وجود دارد
.سهولت نسبی تولید آن، در مصارف صنعتی خاص کاربرد وسیعی دارد

جهرت  این گاز در پرکردن حباب های لامپ ها و پنجره های دوجداره، تصفیه زیرکونیم، شسرتن فلزهرای مرذاب
از حذف گازهای حل شده در آن ها، کربن گیری از فولاد ضد زنگ و هم چنین در جوشکاری آرگرون بره عنروان گر

ایرن گراز برخری  .محافظ قوس النتریکی به منظور ایجاد محیط خنثی در محل الكترود تنگستنی به کار می رود
یسرتم خواص پزشکی نیز دارد که بیشتر در عمل های جراحی مورد استفاده قرار می گیرد کره امرروزه بره آن س

.شودآرگون پلاسما گفته می

باشد شامل اوره، نیترات معروف می  UANکه اصدلاحا  به   Urea Ammonium Nitrateکود مایع 
.باشدآمونیوم، آب و ممانعت کننده خوردگی می

کمترر از  خدر بوده ضمن آن که قیمت تمام شده آندر مقایسه با نیترات آمونیوم کاملا  بی UANکود 
صرف نیترات آمونیوم است و به خاطر دارا بودن اوره و نیترات آمونیوم در درون خود، باعث ارجحیت م

.در کشاورزی نسبت به نیترات آمونیوم شده است
باشد لذا کمتری در مقایسه با اوره برخوردار می PHضایعات ازت این کود نسبت به اوره کمتر بوده و از 

-در مقایسره برا اوره بهترر مری  UANباشند استفاده از کود بالا می  PHهایی که دارای خاک با در زمینه
.باشد

𝑨𝒓𝑪𝑯𝟔𝑵𝟒𝑶𝟒
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فرآیند تولید

فرآیند تولید
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𝑁𝐻3 + 2𝑂2 → 𝐻𝑁𝑂3 + 𝐻2𝑂

𝐻𝑁𝑂3 + 𝑁𝐻3 → 𝑁𝐻4𝑁𝑂3

𝐻𝑁𝑂3 + 𝑁𝐻3 → 𝑁𝐻4𝑁𝑂3

𝑁2 + 3𝐻2 → 2𝑁𝐻3

𝐶𝑂2 + 2𝑁𝐻3 → 𝐶𝑂(𝑁𝐻2)2+𝐻2𝑂

𝐶𝑂2 + 2𝑁𝐻3 → 𝐶𝑂(𝑁𝐻2)2+𝐻2𝑂

𝐶𝑂2 + 3𝐻2 → 𝐶𝐻3𝑂𝐻+𝐻2𝑂



1405/07/1862

روند تولید محصولات (دلار توافقی)مبلغ فروش 

بررسی تولید و فروش
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تفکیک فروش بر اساس مقدار تفکیک فروش بر اساس مبلغ

تفکیک فروش 
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داخلی صادراتی

259243
225

317

251

133

320

272

343

522

361

217

0

100

200

300

400

500

600

                      99

دلار
ون 
یلی
م

داخلی صادراتی



1405/07/1864

تفکیک بهای تمام شده  سهم در بهای تمام شده

بهای تمام شده
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 از سوخت از خوراک
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مبلغ سود خالص شرکت حاشیه سود
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حاشی  ناخالص حاشی  ع لیاتی حاشی  خالص
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تقسیم سود

سود تقسیمی شرکت
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برآورد سود و زیان

1۴0۶ 1۴0۵ادامه  عنوان
۲،۶00،000 1،۸۵0،000 دلار 
۵0٪ 0 رشد حقوق و دستمزد
۵0٪ 1۸٪ تورم
۳۸0 ۳۵۵ اوره صادراتی
۲0 ۲۲ نرخ گاز خوراک
۲۸0 ۲۸0 نرخ متانول

مفروضات

۱۴۰۶کارشناسی  ۱۴۰۵کارشناسی  ۱۴۰۴-۱۲ ۱۴۰۳-۱۲ ۱۴۰۲-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ شرح

درآمد  1۴1٬1۲۲٬۸۸9  ۲۲۶٬۷۵0٬1۳۲  ۲1۷٬۲0۸٬۲۶۴  ۲۶۲٬۶0۵٬90۵  ۴۷9٬۸۷۷٬۵۶۷  ۶۵۸٬11۳٬۳۴۸  1٬۲1۶٬۷1۸٬۸۸۸

(۶۴9٬۲۸1٬۵۵۸) (۳۵9٬۴0۸٬۴۸۴) (۲۴۲٬۳9۸٬900) (1۴۸٬۶۶۳٬۵۷۶) (1۲۳٬0۵۳٬0۸0) (۸۷٬۳1۷٬91۴) (۷0٬1۴9٬9۵۲) بهای تمام شده

سود ناخالص  ۷0٬9۷۲٬9۳۷  1۳9٬۴۳۲٬۲1۸ 9۲٬990٬9۴1  11۳٬9۴۲٬۳۲9  ۲۳۷٬۴۷۸٬۶۶۷ ۲9۸٬۷0۴٬۸۶۴  ۵۶۷٬۴۳۷٬۳۲9

(۸0٬۵۴۵٬0۷۶) (۳۶٬۵۸9٬۳9۷) (۴۲٬۷1۳٬۲9۸) (۳0٬0۷۵٬۶۴1) (۲1٬9۲۸٬۶۴۶) (1۴٬۵1۷٬۷۲0) (11٬191٬۴1۸) هزینه های عمومی و اداری

(۵٬۵09٬۴۷۶) (۴٬۴91٬۴0۸) (1٬۴۵۶٬۵1۵) سایر  ۶۵۶٬۵۷1  10٬۶۶۸٬0۸۶  ۲٬0۲۳٬۴۶0  ۲9٬۸۵۸٬۶۶9

عملیاتی( زیان)سود  ۶0٬۴۳۸٬090  1۳۵٬۵۸۲٬۵۸۴  ۷۳٬0۸۵٬۷۵۵  11۳٬۷۲۵٬۳۵۷  19۳٬۳0۸٬۸۵۴  ۲۵۷٬۶۲۴٬0۵9  ۴۸1٬۳۸۲٬۷۷۷

(۲۷٬۲۴9٬۳19) (1۵٬۴۶۷٬۲۵۴) (11٬۳۳۸٬۷۵1) (1٬۶00٬۲۲0) (۳۲0٬19۶) (1٬1۸۴٬11۳) (1٬۶۵۴٬91۶) هزینه های مالی

(۶۶٬۳۸۴٬1۲۴) (۳۶٬۷1۳٬۵0۵) (1۷٬۴۷۶٬9۶۷) (۸٬۲۸۴٬19۲) ۳01٬۵۶0  (۴٬۶۴۵٬۷0۶) (۲٬۴90٬۲۳۸)
خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر 

عملیاتی

خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود   ۵۶٬۲9۲٬9۳۶  1۲9٬۷۵۲٬۷۶۵ ۷۳٬0۶۷٬119  10۳٬۸۴0٬9۴۵ 1۶۴٬۴9۳٬1۳۶  ۲0۵٬۴۴۳٬۳00  ۳۸۷٬۷۴9٬۳۳۴

(۵۶٬۳۳۳٬01۲) (۲9٬۸۴۷٬۲۲1) (۳1٬99۷٬10۸) (۲۳٬۵۶۷٬۲۴۳) (1۷٬۲0۴٬9۲۸) (1۳٬۲9۶٬۸۴9) (۷۲۳٬۲۷9) مالیات

خالص( زیان)سود   ۵۵٬۵۶9٬۶۵۷  11۶٬۴۵۵٬91۶  ۵۵٬۸۶۲٬191  ۸0٬۲۷۳٬۷0۲  1۳۲٬۴9۶٬0۲۸  1۷۵٬۵9۶٬0۷9  ۳۳1٬۴1۶٬۳۲۲

سرمایه  1۵٬۳00٬000  1۵٬۳00٬000  1۵٬۳00٬000  1۵٬۳00٬000  1۵٬۳00٬000  1۵٬۳00٬000  1۵٬۳00٬000

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه  ۳٬۶۳۲ ۷٬۶11  ۳٬۶۵1  ۵٬۲۴۷  ۸٬۶۶0 11٬۴۷۷ ۲1٬۶۶1
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