
تاثیر تخفیف خوراك پالایشگاه ها از مهر 1405 تا پایان برنامه

توسعه هفتم (1407) بر پایه تصویب نامه 1405 هیئت وزیران 

نفت سبک 

دلار 2

هر بشکه 

نفت سنگین 

دلار 4/1

هر بشکه 

میعانات گازی

دلار 

هر بشکه 

نفت خام سنگین نفت خام سبک

میعانات گازي MTBE

شبریز

شتران

شبندر

شپنا

98

100

93 7

99

 به جاي درون یابی خطی قیمت نفت خام سبک

و سنگین، نوع نفت با مرز API برابر 31/5

تعیین می شود و سپس قیمت بر اساس انحراف

API و میزان گوگرد تعدیل خواهد شد.
API مبنا هر سال بر اساس اعلام امور بین الملل

شرکت ملی نفت ایران بازنگري می شود.

پاییز 1405 | 

تحلیل جامع اثرات تصویب نامه 81312 (1405) بر سودآوري

پالایشگاه  ها (شبریز، شبندر، شتران و شپنا)

سودآوری  صنعت پالایش 

تشریح ضوابط جدید و قیمت گذاري در شرایط اضطرار و مقایسه سودآوري در سناریوهاي احتمالی

قبل: 5 دلار

تاثیر بر:

شپنا و شبریز

قبل: 2 دلارقبل: 6 دلار

3/1

تاثیر بر:

شتران و شبندر

تاثیر بر:

شبندر

     تخفیف میعانات تنها شامل پالایشگاه ها و

مجتمع هاي پتروشیمی است که تا پایان 1405 به

بهره برداري رسیدند. 

قیمت هر بشکه میعانات گازي میادین پارسیان،

کنگان، سرخون و دالان 60 سنت بالاتر از

میعانات گازي  پارس جنوبی خواهد بود. 

تغییر ضریب گوگرد به ازاي افزایش هر 1000

PPM از 0/2 درصد کاهش به 0/1 درصد کاهش و
تغییر ضریب آلفا به ازاي تغییر هر 0/1 درجه

تغییر API نسبت به API مبنا از 0/02 درصد    به

0/09 درصد افزایش یا کاهش قیمت خوراك

تغییرات با اهمیتی در فرمول ایجاد نخواهند کرد.

تغییرات صورت گرفته با اهمیت کمتر

123



اعلام شرایط اضطرار براساس تشخیص وزارت نفت  

تخفیف: 2، 5 و 6  دلار

مبناي مصوبه:  چارچوب ابلاغیه

(1402) 903

نرخ گذاري فرآورده هاي اصلی:

قیمت اعلامی 9 اسفند 1404

 

بر اساس بند 7 تصویب نامه شماره 81312 ، در دوره نوسانات

شدید قیمت جهانی نفت، با تشخیص وزارت نفت در مورد

شرایط اضطرار، قیمت گذاري خوراك و فرآورده هاي پالایشی

و پتروشیمی در چارچوب ابلاغیه شماره 903 سال 1402

خواهد بود. همچنین، پایان دوره اضطرار تاریخ مشخصی

ندارد و زمان خاتمه آن بر اساس تشخیص وزارت نفت اعلام

خواهد شد. 

بنابراین در شرایط اضطرار قیمت هاي دلاري ثابت (9 اسفند

1404) خواهد بود و تنها متغیر اثرگذار بر سود ریالی نوسانات

نرخ ارز خواهد بود. 

شرایط اضطرار

تحلیل جامع اثرات تصویب نامه 81312 (1405) پالایشگاه ها  (تشریح ضوابط جدید و قیمت گذاري )

مبناي قیمت گذاري همان بنزین اکتان 95 فوب خلیج فارس است، 

ارزش اکتان در مصوبه جدید از  اختلاف بنزین 92 و 95 سنگاپور به

بنزین 92 و 95 فوب خلیج فارس تغییر پیدا کرده است. 

کسورات بنزین غیر یورو (معمولی) در

هر چهار درجه اکتان 87، 91، 92 و 95

کاهش یافت. این تغییرات تاثیر بسیار

کمی بر نرخ گذاري داشته اند.

P95PG − (11/3 × Δ)  :اکتان 87 معمولی

P95PG − (7/3 × Δ)  :اکتان 91 معمولی

P95PG − Δ  :اکتان 92 معمولی

P95PG − Δ  :اکتان 95 معمولی

بند ابهام | قیمت گذاری در شرایط اضطراربند 7

تخفیف: 3/1، 2 و 4/1 دلار

مبناي مصوبه:  تصویب نامه

(1405) 81312

نرخ گذاري فرآورده هاي اصلی:

نرخ هاي جهانی و نشریات و

فرمول هاي قیمت گذاري پیرو

تصویب نامه 81312 (1405)

شرایط غیر اضطرار
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باتوجه به شفاف سازي هاي صورت گرفته توسط شرکت هاي پالایشگاهی در روزهاي اخیر، صورتحساب هاي صادره از سوي شرکت

ملی پالایش و پخش تا تاریخ 22 خرداد براساس نرخ هاي بهمن 1404 و خرداد و تیر براساس نرخ روز نشریات بین المللی بوده

است، که این رویه تا پایان شهریور ادامه خواهد داشت و تابستان مشمول شرایط غیر اضطرار می شود. 

با توجه به نامه مدیر کل بودجه و تنظیم مقررات بازار در تاریخ 1405/07/28 از ابتداي مهر تا زمان پایان نوسانات غیرمتعارف

قیمت هاي بین المللی خوراك و فرآورده، شرایط اضطرار برقرار خواهد بود.



تحلیل جامع اثرات تصویب نامه 81312 (1405) پالایشگاه ها  (تشریح ضوابط جدید و قیمت گذاري )

شرایط عادی

22خرداد

شرایط اضطرار

 

1 مهر

 نیمه دوم سال 1405

شرایط اضطرار

 (احتمال رخ داد متوسط)

شبریزشترانشبندرشپنابدبینانه

سود خالص 

P/E 1405

شرایط عادی

22خرداد

شرایط اضطرار

 

1 مهر

پاییز یا زمستان در شرایط

اضطرار

 (احتمال رخ داد بالا(

میانه
شبریزشترانشبندرشپنا

سود خالص 

P/E 1405

شرایط عادی

22خرداد

شرایط اضطرار

 

1 مهر

نیمه دوم سال 1405 با

شرایط عادي

 (احتمال رخ داد پایین)

خوشبینانه
شبریزشترانشبندرشپنا

سود خالص 

P/E 1405

میانگین نرخ دلار نیما براي نیمه دوم سال 190 هزار تومان و مفروضات شرایط عادي در ادامه سال با نرخ هاي نشریات جهانی مهر 1405 در نظر

گرفته شده است. 

68 همت 136 همت 195 همت 240 همت 

3/63/23/22/5

76 همت 158 همت 220 همت 270 همت 

3/22/92/82/3

85 همت 180 همت 245 همت 300 همت 

2/92/62/42

شبریزشترانشبندرشپنا سود خالص  سال  1406 
با فرض شرایط عادی (غیر اضطرار)،

میانگین دلار نیما 250 هزار تومان و
ادامه کرک  اسپرد های  مهر ماه 

98 همت 260 همت 300 همت 420 همت 

1/81/71/51/3p/e: 

پالایش روزانه: 

بشکه 110،000

p/e: p/e: p/e: 

پالایش روزانه: 

بشکه 235،000

پالایش روزانه: 

بشکه 350،000

پالایش روزانه: 

بشکه 375،000

شرکت سامان ایرانیان هیچ مسئولیتی در قبال ضرر و زیان ناشی از انجام معامله براساس این گزارش برعهده نخواهد داشت.

 بعد از مجمع 1405  با فرض تکرار

تقسیم سود سال 1404 و سناریو

بدبینانه در نیمه دوم سال 1405 است.

:p/e

تحلیلگر|  مبینا طاهرسیما


