
سیمان ساروج بوشهر
(ساروج)
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معرفی شرکت

ظرفیت اسمیواحد اندازه گیریمحصولات شرکت

1,800,000تنکلینکر

 600,000تنسیمان

افزایش سرمایه
محلسهام جدیدسهام قبلیتاریخ

1385400 M500 Mمطالبات و آورده

1386500 M900 Mمطالبات و آورده

1399900 M1.3 Bمطالبات و آورده

سیمان ساروج بوشهرنام شرکت

ساروجنماد 

منتهی به آذرسال مالی 

6(همت)ارزش بازار 

14درصد شناوری

9,226(ریال)1404سود سال 

85درصد تقسیم

1.3تعداد سهام B

44,800قیمت سهم

P/E Forward14044.9

سیمان-کلینکرمحصول تولیدی

بوشهرموقعیت مکانی 

نوتوسعهصنایعسیماسرمایهگذاریسهامدار عمده

ۀاسکلافتتاحبهکنگانسیمانمجموعۀشکل گیریسابقۀ
.می گرددباز1379سالدرمعدنیموادبارگیریاختصاصی

اجرایباکهبودتن5000حداکثراسکلهایندربارگیریظرفیت
احداثو1387تا1384سال هایبیناسکلهتوسعۀدومفاز

احداثایدۀ.یافتافزایشتن50،000ازبیشبهدوماسکلۀ
شکل1377سالدراسکلهاینمجاورتدرسیمانکارخانۀ
خوردکلید1382سالدرکارخانهساختاجرائیعملیاتگرفت؛

منظوربه1381سالدر.رسیدبهره برداریبه1388سالدرو
نوعبهادار،اوراقوبورسسازمانبهشرکتورودشرایطتأمین

.یافتتغییرعامسهامیبهخاصسهامیازشرکت

مشکلاترفعرویمدیریتتمرکزعمدۀ1391سالتا
وشدهصرفاسمیظرفیتبهرسیدنوتولید

داخلیبازارهایدرعمدهبه طورشرکتمحصولات
ویژهتوجهموردصادرات1392سالاز.شدفروخته

بهتمحصولابالایکیفیتبهتوجهباوگرفتهقرار
1396سالدر.یافتتوسعههدفبازارهایدرسرعت

نکرکلیحملنقالۀنوارازبخشآخرینازبهره برداری
سرعتکشتی،خَنداخلبهذخیرهسیلوهایاز

یتیجذابودادهافزایشچشم گیرینحوبهرابارگیری
.نمودایجادخریدارانبرایچنداندو
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تولید و فروش
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سیمان

(تن)مقدار فروش داخلی 
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(تن)مقدار فروش صادراتی 

کلینکر سیمان
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(میلیون ریال)مبلغ فروش 

داخلی صادراتی

فروش.است2و1تیپسیمانانواعوکلینکرشاملشرکتمحصولات
ر،کلینکصادراتیمحصولاتوپاکتیوفله2تیپسیمانشاملداخلی
.می باشدپاکتوفلهصورتبه1تیپسیمان
ولاکابورسدرتقاضاوعرضهطریقازداخلدرمحصولاتگذاریقیمت
نرخ هایهمچنینومدیریتتصمیمبنابرصادراتیمحصولاتبرای

.می باشدجهاندررقابتی
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بهای تمام شده

کشورمواد اولیه
ایرانسنگ آهن
ایرانسنگ آهک

ایرانسنگ سیلیس
ایرانمارل و سنگ گچ

27%

3%

70%

1404پیش بینی بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

14011402140314041405هزینه سربار

 1,017,629 753,799 532,170 489,974 313,974هزینه حمل و نقل و انتقال

 287,207 212,746 150,195 134,938 66,946هزینه مواد مصرفی

 7,893,432 5,846,132 2,043,494 1,898,772 1,314,540(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

 964,020 918,115 874,395 746,833 736,426هزینه استهلاک

 3,061,954 2,551,628 2,203,807 1,482,987 1,103,754هزینه حقوق و دستمزد

 1,878,228 1,391,280 982,221 1,027,883 737,154سایر هزینه ها

 15,102,471 11,673,701 6,786,282 5,781,387 4,272,794جمع
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(ریالمیلیون )طی دوره مواد مصرف مبلغ 

هزینه یعمدهشده،تمامبهایقسمتدر
هبانرژیبهمتعلقوسربارقسمتدرشرکت

طعیقوگازکمبودبهتوجهبا.استگازخصوص
گذاریقیمتهمچنینومختلففصولدرآن

هبوشدهتمامبهایرویمی توانددولت،توسط
.بگذاردتاثیرمحصولاتقیمتبرآندنبال
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مفروضات

مفروضات اقتصادی

1399140014011402140314041405مفروضات کلان

%35.0%42.0%40.8%49%40.0%36.4%34.6نرخ تورم

112,452210,340230,571285,000432,807754,0001,017,900دلار توافقی

%20%20%27.0%57.4%39.0%20.9%36.4نرخ رشد دستمزد

%35%42نرخ رشد هزینه انرژی

2,0002,4753,4545,3466,0359,12312,230سود به ازای هر سهم
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سود و زیان

1399140014011402140314041405دوره مالی

 38,846,939 29,489,083 19,375,664 14,911,613 11,734,026 8,232,069 5,860,063فروش

(20,331,801)(15,322,448)(9,591,548)(6,671,874)(5,914,960)(4,352,419)(2,590,752)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 18,515,138 14,166,634 9,784,116 8,239,739 5,819,066 3,879,650 3,269,311ناخالص( زیان)سود 

(3,914,481)(3,164,986)(2,168,046)(1,341,951)(876,002)(525,551)(477,436)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 1,706,448 1,439,620 766,297 359,339(201,406) 277,216 326,502ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 16,307,105 12,441,268 8,382,367 7,257,127 4,741,658 3,631,315 3,118,377عملیاتی( زیان)سود 

(100,490)(395,711)(361,525)(409,671)(277,254)(372,087)(526,420)هزینه های مالی

 181,227 178,903 66,092 316,723 181,560 60,976 88,639خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 16,387,842 12,224,460 8,086,934 7,164,179 4,645,964 3,320,204 2,680,596عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 0 0 0 0(17,419)(3,669) 0مالیات

 16,387,842 12,224,460 8,086,934 7,164,179 4,628,545 3,316,535 2,680,596خالص( زیان)سود 

 12,230 9,123 6,035 5,346 3,454 2,475 2,041سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,340,000 1,340,000 1,340,000 1,340,000 1,340,000 1,340,000 1,313,100سرمایه

 12,230 9,123 6,035 5,346 3,454 2,475 2,000سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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آنالیز حساسیت

نرخ دلار توافقی1404
ی

خ رشد هزینه انرژ
نر

9,226600,000650,000700,000754,000800,000850,000
25%6,2507,3318,4139,58110,57611,657
30%6,1317,2138,2949,46210,45711,539
35%6,0137,0958,1769,34410,33911,420

40%5,8956,9768,0589,22610,22011,302

45%5,7766,8587,9399,10710,10211,184
50%5,6586,7397,8218,9899,98411,065

نرخ دلار توافقی1405

ی
خ رشد هزینه انرژ

نر

12,367850,000920,000980,0001,017,9001,100,0001,150,000
25%8,31410,17711,77412,78314,96916,300
30%8,1069,96911,56612,57514,76016,091

35%7,8979,76111,35812,36714,55215,883

40%7,6899,55311,15012,15914,34415,675
45%7,4819,34410,94211,95014,13615,467
50%7,2739,13610,73311,74213,92815,259
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حاشیه سود
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ناخالص عملیاتی خالص
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