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جایگاه بازار سرمایه

ل‌توج ه‌،‌‌اصلاح‌قاب (‌ورود‌پول‌جدید‌) ها‌کارگزاریبا‌کاهش‌تنش‌های‌سیاسی‌،‌افزایش‌ضریب‌اعتباری‌

ودن‌دامن ه‌قیمت‌سهام‌و‌جذاب‌شدن‌تقریبا‌تمامی‌بازار‌،‌‌تنها‌مشکل‌باقی‌مانده‌بازار‌سرمایه‌مح دود‌ب ‌

ا‌روی‌ب رفت هرفت ه‌. بازار‌را‌دچار‌مشکل‌خواهد‌کردمعاملاتدامنه‌نوسان‌دو‌درصدی‌روند‌. نوسان‌است

د‌جدید‌جهت‌سیاست‌های‌دولت‌جدید‌در‌تداوم‌روند‌فعلی‌یا‌توقف‌آن‌اث ر‌گ ذار‌خواه وزرایکار‌آمدن‌

بود

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/05/24) 6.0

P/E (FORWARD) 4.7

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌480تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.4P/S ttm (1403/05/24)

1.8

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.2

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
4.7

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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ف 
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار



12 1403/05/27

روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

میانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهبازدهی نمادرتبه

1/0اهرم%5002122ضهرم1

0/9شستا%601990ضستا2

0/9خساپا%602177ضسپا3

0/7خساپا%602263ضسپا4

3/3اهرم%601751ضهرم5

0/6اهرم-%601561طهرم1

2/3اهرم-%601650طهرم2

5/7اهرم-%601733طهرم3

2/4اهرم-%601821طهرم4

0/7خودرو-%603013طخود5

دتاریخ سررسیقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهروزانهمعاملاتمیانگین ارزش سهم پایهنمادرتبه

16/0193,578107715660160001403/06/28اهرم6016ضهرم1

5/723,500193715660180001403/06/28اهرم6017طهرم2

3/3104,72340715660180001403/06/28اهرم6017ضهرم3

3/121,470178915660150001403/06/28اهرم6015ضهرم4

3/0714,12649228924001403/06/07خودرو6028ضخود5

2/45,712360615660200001403/06/28اهرم6018طهرم6

2/321,25577815660160001403/06/28اهرم6016طهرم7

2/3365,79777104410001403/06/11شستا6018ضستا8

1/9129,64219415660200001403/06/28اهرم6018ضهرم9

1/92,283814236933340001403/12/26آساس1201ضاساس10

داختیار خری
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25%
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(  میلیارد تومان)روزانه معاملاتارزش 

50 46 34 40
73

16
16

15
26

9

0

50

100
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(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش معاملاتارزش 
اختیار‌خرید اختیار‌فروش

. ‌میلیون‌تومان‌است‌500جدول‌بازدهی‌فیلتر‌شده‌بر‌اساس‌ارزش‌معامات‌بالای‌❖

دتاریخ سررسینماد پایه
1403/05/28بهین رو
1403/05/28خبهمن
1403/05/28های وب

1403/05/31اهرم
1403/05/31خودران

1403/05/31فولاد
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بررسی وضعیت شاخص کل

ودب‌نخواهدآسانصعودیمسیردرگرفتنقرارموجود،سیاسیریسک‌هایونوساندامنهمحدودیتبهتوجهبااماداد،نشانواکنشخود،کانالمیانیخطوواحد2,000,000حمایتیمحدودهبهرفتمیانتظارکههمانطورکلشاخص
محدوده‌هایقبلی،هایسقفو2,035,000محدودهوباشندمیواحد1,960,000و2,000,000همچنانشاخصحمایتیهایمحدوده.می‌باشدسیاسیریسک‌هایکاهشوموجودهایمحدودیترفعمثبت،اخبارانتشارتداومنیازمندو

.بودخواهندپیشرومقاومتی

تحلیل تکنیکال



15 1403/05/27

بورسازحمایتجهتمرکزیبانکاقدامات
اق دام‌مه م‌بان  ‌مرک زی‌ب رای‌۳محمدرضا‌ف رزین‌ب ا‌اش اره‌ب ه‌
هم  ت‌۳۶۰نخس  تین‌اق  دام‌تض  مین‌: حمای  ت‌از‌ب  ورس،‌اف  زود
امین‌عامل‌برای‌انتشار‌اوراق‌تبان ‌هایاوراق‌تامین‌مالی‌توسط‌
توس  عه‌و‌ت  امین‌س  رمایه‌در‌گ  ردش‌طرح‌ه  ایم  الی‌ری  الی‌جه  ت‌

میلیارد‌ی ورو‌اوراق‌۲اقدام‌دوم‌انتشار‌. استبورسیشرکت‌های
بورس    یش    رکت‌هایتوس    عه‌طرح‌ه    ایارزی‌ب    رای‌ص    کو 

وم‌و‌معدن‌می‌باشد‌و‌اقدام‌سپتروشیمیدر‌حوزه‌علی‌الخصوص
ک  ه‌بورس  یش  رکت‌هایمیلی  ارد‌ی  ورو‌وام‌ارزی‌ب  رای‌۱.۵اعط  ای‌

داش  ته‌باش  ند،‌اس  ت‌ت  ا‌از‌ای  ن‌زودب  ازدهطرح‌ه  ایدرآم  د‌ارزی‌و‌
.طریق‌به‌افزایش‌صادرات‌آنها‌منجر‌شود

ز‌ااث ربخشب ه‌منظ ور‌حمای ت‌: مدیرعامل‌ب ورس‌ته ران‌گف ت
حقیق  ی‌و‌تض  مین‌ن  ه‌ب  ازدهی‌ارزش‌دارای  ی‌گ  ذارانس  رمایه

رح‌در‌قال ب‌ط فراب ورسو‌بورسیناشر‌برتر‌۵۲سهامداران‌خرد،‌
وراق‌پوشش‌بیمه‌سهام‌س هامداران‌حقیق ی،‌مل زم‌ب ه‌انتش ار‌ا

.فروش‌تبعی‌می‌شوند

لینک خبر لینک خبر

جاریهفتهدردرصدی2نوساندامنه
به‌دنب ال‌آخ رین‌تص میمات‌اتخ اه‌ش ده‌از‌س وی‌هی ات‌م دیره

س هام‌از‌مع املاتسازمان‌بورس‌و‌اوراق‌بهادار،‌دامن ه‌‌نوس ان‌
مرداد‌به‌مثبت‌و‌منف ی‌۳۱مرداد‌تا‌پایان‌روز‌چهارشنبه‌27شنبه‌
ص   ندوق‌هایمع   املاتهمچن   ین.می‌کن   ددرص   د‌تریی   ر‌۲

درصد‌2سرمایه‌‌گذاری‌سهامی‌نیز‌با‌دامنه‌نوسان‌مثبت‌و‌منفی
.می‌کندادامه‌پیدا‌

یتبعفروشاوراقانتشاربهفرابورسوبورسیناشر۵۲الزام

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.tabnak.ir/fa/news/1253653/%D8%A7%D9%82%D8%AF%D8%A7%D9%85%D8%A7%D8%AA-%D9%85%D9%87%D9%85-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2%DB%8C-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%AD%D9%85%D8%A7%DB%8C%D8%AA-%D8%A7%D8%B2-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/05/27/3142942/%D8%A7%D9%84%D8%B2%D8%A7%D9%85-52-%D9%86%D8%A7%D8%B4%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D9%88-%D9%81%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%A8%D9%87-%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%B4%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82-%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B4-%D8%AA%D8%A8%D8%B9%DB%8C
https://donya-e-eqtesad.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%B3%D8%A7%DB%8C%D8%AA-%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86-62/4095969-%D8%AF%D8%A7%D9%85%D9%86%D9%87-%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%A8%D9%87-%D9%85%D8%AB%D8%A8%D8%AA-%D9%85%D9%86%D9%81%DB%8C-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

میلیارد105درآمدبهتومانیمیلیارد28/8تخفیفثبتباتیرماهدرداروسازاین.کندمیثبتتخفیفاتعنوانتحتماهانههایگزارشدررابالاییمبالغهمچناندراز نمادباراز داروسازیشرکت
تولیدکاهشتاثیرتحتامسالبهارسودآوری.دهدمینشانرادرصدی68رشدگذشتهسالبهنسبتکهاسترسیدهتومانمیلیارد77ازبیشبهجاریسالماهچهارتخفیفاتمجموع.رسیدتومانی
رتانلوزادارویاشباعبهتوجهباشرکت،توضیحاتبامطابق.استشدهروبهروقبلسالبهاربهنسبتدرصدی73توجهقابلکاهشباتخفیفات،افزایشهمچنینوانسانیودامیداروهایفروشو
قرارخوداصلیاستسیراصادراتتوسعهوبازارشرایطبهتوجهبامحصولاتفروشسبداصلاحدراز البته.گرددمیاعمالمحصولاینرویبرهاتخفیفبالاترینازیکیپخش،هایشرکتوبازاردر
 ‌.باشدمیاهمیتحائزآتیهایماهدرداروسازاینعملکردبررسیواستداده

راه
هم

هان
سب

 ‌اول،حرکتنوپایکاروکسبشرکتبهکالادیجیسهامازدرصد20ترتیببدین.شدخریداریاولهمراهگروههایشرکتتوسطکالادیجیهلدینگسهامازدرصد40،کدالسامانهدرگرفتهصورتافشایمطابق
عرصهبازیگرانمهمترینازیکیدرگذاریسرمایهراخریداینازخودهدفاولهمراه.رسیدهوشمندهایکارکسبهمراهشرکتبهدرصد5ونوردناگذاریسرمایهبهدرصد5ایران،سیارارتباطاتبهدرصد10

بازارازدرصدی57حدوداسهمفعال،مشتر میلیون77ازبیشداشتنباکهباشدمیخاورمیانهوایراندرهمراهتلفناپراتوربزرگتریناولهمراه.استداشتهبیانمدیریتیسهامتمل عدموکشوردیجیتال
بخشتعرفهتعییناینکهبهتوجهبا.استآمدهبدستپیامکواینترنتمکالمه،محلازآنازدرصد92ازبیشکهرسیدهتومانیمیلیاردهزار20/8درآمدبهامسالابتداییماهچهاردرشرکتاین.دارداختیاردررا

رسیدهدرصد6.7هبقبلیفصولبهنسبتافتباآنعددنیزبهارفصلدروکندمیتجربهراکاهشیروندسودحاشیهدرآمد،رشدرغمعلیکههستیمآنشاهدباشد،نمیشرکتاختیاردرخدماتایناززیادی
.باشندنمیهاهزینهبامتناسبخدماتتعرفهوبودهبالاترهادرآمدرشدبامقایسهدرهاهزینهرشدسرعتدهدمینشانسودحاشیهکاهش.است

زک
درا

این.استقبلهایماهبهنسبتتولیدمقدارافتآندلیلودهدمینشانرادرصدی63افتماهخردادبهنسبتکهاسترسیدهتومانیمیلیارد52/8درآمدبهتیرماهدرس هاننمادبابه هانسیمانشرکت
26روزتاسیمانیشرکتاین.دهدمیانجامکالابورسطریقازوداخلبازاردرراخودفروشازدرصد40متوسططوربهس هان.باشدسالگرمهایماهدربرقمصرفمحدودیتازبرخاستهتواندمیموضوع
قصدمبهکلینکرصادرات.باشدمیبالاترکمیقبلهایماهمیانگینبهنسبتکهاستنمودهثبتتنهرازایبهتومانهزار112ومیلیون1نیزنهمیانگینباکالابورسدرراتومانیمیلیارد37/5فروشمرداد
قیتلشرکتاینسودآوریودرآمددرموثرعاملیتواندمیارزنهروایناز.باشدمیکوتاژیصورتبهنیزصادراتازحاصلدلارو(درآمدکلازدرصد60حدود)دهدمیتشکیلراشرکتفروشاصلیبخشعراق
سالدرنستهتواس هانمذکورهایچالشرغمعلی.شودمیمحسوبس هانهایچالشجملهازرکود،صورتدرعراقدرتقاضانوساناتوصادرکنندگانبینمنفیرقابتنقل،وحملهایهزینهافزایش.شود
.باشداهمیتحائزتواندمیبرقی،هایمحدودیتاتمامازپ شرکتاینعملکردبررسیوکندحفظصادراتیبازارازراخودسهماخیرهای
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  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

ماده‌اولیه‌اصلی‌در‌تولید‌پ ا ‌کنن ده‌ه ا‌و‌ش وینده‌ه ای‌خ انگی (LAB)خطی‌بنزنآلکیل
دن‌ب ه‌و‌تب دیل‌ش سولفوناس یوناین‌ترکی ب‌در‌واح دهای‌پ ایین‌دس تی‌پ  ‌از‌. می‌باشد
پودره ایبه‌عنوان‌عامل‌پا ‌کننده‌با‌درصد‌های‌مختل ف‌در‌،((LABSAسولفونیکاسید‌

ران‌و‌ص نایع‌ش یمیایی‌ای . و‌ش وینده‌ه ای‌م ایع‌م ورد‌اس تفاده‌ق رار‌م ی‌گی ردلباسشویی
درص د‌63دود‌بیستون‌تولیدکنندگان‌اصلی‌این‌محصول‌در‌ایران‌می‌باشند‌و‌حپتروشیمی
روشیمیپتدر‌بورس‌کالا‌توسط‌صنایع‌شیمیایی‌ایران‌و‌مابقی‌آن‌توسط‌ LABاز‌کل‌عرضه‌

از‌ف روردین‌ LABهمانطور‌که‌در‌نم ودار‌مش اهده‌م ی‌ش ود‌ن ه‌. بیستون‌صورت‌می‌گیرد
61درص د‌رش د‌داش ته‌و‌متوس ط‌ن ه‌در‌م رداد‌م اه‌ب ه‌ح دود‌39سال‌قبل‌ت اکنون‌ب یش‌از‌

ه‌و‌همچنین‌مطابق‌با‌روند‌ماه‌های‌اخی ر،‌عرض . هر‌تن‌رسیده‌استازایمیلیون‌تومان‌به‌
.ته‌استصورت‌نگرفمعاملاتتقاضای‌این‌محصول‌در‌تعادل‌نسبی‌بوده‌و‌رقابت‌خاصی‌در‌

(خطیبنزنالکیل)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گ شته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
86% سیمان‌تیپ‌5 سیمان‌اصفهان
85% سیمان‌تیپ‌325-1/کیسه50 ساروج‌اصفهان
61% سیمان‌تیپ‌5 سیمان‌فارس
60% سیمان‌تیپ2 سیمان‌فیروزکوه
55% SE3000پلی‌استایرن‌انبساطی‌نسوز‌ بانیار‌پلیمر‌گنبد

-35% سیمان‌تیپ2 سیمان‌دورود
-32% سیمان‌تیپ‌5 سیمان‌تهران
-31% سیمان‌تیپ‌2/کیسه50 سیمان‌غرب
-29% سیمان‌مدلل‌)صنایع‌سیمان‌سامان‌غرب(سیمان‌تیپ2
-28% سیمان‌تیپ2 صنایع‌سیمان‌نهاوند

39,863

18,235

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
97% سیمان‌تیپ‌2/کیسه50 سیمان‌شمال
86% سیمان‌تیپ‌5 سیمان‌اصفهان
85% اسید‌نیتریک پتروشیمی‌شیراز
85% سیمان‌تیپ‌325-1/کیسه50 ساروج‌اصفهان
72% سیمان‌تیپ‌1-325 ساروج‌اصفهان
71% سیمان‌تیپ2 سیمان‌آرتا‌اردبیل
69% اسید‌نیتریک پتروشیمی‌شیراز
64% سیمان‌پوزولانی/کیسه50 سیمان‌کاوان‌بوکان
62% سیمان‌تیپ‌425-1/کیسه50 ساروج‌اصفهان

بورس کالا

11,500
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9,200437,846
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-5%
47%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

909 شگویا - 1.56 -0.1% 540,420,289 پلی اتیلن ترفتالات بطری

793 شگویا - 1.90 0.9% 471,569,181 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

696 آریا، شاراک، جم - 1.31 -2.5% 413,694,503 پلی اتیلن سبک

846 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.49 -2.1% 503,020,536 پلی پروپیلن

615 شغدیر، شپترو - 1.56 -1.4% 365,458,446 پلی وینیل کلراید

378 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 -5.3% 224,574,600 لوب کات

570 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.05 2.4% 338,732,047 روغن پایه

278 شپاس - 1.05 2.9% 164,934,146 قیر 6070

243 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.34 -5.0% 144,328,976 وکیوم باتوم

363 ک مارون، شارا شگویا 1.45 _ 215,756,734 منو اتیلن گلایکول

1032 شپلی - 1.00 3.1% 613,210,476 نخ پلی استر

6%

-12%

-7%

17%

استشدهذکرتن ریال  ببراعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

-13%

-13%

-12%

34%

3%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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21%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

381 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.96 -0.7% 226,468,328 شمش بلوم

533 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.06 _ 316,790,659 ورق گرم

632 فولاد فجر 1.01 -0.2% 375,718,974 ورق سرد

87 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.14 -0.9% 51,969,027 گندله

203 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.35 -0.6% 120,526,918 آهن اسفنجی

437 - ذوب 1.18 -1.2% 259,977,758 تیرآهن

443 ذوب، کویر، فرود فولای 1.49 -5.17% 263,033,009 میلگرد

8168 فملی فباهنر 1.04 -1.0% 4,854,000,000 مس کاتد

_ فاسمین، فگستر فباهنر - _ _ شمش روی

30%

8%

30%

-8%

-2%

19%

10%

4%

استشدهذکرتن ریال  ببراعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساسبرفله۲تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر

   
  
 

    
   

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

42
5

43
8

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

16,162 قیمت هفته جاری:
15,695 قیمت هفته گذشته:
2.98% درصد تغییر:

1.3 قدرت تقاضا:

20,350 قیمت هفته جاری:
20,496 قیمت هفته گذشته:
-0.71% درصد تغییر:

1.6 قدرت تقاضا:

14,646 قیمت هفته جاری:
18,174 قیمت هفته گذشته:

-19.41% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

10,793 قیمت هفته جاری:
11,462 قیمت هفته گذشته:

-5.84% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

13,958 قیمت هفته جاری:
14,496 قیمت هفته گذشته: 

-3.72% درصد تغییر:
1.6 قدرت تقاضا:

13,955 قیمت هفته جاری:
14,400 قیمت هفته گذشته:

-3.09% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

8,040 قیمت هفته جاری:
8,016 قیمت هفته گذشته: 

0.30% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

11,754 قیمت هفته جاری:
12,932 قیمت هفته گذشته:
-9.11% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

11,648 قیمت هفته جاری:
10,476 قیمت هفته گذشته: 
11.18% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

86%

11,822 قیمت هفته جاری:
11,045 قیمت هفته گذشته: 

7.04% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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شفن

 ‌اصلیمحصولات.کندمیتامینرامتانولبهداخلیصنایعنیازازدرصد43حدودپتروشیمیاین.دارداختیاردررامتانولداخلیتولیدازدرصدی7سهمکهباشدمیکشوردرسازمتانولهایپتروشیمیازیکیشفننمادبافناورانپتروشیمیشرکت
عمدتاصادراتیمتانول.آیدمیبدستصادراتیفروشمحلازدرصد58وداخلیفروشمحلازدرصد42متوسططوربهشرکتایندرآمد.باشدمی(سالدرتنهزار150اسمیظرفیت)استیکاسیدو(سالدرتنمیلیون1اسمیظرفیت)متانولشفن
.داردشدهتمامبهایدردرصدی61سهممتوسططوربهوباشدمیشفناستفادهمورداولیهمادهتریناصلیطبیعیگازدهدمینشانشفنشدهتمامبهایساختار.شوندمیارسالهندمقصدبهعمومانیزصادراتیاستیکاسیدوهندوچینمقصدبه

کناردروبودهشفناصلیهایچالشجملهازاخیرهایسالدریوتیلیتیوگازنهتعیین.دهندمیاختصاصخودبهراشدهتمامبهایازدرصد38حدودباشد،مییوتیلیتیتامینهایهزینهبهمربوطآنعمدهبخشکهسربارهایهزینههمچنین
درشود،میهمشاهدنموداردرکههمانطور.استشدهنیزدهزیانشرکتایناخیرهایسالفصولازبرخیدرکهبودیمآنشاهدحتیکهجاییتااستدادهقرارتاثیرتحتراپتروشیمیاینسودآوریوعملیاتزمستان،فصلگازیهایمحدودیت
ونیماییردلاومتانولجهانینه،شفندرآمدیساختاربهتوجهبا.استداشتهافتاسپردکر شاخصتاکنوننیزتابستاندر.رسیدثبتبهدرصدی30.5خالصسودحاشیهو43ناخالصسودحاشیهوداشترشدشفناسپردکر شاخصبهارفصل

.داشتخواهدشفنسودحاشیهدرمهمیتاثیرشود،میمحاسبهفرمولطبقاکنونهمکهسوختوخورا گازنههمچنین
 ‌.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦
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−σ
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𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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متوسط فصل اخیر اشیه سود ناخا ص متوسط سال اخیر
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5,181 %1024 %10 %1 %-5

3,931 %754 %10 %1 %-5

2,051 %653 %7 %-2 %-7

2,326 %987 %7 %0 %-6

586 %3 %-4

2,748 %-2 %-6 %-10 اهرمی

630 %2 %-5 %-9 شاخصی

626 %9 %1 %-8
بخشی

595 %-20 %-17

345 %539 %8 %-1 %-4 مختلط

427 %11 %2 %-3 تضمین اصل سرمایه

12,214 %803 %47 %26 %4 مبتنی بر سکه طلا

2,726 %29 %14 %2 اهرمی

7,284 %29 %14 %2
با درآمد ثابت

53,535 %168 %27 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تش کیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گ ذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهت رین‌ب ازدهی‌ممک ن‌را‌ب رای‌س رمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌ص  ندوق‌نی  از‌ب  ه‌ص  رف‌زم  ان‌و‌دان  ش‌س  رمایه‌گذاری: س  هولت‌در‌س  رمایه‌گ  ذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌ب  الایی‌برخ  ور‌نقدش  وندگیص  ندوق‌ه  ای‌س  رمایه‌گ  ذاری‌از‌: مناس  بنقدش  وندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ن ده‌وج ود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ین ده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
وره‌ه ای‌در‌دص ندوق‌ح امی‌ب ازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذش ته‌باش د

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
ص ندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقی ت‌عملک رد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق درآمد ثابت :ریسک حامی: نام صندوق 

ع صندوق1393/06/12:             تاریخ آغاز فعالیت صدور و ابطالی:  نو

1403/05/24:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                       کل خالص ارزش دارایی 53,535

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌تیر‌*

سبدگردان مفید

اوراق م ار ت
4  

سپرده بان 
4  

سا ر
  

سهام
  

https://hamifund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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م  یون  ومان

حامی

سرمایه گذاری در صندوق حامی 

میلیون تومان1

1403/05/24

:امکانات جدید طرح حامی7.4
میلیون تومان200تا مفید کارتانتقال لحظه ای به -
و بدون محدودیتآنیثبت درخواست برداشت وجه به صورت -

1

2

3

4

5

6

7

8

1393/06/12 1394/06/12 1395/06/12 1396/06/11 1397/06/11 1398/06/11 1399/06/11 1400/06/10 1401/06/10 1402/06/10

سبدگردان مفید

https://www.emofid.com/mofid-card/
https://learning.emofid.com/instant-withdrawal/
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1,271

2,061

1,627
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11

32

21

58

5
4

16

10

33

59,000

2,455

69%

21%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
41,320,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

69%32%21%22%

50%

27%

3%

-3%

49%

26%

4%

-3%

48%

26%

2%

-4%

51%

22%

0% -4%

45%

26%

-1%
-7%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

سال شش ماه ماه هفته

0%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%
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داخلیاقتصاد
بنابراین.دادکاهشروز۷بهراقراردادهاسررسیدمرکزیبان هفتهایندرورسیدپایانبههفتهایندرریپوقراردادهایروزه۸۵سررسید.بودهمت۲۲.۲بهافتبابان ‌هااعتبارتقاضایاخیرهفتهدر•

.باشیمشاهدرابان ‌هااعتباریتقاضایدرافزایشپاییزازمی‌رودانتظار

الزاماتازجلوترکماکاناوراقفروش.بودندآنعمدهخریدارانبان ‌هاکهرفتفروشبهدرصد۲۸.۴۳سررسیدتابازدهنهدراوراقهمت۳.۷۶۱مبلغدولت،بدهیاوراقحراجچهاردهمیندر•

.می‌شودارزیابیبورسبازارزیانبهکهبودخواهدثانویهبازاردراوراقسررسیدتابازدهدرافتعدممفهومبهاین.می‌گیردصورتبالانه‌هایدروبودجه‌ای

دررشدبالایارقاملیلدبهآنتوجهقابلبخشاماباشدانبساطیسیاستمفهومبهمی‌تواندهمموضوعاین.گرفته‌اندخودبهفزایندهرشدپولیکل‌هایهمهتقریباشدهمنتشرپولیآماراساسبر•

.بودخواهدفزایندهروپیشماه‌هایدرپولیکل‌هایرشدنه‌رشد،ماهیتبهتوجهباندهد،ترییرراخودروندمرکزیبان اگربنابراین.استقبلسالمشابهماه‌های

دارایی‌هایسعیرتنهدرترییردلیلبه.استمنفیکماکانولییافتهافزایشمرکزیبان بهدولتبدهیخالصسهمکهحالیدرداشتهکاهندهروندیمرکزیبان بهبان ‌هابدهیخالصسهم•

.می‌دهدنشانراتوجهیقابلسقوطوجهتبه‌ترتیبپولیپایهدراقلامسایرخالصوخارجیدارایی‌هایخالصسهمخارجی،

.استمرکزیبان انبساطیسیاستشروعنشانهدیگرقانونیهخیرهنهکاهشونقدینگیفزایندهضریبافزایش•

تامیندرافتاخیرگزارشدر.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۵.۴۹۷مبلغ۴۰۳مرداد۲۶تاامسالابتدایازمرکزیبان اعلامآخریناساسبر•

.استشدهج رانبود،مشهودقبلگزارشدرکهترجیحیارز

دیدگاه اقتصادی
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خارجیاقتصاد

تورمنهکهاستحالیدراین.بودکشوراینانتظاراتازکمتروصنعتیتولیدرشدمحسوسکاهشباهمراهکهیافتداشتتوجهیقابلافتهفتهایندرآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•

راس تام ردررزرودرالفتوسطبهرهنهکاهشاحتمالاطلاعاتاینکلیه.تقاضاستبودنقویازحاکیخرده‌فروشیرشدنهبودنبالا.بودجزئیمصرف‌کنندهتورمکاهشامایافتکاهشتولیدکننده

.می‌کندتقویت

مستقیممایه‌گذاریسر‌رشدامامی‌دهدنشانافزایشخرده‌فروشیسالانهرشدکهحالیدر.بودهمراهصنعتیتولیدشاخصافتباافزایشاین.کردثبترامحسوسیافزایشژوئیهدرچینبیکارینه•

.می‌دهدنشانکاهشثابتدارایی‌هایدرگذاریسرمایهوخارجی

شدهتقویتبودنیمنفوجودباآنماهانهرشدامامی‌دهدنشانکاهشکشوراینصنعتیتولیدسالانهرشدنهدلیلهمینبه.پابرجاستکماکاناروپاکلانمتریرهایدرانقباضیپولیسیاستآثار•

.داردراآنتقاضایبهبودازنشاننیزمنطقهاینتجاریتراز.است

بهرهنهکاهشاحتمالتقویتومالیبازارهایازعمومیترسفروکشموضوعایندلیل.کردتجربهرادرصدی۰.۱۲جزئیرشدهفتهایندرتوجهقابلافتهفتهسهازپ (MCI)مفیدکالاییشاخص•

.بودرزروفدرال

دیدگاه اقتصادی
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قیمت جهانی

۷۷.۰۳۰.۱۲(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۸۰.۷۴۳.۴۱(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۷۸.۱۰۶.۰۰(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
-CIS۴۸۲.۰۰۰.۶۲-(تن/دلار)بیلت 

-CIS۴۵۰.۰۰۴.۰۵-( تن/دلار)اسلب 
-CIS۵۱۵.۰۰۱.۵۳-( تن/دلار)ورق گرم 

A۹۰۵۵.۰۰۲.۵۴گرید LME-(تن/دلار)مس 
LME۲۷۴۱.۰۰۳.۷۱-(تن/دلار)روی

LME۲۳۴۰.۰۰۲.۳۶-(تن/دلار)آلومینیوم 
۹۳۱.۰۰۰.۳۲آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

-۱۰۸۳.۰۰۱.۱۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۸۹۳.۰۰۱.۳۳خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۹۱۰.۰۰۰.۵۵خاورمیانه 
-۲۸۴.۰۰۱.۰۵چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۳۴۲.۰۰۰.۰۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۶۷.۰۵
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۱۲۴.۲۱
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
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ابویافتافزایشاخیرهفتهمتوالی،افتهفتهسهازبعد(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
(پنج ساله)دورهمیانگینزیرهمچنانولیرسید۷۷.۰۳سطحبهدرصدی۰.۱۲جزئیرشد

و(درصد-۴.۰۵)اسلبآنازقیمتهفتکیافتبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.شدتثبیت
.بود(درصد۶)WTIنفتازآنقیمترشدبیشترین

و،رزر فدرالانبساطیچشم اندازهمچنینوکالاییومالیبازارهایاز(Panic)پنیکفروکشبا•
.یافتافزایشنفتوغیرآهنیفلزاتویژهبهکامودیتی هااغلبقیمت

۳.۴هفتگیافت)چیندرصد۶۲آهنسنگقیمتمحسوسکاهشبهتوجهبامقابلدر•
کاهشنیزفولادیمحصولاتقیمت(تن/دلار۹۷.۸۱)دلار۱۰۰زیربهقیمترسیدنو(درصدی

ینیچفولادیمحصولاتشدهتمامبهایدرمهمیسهمآهنسنگکهمی شودیادآوری.یافت
.استرگذارتاثیفولایمحصولاتقیمتبرایتقاضابخشمتغیرهایکناردرآنتغییراتودارد

بهویافتکاهشدرصد۱.۱۳قبلیکسالمشابهمدتبهنسبتاخیرهفتهدردلارشاخص•
تی هاکامودیقیمتودلارشاخصبینمعکوسیرابطهمالیادبیاتدر.رسیدواحد۱۰۲.۴سطح
.استبرقرار

MCIتحلیل شاخص 

روزه ۵۰به همراه میانگین متحرک ساده ( DXY)روند یکساله شاخص دلار 

قیمت جهانی
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنهمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنهمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنههمراهبهگازیهاب۴نهروندبالانموداردر
.می‌شودتومان6,706حدودگازمکعبمترهرنه45,004ارزیمتشکلسامانهدلارنهبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.9حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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توضیحات تکمیلی عملیات اجرایی سیاست پولی
کهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۱۷.۴۲حدودبان ‌هابین‌بانکی،بازاردر•

.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت۴.۸۱همچنین.کردموافقتآنهمهبامرکزیبان 
 ‌ریپویراخیهفتهدربلندمدت‌تر،سررسیدباریپوعرضهمتوالی،هفتههفتازبعدمرکزیبان •

دروداشتنداعتبارکسریهمت۱۷۴حدودبان ‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور.دادانجامروزه۷
 ‌.بودهمت۱۶۸حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالی

رااعتبارتقاضایمقدارکمترین،۱۴۰۰مهرازونداشتترییریاخیرهفتهدربان ‌هااعتبارتقاضای•
بود،اخیرماه۲حدوددرروز۸۴و۸۵سررسیدباریپوانجامازمتاثرموضوعاین.استکردهثبت

.استنشدهسررسیدریپوها،ازهمت۲۵۶.۷۵حدودکهبه‌طوری

فاصلهبهومی‌شودشروعامسالشهریور۱۹ازروزه۸۵ریپوهایسررسیداولینکهکردتوجهباید•
دوبارهافزایشانتظارلذا.شدخواهدسررسیدریپوهمت۲۶۰حدودتدریجیبه‌طورهفتهیکحدود
.داردوجودامسالپاییزدربان ‌هااعتبارتقاضای

قرار۲۳.۶حولدربین‌بانکیسودنهوشدهصفراعتبارتقاضایوعرضهبینشکافاخیرماهدودر•
.رسیددرصد۲۳.۶۱بهاخیرهفتهدرواستگرفته

 ‌حدودمتوسطازوشدهجابجابالاسمتبه،۱۴۰۲بهمندومنیمهازبان ‌هااعتبارتقاضایمتوسط•
عرضهبلندمدت‌ترریپوهایکهخرداداواخرازامایافت،افزایشهمت۲۳۲.۷حدودبههمتی۱۴۵
بهتوجهبا.رسیدهمت۴۰حدودبهوداشتکاهشماهتیرازبان ‌هااعتبارتقاضایمتوسطشد،
۲۵۰بالایبهتواندمیبان ‌هااعتبارتقاضایآتیماهدودرروزه،۸۵ریپوهایسررسیدهایزمان
.برسدهمت

اقتصاد داخلی

۳۳۱۹

۲۲۲

۱۴۹۳.۸

۲۳۲۷

۴۰۰.۱

۲۳.۶۱

۱۶

۱۷

۱۸

۱۹

۲۰

۲۱

۲۲

۲۳

۲۴

۲۵

۰

۵۰۰

۱۰۰۰

۱۵۰۰

۲۰۰۰

۲۵۰۰

۳۰۰۰

۳۵۰۰

۴
هر‌
م

۴۰۰

۱۰
ان‌
آب

۴۰۰

۲۲
آهر‌

۴۰۰

۱۱
من‌
به

۴۰۰

۱۵
ین‌
ورد
فر

۴۰۱

۲
داد‌
خر

۴۰۱

۲۰
تیر‌

۴۰۱

۶
یور‌
شهر

۴۰۱

۲۵
هر‌
م

۴۰۱

۱۵و۱۴
هر‌
آ

۴۰۱

۳
من‌
به

۴۰۱

۲۲
ند‌
سف
ا

۴۰۱

۱۸
ت‌
هش
دی 
ار

۴۰۲

۲۹
داد‌
خر

۴۰۲

۱۶
داد‌
مر

۴۰۲

۳
هر‌
م

۴۰۲

۲۲
ان‌
آب

۴۰۲

۱۱
دی‌

۴۰۲

۳۰
من‌
به

۴۰۲

۳
ت‌
هش
دی 
ار

۴۰۳

۲۱
داد‌
خر

۴۰۳

۸
داد‌
مر

۴۰۳

حجم‌عرضه‌اعتبار مازاد‌تقاضای‌اعتبار
حجم‌تقاضای‌اعتبار متوسط‌حجم‌تقاضای‌اعتبار

محور‌راست-نه‌بهره‌بین‌بانکی محور‌راست-نه‌توافق‌بازخرید
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توضیحات تکمیلی برگزاری حراج شانزدهم اوراق مالی اسلامی
بازاردرآنهمت۳.۵۳۷کهرفتفروشحراجدر(همت)تومانمیلیاردهزار۳.۷۶۱گذشتههفتهدر•

درمرداد۲۳تاسالابتدایاز.شدخریداریبان ‌هایکتوسطآنهمت۰.۱۸۸حدودوسرمایه
 ‌.استشدهفروختههمت۱۱۴.۷حدودنقدی،اوراقمجموع

متوسطبه‌طورسال،آخرتااردی هشت۱۱ازهفته۴۷حدودوجودوامسالبودجهقانوناساسبر•
 ‌.شودفروختهبدهیاوراقهمت۵.۴۲باید

داختبازپر‌مخارجازبیشتروبودهبودجه‌ایالزاماتازفراترسال،اولازاوراقتجمعیفروشمیزان•
۲۳.۶حدوددولتتوسطبدهیبازارازنقدینگیبرداشتخالصیعنی.استسررسیدشدهاوراق
.استهمت

‌بینیپیشمی‌توانقبل،سالدردولتبدهیاوراقانتشاروفروشعملکردوگذشتههفته۱۶توجهبا•
کهشودمنتشروفروشاخزاهمت۱۰۰حدودونقدیاوراقهمت۳۳۷حدود،۱۴۰۳سالدرکهکرد
بودجهقانونازبیشتراخیرسالچندمانندرقماینوبودخواهدهمت۴۳۷حدودمجموعدر

.بودخواهدسالاولمصوب

۳.
۵۷
۳

۳.
۷۶۵.۴۲

۸۶.۶۷

۱۱۴.۶۹۳

۲۸.۳۹

۲۸.۷۶

۲۸.۴۳

۲۷.۰

۲۷.۴

۲۷.۸

۲۸.۲

۲۸.۶

۲۹.۰

۰

۴۰

۸۰

۱۲۰

۱۶۰

۴۰۳
.۰۲
.۱۱

۴۰۳
.۰۳
.۰۱

۴۰۳
.۰۳
.۲۲

۴۰۳
.۰۴
.۱۲

۴۰۳
.۰۵
.۰۲

۴۰۳
.۰۵
.۲۳

فروش‌تجمعی‌‌
اوراق‌نقدی‌از‌اول‌

سال
افروش‌به‌بان ‌ه

فروش‌در‌بازار‌
سرمایه

جمع‌فروش‌
حراج

فروش‌تجمعی‌
۱۴۰۲طبق‌بودجه‌

انتشار‌تجمعی‌
اخزا

فروش‌تجمعی‌
اخزا+ نقدی‌

متوسط‌وزنی‌
دبازده‌تا‌سررسی

مبلغ‌عنوان
تسویه‌شده

اصل‌اوراق
سود‌و‌کارمزد‌اوراق
(۹۱.۰۹۵۹)جمع
۱۱۴.۶۹۳فروش‌نقدی‌اوراق

۲۳.۵۹۶۷خالص‌فروش‌اوراق‌نقدی
۰(اخزا)انتشار‌غیرنقدی‌

۲۳.۵۹۶۷خالص‌فروش‌کل‌اوراق
۱۹.۹۴

۹۱.۵۱

۳.۲۵

نهادهای مالی بازار سرمایه

بانک ها و موسسات اعتباری 
غیربانکی

بیمه ها و صندوق های 
بازنشستگی

سایر

۰ ۵۰ ۱۰۰

خریداران اوراق دولتی در حراج

اقتصاد داخلی
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سهم اجزای منابع پایه پولی  رشد نقطه  به نقطه  کل های پولی

سهم اجزای ضریب فزآینده پول

۳۱.۷

۲۲.۶

۲۶.۸
۲۸.۸

۷۵.۱

۲۱.۲۰.۰

۵۰.۰

۱۰۰.۰

ین‌
ورد
فر

۹۹

یور‌
شهر

۹۹

من‌
به

۹۹

تیر‌
۴۰۰

آهر‌
۴۰۰

ت‌
هش
دی 
ار

۴۰۱

هر‌
م

۴۰۱ ند‌
سف
ا

۴۰۱

داد‌
مر

۴۰۲

دی‌
۴۰۲ داد‌
خر

۴۰۳

رشد‌پایه‌پولی رشد‌نقدینگی رشد‌شبه‌پول رشد‌پول

۴۸.۷

۱۷۱.۵

-۵.۷

۶۰.۱

۸۰.۴ ۸۱.۰

-۱۰.۶
-۱۲۵.۸

-۱۴۶.۷
-۲۰۰.۰

-۱۵۰.۰

-۱۰۰.۰

-۵۰.۰

۰.۰

۵۰.۰

۱۰۰.۰

۱۵۰.۰

۲۰۰.۰

ین‌
ورد
فر

۹۹
تیر‌
۹۹ هر‌
م

۹۹
دی‌
۹۹ ین‌
ورد
فر

۴۰۰
تیر‌

۴۰۰ هر‌
م

۴۰۰
دی‌

۴۰۰ ین‌
ورد
فر

۴۰۱
تیر‌

۴۰۱ هر‌
م

۴۰۱
دی‌

۴۰۱ ین‌
ورد
فر

۴۰۲
تیر‌

۴۰۲
هر‌
م

۴۰۲
دی‌

۴۰۲ ین‌
ورد
فر

۴۰۳
سهم‌خالص‌دارایی‌های‌خارجی‌بان ‌مرکزی سهم‌خالص‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بخش‌دولتی
سهم‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بان ‌ها سهم‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بان ‌ها‌با‌لحاظ‌ریپو
سهم‌خالص‌سایر‌اقلام‌بان ‌مرکزی سهم‌خالص‌سایر‌اقلام‌بان ‌مرکزی‌با‌لحاظ‌ریپو

۰.۰۲۱

۰.۰۱۷ ۰.۰۱۷ ۰.۰۱۸

۰.۰۰۳ ۰.۰۰۳

۰.۱۱۸ ۰.۱۱۷ ۰.۱۱۶

۰.۱۰۰

۰.۱۱۰

۰.۱۲۰

۰.۰۰۲

۰.۰۱۲

۰.۰۲۲

ین‌
ورد
فر

۴۰۰

یور‌
شهر

۴۰۰

من‌
به

۴۰۰

تیر‌
۴۰۱

آهر‌
۴۰۱

ت‌
هش
دی 
ار

۴۰۲

هر‌
م

۴۰۲ فند‌
اس

۴۰۲

نسبت‌اسکناس‌و‌مسکو ‌در‌دست‌اشخاص‌به‌کل‌سپرده‌ها
نسبت‌هخایر‌اضافی‌به‌كل‌سپرده‌ها

محور‌راست-نسبت‌سپرده‌های‌قانونی‌به‌كل‌سپرده‌ها

اقتصاد داخلی
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سهم اجزای نقدینگی  ارقام ریالی ترکیب منابع پایه پولی

ضرایب فزآینده کل های پولیرشد نقطه  به نقطه اقلام انتقال بدهی دولت به بانک مرکزی

-۲۰۰۰۰

۰

۲۰۰۰۰

۴۰۰۰۰

ین‌
ورد
فر

۹۹
داد‌
خر

۹۹
داد‌
مر

۹۹
هر‌
م

۹۹
آهر‌
۹۹ من‌
به

۹۹ ین‌
ورد
فر

۴۰۰
داد‌
خر

۴۰۰
داد‌
مر

۴۰۰
هر‌
م

۴۰۰
آهر‌

۴۰۰ من‌
به

۴۰۰ ین‌
ورد
فر

۴۰۱
داد‌
خر

۴۰۱
داد‌
مر

۴۰۱
هر‌
م

۴۰۱
آهر‌
۴۰۱ من‌
به

۴۰۱ ین‌
ورد
فر

۴۰۲
داد‌
خر

۴۰۲
داد‌
مر

۴۰۲
هر‌
م

۴۰۲
آهر‌

۴۰۲ من‌
به

۴۰۲ ین‌
ورد
فر

۴۰۳
داد‌
خر

۴۰۳

خالص‌دارایی‌های‌خارجی‌بان ‌مرکزی خالص‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بخش‌دولتی

مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بان ‌ها خالص‌سایر‌اقلام‌بان ‌مرکزی

۷۴.۰
۷۵.۴

۲۶.۰

۲۴.۸ ۲۴.۶

۱۵.۰

۱۹.۰

۲۳.۰

۲۷.۰

۷۲.۰

۷۶.۰

۸۰.۰

۸۴.۰

ین‌
ورد
فر

۹۹
داد‌
خر

۹۹
داد‌
مر

۹۹
هر‌
م

۹۹
آهر‌
۹۹ من‌
به

۹۹ ین‌
ورد
فر

۴۰۰
داد‌
خر

۴۰۰
داد‌
مر

۴۰۰
هر‌
م

۴۰۰
آهر‌

۴۰۰ ن‌
هم
ب

۴۰۰ ن‌
ردی
فرو

۴۰۱
داد‌
خر

۴۰۱
داد‌
مر

۴۰۱
هر‌
م

۴۰۱
آهر‌
۴۰۱ ن‌
هم
ب

۴۰۱ ن‌
ردی
فرو

۴۰۲
داد‌
خر

۴۰۲
داد‌
مر

۴۰۲
هر‌
م

۴۰۲
آهر‌

۴۰۲ ن‌
هم
ب

۴۰۲ ن‌
ردی
فرو

۴۰۳
داد‌
خر

۴۰۳

سهم‌شبه‌پول‌‌از‌نقدینگی محور‌راست-سهم‌پول‌از‌نقدینگی‌

۵۹.۱
۳۳.۸

۲۱۳.۹

۹۸.۳
۷۰.۰

۹۶.۸
۸۲.۱

۶۶.۶

-۱۰۰

۰

۱۰۰

۲۰۰

۳۰۰

ین‌
ورد
فر

۹۹
داد‌
خر

۹۹
داد‌
مر

۹۹
هر‌
م

۹۹
آهر‌
۹۹ من‌
به

۹۹ ین‌
ورد
فر

۴۰۰
داد‌
خر

۴۰۰
داد‌
مر

۴۰۰
هر‌
م

۴۰۰
آهر‌

۴۰۰ من‌
به

۴۰۰ ین‌
ورد
فر

۴۰۱
داد‌
خر

۴۰۱
داد‌
مر

۴۰۱
هر‌
م

۴۰۱
آهر‌
۴۰۱ من‌
به

۴۰۱ ین‌
ورد
فر

۴۰۲
داد‌
خر

۴۰۲
داد‌
مر

۴۰۲
هر‌
م

۴۰۲
آهر‌

۴۰۲ من‌
به

۴۰۲ ین‌
ورد
فر

۴۰۳
داد‌
خر

۴۰۳

رشد‌سالانه‌بدهی‌بخش‌دولتی‌به‌بان ‌ها
رشد‌سالانه‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بان ‌ها
رشد‌سالانه‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بان ‌ها‌با‌لحاظ‌ریپو

۱.۸۸ ۱.۷۸ ۱.۸۵

۷.۲۴

۷.۴۲ ۷.۵۱
۶.۶

۷.۲

۷.۸

۸.۴

۱.۳

۱.۷

۲.۱

ین‌
ورد
فر

۴۰۰
داد‌
خر

۴۰۰
داد‌
مر

۴۰۰
هر‌
م

۴۰۰
آهر‌

۴۰۰ من‌
به

۴۰۰ ین‌
ورد
فر

۴۰۱
داد‌
خر

۴۰۱
داد‌
مر

۴۰۱
هر‌
م

۴۰۱
آهر‌
۴۰۱ من‌
به

۴۰۱ ین‌
ورد
فر

۴۰۲
داد‌
خر

۴۰۲
داد‌
مر

۴۰۲
هر‌
م

۴۰۲
آهر‌

۴۰۲ من‌
به

۴۰۲ ین‌
ورد
فر

۴۰۳
داد‌
خر

۴۰۳

ضریب‌فزاینده‌پول‌ محور‌راست-ضریب‌فزاینده‌نقدینگی‌

اقتصاد داخلی
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سهم اجزای تشکیل دهنده  نقدینگی

۲.۴٪ ۱.۷٪۱۴.۷٪ ۲۲.۹٪

۵.۵٪
۹.۷٪

۲۸.۴٪ ۲۱.۱٪

۴۶.۸٪

۱۷.۱٪

۰.۲٪

۵.۴٪

۰.۰٪

۱۹.۶٪

۰.۱٪ ۲.۵٪

۰٪

۲۰٪

۴۰٪

۶۰٪

۸۰٪

۱۰۰٪

ین‌
ورد
فر

۹۹
داد‌
خر

۹۹
داد‌
مر

۹۹
هر‌
م

۹۹
آهر‌
۹۹ من‌
به

۹۹ ین‌
ورد
فر

۴۰۰
داد‌
خر

۴۰۰
داد‌
مر

۴۰۰
هر‌
م

۴۰۰
آهر‌

۴۰۰ ن‌
هم
ب

۴۰۰ ن‌
ردی
فرو

۴۰۱
داد‌
خر

۴۰۱
داد‌
مر

۴۰۱
هر‌
م

۴۰۱
آهر‌
۴۰۱ ن‌
هم
ب

۴۰۱ ن‌
ردی
فرو

۴۰۲
داد‌
خر

۴۰۲
داد‌
مر

۴۰۲
هر‌
م

۴۰۲
آهر‌

۴۰۲ ن‌
هم
ب

۴۰۲ ن‌
ردی
فرو

۴۰۳
داد‌
خر

۴۰۳

(پول)اسکناس‌و‌مسکو ‌در‌دست‌اشخاص‌ (پول)سپرده‌های‌دیداری‌
(شبه‌پول)قرض‌الحسنه‌پ ‌انداز‌ (شبه‌پول)کوتاه‌مدت‌‌
(شبه‌پول)يک‌ساله‌ (شبه‌پول)دو‌ساله‌
(شبه‌پول)سه‌ساله‌ (شبه‌پول)چهار‌ساله‌
(شبه‌پول)پنج‌ساله‌ (شبه‌پول)متفرقه‌

۱۹۱۰۰.۷

۸۰۹۹.۳

۱۷۶۳۲.۲

۱۲۷۶۸.۸
۱۴۲۸۳.۳

۳۴۸۴.۷ ۴۴۷۸.۳

۱۶۲۲۰.۱ ۱۶۳۴۲.۷

۸.۶
۶۷.۳

۲۰۹۱.۶

۰

۱۰۰۰۰

۲۰۰۰۰

۳۰۰۰۰

ین‌
ورد
فر

۹۹
داد‌
خر

۹۹
داد‌
مر

۹۹
هر‌
م

۹۹
آهر‌
۹۹ من‌
به

۹۹ ین‌
ورد
فر

۴۰۰
داد‌
خر

۴۰۰
داد‌
مر

۴۰۰
هر‌
م

۴۰۰
آهر‌

۴۰۰ ن‌
هم
ب

۴۰۰ ن‌
ردی
فرو

۴۰۱
داد‌
خر

۴۰۱
داد‌
مر

۴۰۱
هر‌
م

۴۰۱
آهر‌
۴۰۱ ن‌
هم
ب

۴۰۱ ن‌
ردی
فرو

۴۰۲
داد‌
خر

۴۰۲
داد‌
مر

۴۰۲
هر‌
م

۴۰۲
آهر‌

۴۰۲ ن‌
هم
ب

۴۰۲ ن‌
ردی
فرو

۴۰۳
داد‌
خر

۴۰۳

(پول)اسکناس‌و‌مسکو ‌در‌دست‌اشخاص‌
(پول)سپرده‌های‌دیداری‌
(شبه‌پول)قرض‌الحسنه‌پ ‌انداز‌
(شبه‌پول)کوتاه‌مدت‌‌
(شبه‌پول)يک‌ساله‌
(شبه‌پول)دو‌ساله‌
(شبه‌پول)سه‌ساله‌
(شبه‌پول)چهار‌ساله‌
(شبه‌پول)پنج‌ساله‌
(شبه‌پول)متفرقه‌

(الریمیلیاردهزار)نقدینگیتشکیل دهندهاجزایارقام

اقتصاد داخلی
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توضیحات تکمیلی کل های پولی
.استشدهبیانادمهدرکشورپولیبخشداده‌هاینکاتمهمترین
.استکردهچالشاردچدانشگاهیوعلمیکارهایبرایحتیراتحلیلگرانومحققانکاروشدهجدیدیمرحلهواردپاسخگوییعدموداده‌هاشفافیتعدمکهکردتوجهبایدکشورپولیکلانداده‌هاخصوصدرتحلیلینکاتارایهازقبل
:داده‌هاانتشاردرتاخیرماهچندینازبعد
.اردد‌وجودشده،منتشربه‌تازگیکهداده‌هاییباایشاناخیرماهچندگزارش‌هایومصاحبه‌هاطیمرکزیبان کلریی توسطاعلامینقدینگیوپولیپایهرشدمانندکلانداده‌هایارقامدرتوجهیقابلتفاوتاولاً،
حال،اینبا.استنوشته«مقدماتیکاملا»نامفهومعبارتمنتشرشدهفایلبالایدرصرفاواستندادهآماریجهش‌هایاینخصوصدرتوضیحیهیچمرکزیبان ودادهرخ۱۴۰۲اسفندپولیپایهمنابعآماردرجهش‌وارترییرثانیاً،
.می‌کندسختبسیارراتحلیلکاراقدام،اینپیچیدهحسابداری.استبودهتومان۲۸۵۰۰بهتومان۴۲۰۰ازتسعیرنهترییرپیدراقلامسایرخالصدرآنمعادلافتومرکزیبان دارایی‌هایخالصدرتوجهقابلافزایشاحتمالاً‌
:می‌شودبیانزیربه‌شرحنکاتیشده،منتشرداده‌هایدردقتوصحتفرضباحال،هربه
انبساطیمرکزیبان موضع،۱۴۰۳اردی هشتازاما.گرفتندخودبهصعودیروندشبه‌پولرشدونزولیروندنقدینگیپول،رشدهمزمان،۱۴۰۳فروردینتا۱۴۰۲سالدومنیمهازمرکزیبان انقباضیسیاست‌هایتشدیددنبالبه•

به‌خودصعودیروند۱۴۰۳اردی هشتازنقدینگیاجزایهمهرشد،انبساطیسیاست‌هایبه‌دنبال.استشدهدنبالقانونیهخیرهنهکاهشوبانکیبینبازاردرریپوهاسررسیدزمانمدتوحجمافزایشباموضوعاینوشد
.می‌شودرشدنهافزایشباعثخودکهمی‌شوندمحاسبهپیشسالپایین‌ترارقامبهنسبتجاریسالرشدهایبنابراینوشدهکاهندهرشدنهروندقبلسالمشابهماه‌هایدرکهاستآنموضوعایندلیلابتدایی‌ترین.گرفته‌اند

 ‌.بودمسکو واسکناسنسبتاضافی،هخایرنسبتقانونی،هخیرهنهکاهشازمتاثرکهیافته‌اندافزایشهمزماننقدینگیوپولفزآیندهضرایب•
ازفراترمرکزیبان بهبان ‌هابدهیسهم،۱۴۰۲تیردرکهبه‌طوری.استبوده(پولچاپ)پولیپایهرشدبرایمسلطعاملوشدهصعودیفزآیندهشیببا(ریپو+برداشتاضافه)مرکزیبان بهبان ‌هابدهیبعدبه۱۴۰۱تیراز•

دروداشتهافزایشدرصد۱۷۱.۵به۴۸.۷ازخارجیدارایی‌هایخالصسهموحجمیکبارهبهاما.استرسیدهدرصد۸۰.۴به۱۴۰۲بهمندروداشتهتداومصعودیرونداینودرصد۶۳.۶ومرکزیبان خارجیدارایی‌هایخالصسهم
.(استتسعیرنهترییردلیلبهآنازتوجهیقابلبخشکهاستشدهآماریخطاهایتعدیلپناهگاهبهتبدیلعملاً‌اقلام،سایرخالص)استرسیدهدرصد۱۴۶.۷منفیبه۲۶منفیازاقلامسایرخالصسهممقابل

خوددسترسرقابلغیارزیدارایی‌هایبهتصمیمحسابداریاصول«تحققاصل»اساسبریکبارهیعنی.استگرفتهدارد،مطالبهتوسعهصندوقازاخیرسالچنددرکهخودارزیدارایی‌هایلحاظبهتصمیممرکزیبان احتمالاً،•
.استکرده

درعدم‌شفافیتبهتوجهبااما.استکردهزیادیمداخلهارزبازاردرارز،نهکنترلدرمرکزیبان کهمی‌دهدنشانوداشتهکاهشهمت۱۹۵حدودمرکزیبان خارجیدارایی‌های،۱۴۰۲سالاولماهه۱۱طولدرکهکردتوجهباید•
.کردنظراظهار۱۴۰۳خردادتا۱۴۰۲اسفندزمانمدتخصوصدرنمی‌توانمنتشرشده،تازهداده‌های

کرده‌اند،ثبتبالاییرشدهایمرکزیبان بهبان ‌هابدهیگذشتهماه۱۲درچون.استآماریبحثموضوع،ایندلایلازیکی.بودکاهشیمرکزیبان بهبان ‌هابدهیرشدرونداماداشتهافزایشبان ‌هابهدولتبدهیرشدروند•
.استدرصد۷۰شاخصاینرشدرقمحال،اینبا.می‌دهندنشانرانسبیکاهشاخیرماه‌هاینقطه‌به‌نقطهرشدلذا

دارندبالاتریسودنهاحتمالا‌سالهدووسهسپرده‌های.بود(درصد۱۴۰۳،۷۳خرداددرنقطه‌ایرشد)قرض‌الحسنهتسهیلاتکم‌سابقهرشدبه‌دلیلقرض‌الحسنه‌ها.استیافتهافزایشقرض‌الحسنهودو‌سالهوسهسپرده‌هایسهم•
.استشدهعلتمزیدنیزسهامبازاربازدهنامناسبوضعیتهمچنین،.هستندسپرده‌هانوعایناصلیمشتریحقوقیاشخاصزیاد،احتمالبهو

اقتصاد داخلی



1403/05/2741

توضیحات تکمیلی تامین ارز  ترجیحی

ومیلیارد۲۷حدود۱۴۰۳مردادماه۲۶پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبان گزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون۲۶۳

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینهبادلارمیلیون۱۵۱ومیلیارد۶واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

۴ودحددارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبان گزارش•
وروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۸۵۰ومیلیارد
پزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۱.۳۰۱وبودهدامینهاده‌های
.استیافتهاختصاص

.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون۲۱۵افزایشمرداد۲۲گزارشبهنسبتگرفتهصورتارزتامینمیزان•
اساسیکالاهایارزتامینودلارمیلیون۲۸پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتتامین
.داشته‌اندافزایشدلارمیلیون۱۸۷
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میلیون‌دلار–۱۴۰۳مردادماه۲۶تا‌پایان‌۱۴۰۳میزان‌کل‌تامین‌ارز‌از‌ابتدای‌فروردین‌
کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل
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میلیون‌دلار–ترییرات‌دوره‌ای‌تامین‌ارز‌ترجیحی‌
کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل

اقتصاد داخلی
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بخشیفتضعومصرفیتقاضابخشنسبیتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
.استکشوراینعرضه

عرضهبخش
ینمیانگویافتکاهشقبلهفتهبهنسبتیبیکارمدعیانتعداد۲۰۲۴اوت۱۰بهمنتهیهفتهدر•

افزایشاشاخص‌هایندویهراخیریکسالبامقایسهدرالبته.شدنزولینیزآنچهارهفته‌ایمتحر 
.داشته‌اندمحسوسی

میانگینازبیکاریمدعیانتعدادبودنپایین‌تروبیکاریمدعیانچهار‌هفته‌ایمتوسطشدننزولی•
.می‌دهدنشانراآمریکااشترالوضعیتدرنسبیبهبودخود،چهارهفته‌ایمتحر 

در۱.۱ثبتمازآنسالانهرشدنهکهبه‌طوری.کردثبتراتوجهیقابلکاهشژوئيهدرصنعتیتولید•
.رسیددرصد۰.۶منفیبه۰.۳مثبتازآنماهانهنهودرصد۰.۲منفیبهقبلماه

راصنعتیتولیددرصد۸۰که)کارخانه‌ایتولیداتمیانایندروبودبازارانتظاراتازفراترکاهشاین•
.کردثبترادرصد۰.۳منفیماهانهرشد(می‌دهندتشکیل

.داشتخواهدپیدرراکشورایناقتصادیرشدکاهشرونداینتداوم•

مدعیان بیکاری

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

تولید صنعتی
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تقاضابخش
درصدیواحد۰.۵افتباآنسالانهنه.داشتندنزولیروندژوئیهماهدرآمریکاتولیدکنندهتورمنه‌های•

.رسیددرصد۲.۲به
.بودندکاهشینیزسالانههستهوماهانهتولیدکنندهتورمنه•
کشوراینولیدتبخشدرتقاضااحتمالاً‌تولیدکننده،قیمتشاخصروندوصنعتیتولیدرشدبهتوجهبا•

.استشدهکاهشدچار(مشتق‌شدهتقاضای)

مثبتبه۰.۲منفیازآنماهانهرشدکهبه‌طوریداشت،ملاحظه‌ایقابلافزایشژوئيهدرفروشیخرده•
.یافتافزایشدرصدیک

(درصد۲.۹)قبلسالبامقایسهدرامایافت،افزایشقبلماهبهنسبتفروشیخردهسالانهرشدنه•
.داشتجزییکاهش

.استآمریکادرمصرفیتقاضایافزایشدهندهنشانفروشیخردهرشدنهافزایشمجموعدر•

توضیحات تکمیلیتورم تولیدکننده

خرده فروشی
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تورم سالانه تولیدکننده تورم سالانه هسته تولیدکننده  محور راست -تورم ماهانه تولیدکننده
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اقتصاد آمریکا
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تقاضابخشادامه

قابلایشافز‌مصرف‌کنندهتورمماهانهنهاما.یافتندکاهشجزییبه‌طورژوئیهدرهستهوعمومیتورم‌هایسالانهنه•
.رسیددرصد۰.۲به۰.۱منفیازوکردثبتملاحظه‌ای

.استکردهثبتراتورممقدارکمترینبعدبه۲۰۲۱مارسازسالانهتورمنه•
.داشتجزییخیلیکاهشآنسالانهنهامایافت،افزایشدرصد۰.۲به۰.۱ازهستهتورمماهانهنه•
قاومتموکندیبااخیر،متوالیماهچندبرایآمریکاتورمکاهشکهمی‌دهدنشانمصرف‌کنندهقیمتشاخص‌هایروند•

.استانجامحالدربیشتری
ریسکابد،یتداومکشوراینصنعتیتولیدنزولیروندوآمریکاماهانهتورمصعودیرونداگرکهگفتمی‌توانمجموعدر•

.شدخواهدتشدیدرکودتورمی

پولیسیاست گذاری

سال۲ازعدبدوبارهرزروفدرالانبساطیسیاست‌هایمی‌رودانتظاریابد،تداومصنعتیتولیدرشدوتورمنزولیرونداگر•
.شوداعمال

داده‌هایبهتوجهباکهدادخواهدتشکیلرا۲۰۲۴سالششمجلسهرزروفدرالبازاربازارکمیتهامسال،شهریور۲۸در•
اعلامبهرهنهدرصدیواحد۰.۲۵کاهشکهداردوجودبالاییاحتمالرزرو،فدرالاعضایاخیرمواضعوآمریکااقتصادی
.شود

توضیحات تکمیلی کنندهمصرفتورم 
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محور راست -تورم ماهانه مصرف کننده 

اقتصاد آمریکا
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طوربهنیزتقاضابخشوتضعیفنسبیطوربهچیناقتصادعرضهبخششده،منتشراطلاعاتآخرینطبق
.شدتقویتنسبی
عرضهبخش

ازبالاترهمچنینوقبلماهمقدارازبالاترکهرسیددرصد۵٫۲سطحبه۲۰۲۴ژوئیهدرچینبیکارینرخ•
متوسط،طوربهوبوددرصد۵٫۳شهریبیکارینرخبزرگ،شهر۳۱در.بودبازاردرصدی۵٫۱انتظارات
  .کرده‌اندکارهفتهدرساعت۴۸٫۷هاشرکتدرکارکنان

مدتبهنسبتدرصد۰٫۲کهاستبودهدرصد‌‌۵٫۱متوسططوربهشهریبیکارینرخ،۲۰۲۴ژوئیهتاژانویهاز•
.استداشتهکاهشگذشتهسالمشابه

افزایشدرصد۵٫۱قبل،سالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴ژوئیهدرچیناقتصادصنعتیتولیدشاخص•
نیزماهانهطوربه.(درصدی۵٫۱رشد)بودبازارانتظاراتازپایین‌تروقبلماهمقدارازکمترکهیافت

.یافتافزایشدرصد۰٫۳۵ژوئنماهبهنسبتژوئیهماهدرصنعتیتولیدشاخص
:ازدعبارتنکهداشتندتولیدرشدصنعتیعمده(فعالیتیا)بخش۴۱ازبخش۳۳نیزصنایعتفکیکبه•

نساجی،(٪۸٫۶)شیمیاییمحصولات،(٪۵٫۷)طبیعیگازونفت،(٪۴٫۷)شستشوومعدنسنگ،زغال
تجهیزاتسایروهوافضاکشتی‌سازی،راه‌آهن،،(٪۹٫۴)نوردپردازشوغیرآهنیفلزاتذوب،(۵٫۹٪)

وآبو،(٪۱۴٫۳)الکترونیکیتجهیزاتسایروارتباطاتکامپیوتر،،(٪۴٫۴)خودرو،(٪۱۲٫۷)نقلوحمل
.(٪۳٫۲)برق

اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی نرخ بیکاری

تولید صنعتی 
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توضیحات تکمیلی

تقاضابخش
درصد۲٫۷قبل،سالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴ژوئیهدرچیناقتصادخرده‌فروشیشاخص•

.بودبازاردرصدی۲٫۶رشدانتظاراتازبالاترهمچنینوقبلماهمقدارازبالاترکهیافتافزایش
،(ژوئنماهدردرصد۱٫۷مقابلدردرصد۶٫۱)نوشیدنی‌هاخرده‌فروشی؛‌به‌ترتیبنیزاقلامتفکیکبه•

دردرصد۱۲٫۷)ارتباطیتجهیزات،(درصد-۱٫۵مقابلدردرصد۱۰٫۷)تفریحیوورزشیکارهایوکسب
.یافتندافزایش(درصد۴٫۶مقابلدردرصد۱٫۶)نفتیفرآورده‌هایونفتو،(درصد۲٫۹مقابل

،(٪۱٫۱مقابلدر-٪۱٫۱)مبلمان،(٪۵٫۲مقابلدر-۰٫۱٪)الکلوتنباکوخرده‌فروشی؛مقابلدر•
(٪۱٫۱مقابلدر-۶٫۱٪)آرایشیلوازم،(-۱٫۹٪مقابلدر-٪۵٫۲)منسوجاتوکلاهکفش،لباس،
.یافتندکاهش

۰٫۱۰افتازبالاترکهکردرشددرصد۲۰۲۴،۰٫۳۵ژوئیهدرخرده‌فروشیفعالیتماهانه،صورتبه•
۳٫۵فروشیخردهشاخص،۲۰۲۴سالاولماهههفتدروتجمعیبه‌صورت.بودقبلماهدرصدی
.استکردهرشددرصد

وماشین‌آلاتومستغلات،ومسکنبخشزیرساخت،)ثابتدارایی‌هایدرسرمایه‌گذاری•
افزایشدرصد۳٫۶قبل،سالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴ژوئیهتاژانویهازچیناقتصاد(تجهیزات

مهماینتوجهقابلنکته.بودبازاردرصدی۳٫۹انتظاراتوماههششتجمعیمقدارکمترکهیافت
مدتبهنسبتمستغلاتواملاکبخشدرسرمایه‌گذاری،۲۰۲۴ماهههفتدورهطیکهاست
.استیافتهکاهشدرصد۱۰٫۲قبلسالمشابه

نسبت۲۰۲۴ژوئیهتاژانویهدورهطیدرچینبه(FDI)خارجیمستقیمسرمایه‌گذاریورودیخالص•
.رسیدیوآنمیلیارد۴۹۸٫۹۱سطحبهویافتکاهشدرصد۲۹٫۶قبلسالمشابهمدتبه

شاخص خرده فروشی

  FDIتغییرات سرمایه گذاری در دارایی های ثابت و 
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رشد سرمایه گذاری در دارایی های ثابت تجمعی رشد سرمایه گذاری مستقیم خارجی تجمعی

اقتصاد چین
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توضیحات تکمیلیوام های اولیه، تامین مالی جامعه و رشد نقدینگی

حمایتیوپولیسیاست گذاری
در.ستاانبساطیمقداریهمونرخلحاظازهمکشوراینپولیرگلاتوروچینومرکزیبانکسیاست‌های•

بهرهنرخبین‌بانکی،بهرهنرخ)کلیدیبهرهنرخسههرقبلهفتهدودر(PBOC)چینخلقبانکراستا،این
.دادکاهشداخلیتقاضایتقویتبه‌منظورراخود(پنج‌سالهویکساله

افتئیهژوماهدر(بانکیمالیتامینبانکی؛سیستمتوسطشدهاعطاوام‌های)یوآنیجدیدوام‌هایمیزان•
یوآنتریلیون۰٫۲۶سطحبهژوئنماهیوآنتریلیون۲٫۱۳سطحازوداشتقبلماهبهنسبتمحسوسی

.رسید
شرکت‌هایبهشدهپرداختوام‌های)اجتماعیمالیتامینمیزان۲۰۲۴ژوئیهدرجدید،وام‌هایبرخلاف•

درصدی۱۲۱رشدژوئنماهبهنسبتکهرسیدیوآنتریلیون۷٫۳۰سطحبه(خانوارهاوغیرمالیخصوصی
مالیتامینچیناقتصاددرکهمی‌شودیادآوری.استگذشتهماه۱۲درمیزانبالاترینواستداشته

ومی،عماولیهعرضهمانندترازنامهازخارجمالیتامینازمتنوعیاشکالوجدیدوام‌هایشاملاجتماعی
از‌تریجامعدیدجامعهمالیتامینتحلیلبنابراین.می‌شودقرضهاوراقفروشوامانیشرکت‌هایازوام

.می‌دهدارائهچینکمونیستحزبحمایتیسیاست‌های
۳۰۵سطحبهقبلسالمشابهمدتبهنسبتافزایشدرصد۶٫۳با۲۰۲۴ژوئیهدرچین(M2)نقدینگی•

.استداشتهافزایشژوئنماهنسبتکهرسیدیوآنتریلیون
یاست‌هایسطریقاز(داخلیمصرفبه‌ویژه)داخلیتقاضایتقویتچیناقتصادیحکمرانیکلیرویکرد•

.استگرفتهقرارتاکیدموردچینیمقاماتتوسطموضوعاینواستانبساطیپولیومالی
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(تریلیون یوان)تامین مالی جامعه  (تریلیون یوآن )وام های جدید  (درصد-محور راست)رشد سالانه نقدینگی 

اقتصاد چین
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توضیحات تکمیلی
.شدتضعیفنسبیبه طورگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهعرضهبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر

عرضهبخش
۰.۳ترتیببهمنطقهایندرسالانهوفصلیاقتصادیرشد۲۰۲۴دومفصلدرکهاستآنازحاکییورومنطقهاقتصادیرشدازبرآوردجدیدترین•

.نکرده‌اندترییرمنطقهایندراقتصادیرشداولیهبرآوردبهنسبتارقاماین.استدرصد۰.۶و
یصنعتتولیداتسالانهمنفیرشدشدیدترینکهکردثبترادرصدی۳.۹افتقبلماهبهنسبتیورومنطقهصنعتیتولیدات۲۰۲۴ژوئنماهدر•

.رسیددرصد-۰.۱به۲۰۲۴ژوئندروبودمنفیمتوالیماهسومینبراینیزصنعتیتولیداتماهانهرشد.بوداخیرماهچهاردر
کهکردثبترادرصدی-۴.۱رشدآلمانصنعتیتولیدات.بودمنفیعمدتانیزمنطقهاینبزرگاقتصادهایدرصنعتیتولیداتسالانهرشد•

.بوددرصد-۱.۶و-۲.۶ترتیببهنیزفرانسهوایتالیاصنعتیتولیداترشد.بودیورومنطقهبزرگاقتصادهایبیندرمنفیرشدبیشترین
بخش‌تقاضا

وارداتوصادراتمیزانماهایندر.رسیدیورومیلیارد۲۲.۳بهگذشته،ماهبهنسبتمحسوسافزایشبایورو،منطقهتجاریترازژوئنماهدر•
صادراتورداتوا۲۰۲۴ژوئندر.شدافزایشی،صادراتبهنسبتوارداتبیشترافتازمتاثرتجاریترازحالاینبابود،کاهشیدوهرمنطقهاین
.یافتندکاهشیورومیلیارد۳و۱۲ترتیببهقبلماهبهنسبت

پولیسیاست‌گذاری
منطقهپولیسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

.نشدمنتشریورو
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پیشروهفتهرویدادمهمترین

نزولیومنفیبهتوجهبا.بودندنزولیکشوراینهایPMIهمهگذشتهماهدر:آمریکاPMIشاخص‌های
.استخریدمدیرانشاخص‌هایکاهشتداومبرانتظارصنعتیتولیداترشدشدن

طلا:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چینسه شنبه ۱۴۰۳.۰۵.۳۰اوت ۲۰نرخ وام های یکساله و پنج ساله 

منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۳.۰۵.۳۰اوت ۲۰(ژوئن)حساب جاری 

منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۳.۰۵.۳۰اوت ۲۰(ژوئیه)تولید ساخت وساز 

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۵.۳۱اوت FOMC۲۱نشست 

PMI منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۰۱اوت ۲۲(اوت) ها

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۰۱اوت ۲۲(اوت۱۷)مدعیان بیکاری 

PMI آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۰۱اوت ۲۲(اوت) ها





تحلیل مفید 
(بوعلی)بوعلی سیناشرکت پتروشیمی 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

پتروشیمی بوعلی

در‌منطق ه‌وی  ه‌۸۰شرکت‌پتروشیمی‌بوعلی‌سینا،‌به‌عنوان‌سومین‌واح د‌آروم اتیکی‌ای ران‌در‌ابت دای‌ده ه‌
۳۰۰میلی ارد‌توم ان‌و‌۱۳۷س رمایه‌گذاری‌انج ام‌گرفت ه‌در‌ای ن‌واح د‌. اقتصادی‌بندر‌ماهشهر‌احداث‌گردید

ارکت‌بان ‌ملت‌میلیون‌دلار‌می‌باشد‌که‌از‌طریق‌فاینان ‌بل یک‌و‌فرانسه‌و‌سرمایه‌گذاری‌ریالی‌از‌طریق‌مش
تروش یمی‌براب ر‌ظرفیت‌تولید‌محصولات‌آروماتیک‌این‌پ. و‌شرکت‌ملی‌صنایع‌پتروشیمی‌انجام‌گرفته‌است

دس تی‌در‌این‌شرکت‌یکی‌از‌حلقه‌های‌اصلی‌زنجیره‌تامین‌ب رای‌ص نایع‌پ ایین. هزار‌تن‌درسال‌می‌باشد۸۰۰
.است( ره)تولید‌پلیمرها‌و‌شوینده‌ها‌در‌منطقه‌وی ه‌بندر‌امام‌خمینی‌
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معرفی شرکت

شر ت   ا ع پتروش  ی خ یج  ارس
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صنعت

آروماتیک ها

اته  رهنا  ۶حلقه‌ اای  اها به‌خانواده‌ای‌از‌ترکیبات‌آلی‌گفته‌می‌شود‌که‌در‌ساختار‌خ ود‌دارای‌آروماتیک
. آن‌می‌باش ندآروماتیک‌ها،‌دسته‌وسیعی‌از‌ترکیبات‌را‌تشکیل‌می‌دهند‌که‌شامل‌بنزن‌و‌مشتقات. هستند

هستند‌ک ه‌عم دتا‌ی  انزن ، تولوئ ، ارتوزایلی  ، متازایلی  ، پارازایلاصلی‌ترین‌ترکیبات‌آروماتیکی‌شامل‌‌
ن‌م واد‌به‌عنوان‌خورا ‌اصلی‌تولید‌مواد‌واسط‌ص نعت‌پتروش یمی‌م ورد‌اس تفاده‌ق رار‌می‌گیرن د،‌ک ه‌ای 

یاری‌دیگر‌و‌بسالیاف مصنوع ، رزی ، مواد منفجنه، آفت رش اا، مواد شوینده واسط‌نیز‌اکثرا‌در‌تولید‌
.از‌مواد‌نقش‌دارند

بنزن تولوئن

اورتوزایلین نمتازایلی نپارازایلی
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پتروشیمی های آروماتیکی در ایران

روم اتیکی‌در‌ایران‌چهار‌پتروشیمی‌اصفهان،‌بندرامام،‌بوعلی‌و‌نوری‌به‌تولید‌محص ولات‌آ
ت‌واح  د‌ب  زرگ‌از‌منظ  ر‌تولی  د‌محص  ولادومههی مش  رول‌هس  تند‌ک  ه‌پتروش  یمی‌ب  وعلی‌

.به‌شمار‌می‌روداشتصد ازار ت  آروماتیک‌با‌ظرفیت‌سالانه‌
اده‌ش ده‌در‌نمودار‌زیر‌ظرفیت‌پتروشیمی‌ها‌بر‌حسب‌محصولات‌اصلی‌آروماتیکی‌نشان‌د‌

.است
۱۷۵

۴۸۰

۸۰۰

۱,۳۵۰

۰

۴۰۰

۸۰۰

۱,۲۰۰

۱,۶۰۰

  روشی   نوری  روشی    وعل   روشی   ب در مام  روشی    ص هان

  7   75   8   86

تن
زار 

ه
صنعت
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زنجیره ارزش زایلین ها

ئنتولونیترودی 

داسیبنزوییکتولوئن

تولوئننیترو

TDIندی آمیتولوئن

رزین هاآلکید

بنزواتسدیم و پتاسیم 

کلرایدبنزیل

داسیبنزوئیکنیترو

الاتپلی بوتیلن ترفت

تپلی اتیلن ترفتالا

فتالیک انیدرید ارتوزایلینمخلوط زایلی  اا

پارازایلین
ترفتالیک اسید

تدی متیل ترفتالا

متازایلین

دی  بوتیل فتالات
کتیل فتالات دی ا

بنزوئیک اسید
اعرزین های پلی استر غیر اشب

رزین های آلکیدی
دی فنیل ایزوفتالاتدایزوفتالیک اسی

صنعت
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زنجیره ارزش بنزن
بنزناتیل

انزن

کیومن

LAB & BAB

بنزننیترو

کلروبنزن

استایرن

بنزناتیلدی 

استوفنون

استایرنپلی 
ABS
SAN
SBR
UPR

SB Latex
SBS

EPS
GPPS
HIPS

یونیتبادلگررزین هایکوپلیمر هابنزنوینیلدی 

صنعت
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لات
صو

مح
دی

رآین
ی ف

د ها
واح

لیه
د او

موا
فرآیند تولید

بنزین پیرولیز
۱۰۰واحد 

ن هیدروژناسیون بنزی
پیرولیز

میعانات گازی 200واحد  
پیش تفکیک نفتا

مواحد سولفات پتاسی

رافینیت

ارتوزایلین

۳۰۰واحد  
له تصفیه نفتا بوسی

هیدروژن

۴۰۰واحد  
ریفرمینگ نفتا

۵۰۰واحد 
ئنتولو-استخراج بنزن

گاز مایع

۶۰۰واحد 
جداسازی آروماتیک ها

۷۰۰واحد  
وئن و تراش آلکیلاسیون تول

کربنه۹آروماتیک های 

810و 800واحد  
ایزومریزاسیون

900واحد  
جداسازی پارازایلین

رافینیت

ین
زایل

وط 
مخل

کربنه و سنگین تر۸آروماتیک های 

کربنه و سنگین تر9آروماتیک های 

پارازایلین

تولوئن

C9+

بنزن، تولوئن، زایلن

بنزن

آروماتیک های سنگین

برش پنتان

برش سنگین

برش سنگین

برش سبک
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خاورمیانه

پارازایلین
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میلیون‌تن‌بوده‌۵.۱میلیون‌تن‌تولید‌شده‌‌است،‌از‌طرفی‌ظرفیت‌تولید‌این‌محصول‌در‌خاورمیانه‌در‌همین‌سال‌حدود‌۵۴.۷میلیون‌تن‌بوده‌است‌که‌از‌این‌میزان‌۷۳حدود‌۲۰۲۲ظرفیت‌تولید‌پارازایلین‌در‌دنیا‌در‌سال‌
.به‌بعد‌صرفا‌تخمین‌می‌باشد۲۰۲۳توجه‌به‌این‌نکته‌ضروری‌است‌که‌اعداد‌برای‌سال‌. روند‌این‌دو‌منطقه‌در‌نمودار‌های‌زیر‌بر‌حسب‌هزار‌تن‌قابل‌مشاهده‌است. میلیون‌تن‌تولید‌شده‌است۲.۸است‌که‌از‌این‌میزان‌
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خاورمیانه

بنزن
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میلی ون‌ت ن‌ب وده‌4.8میلیون‌تن‌تولید‌شده‌‌است،‌از‌طرفی‌ظرفیت‌تولید‌این‌محصول‌در‌خاورمیانه‌در‌همین‌س ال‌ح دود‌۵3.3میلیون‌تن‌بوده‌است‌که‌از‌این‌میزان‌75حدود‌۲۰۲۲ظرفیت‌تولید‌بنزن‌در‌دنیا‌در‌سال‌
ب ه‌بع د‌ص رفا‌تخم ین‌۲۰۲۳توجه‌ب ه‌ای ن‌نکت ه‌ض روری‌اس ت‌ک ه‌اع داد‌ب رای‌س ال‌. روند‌این‌دو‌منطقه‌در‌نمودار‌های‌زیر‌بر‌حسب‌هزار‌تن‌قابل‌مشاهده‌است. میلیون‌تن‌تولید‌شده‌است3.9است‌که‌از‌این‌میزان‌

.می‌باشد
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تولید

دار‌چ  ‌مقدار‌تولید‌محصولات‌پتروش یمی‌بوعلی‌س ینا‌در‌نم و
هم ان‌طور‌ک ه‌دی ده‌‌می‌ش ود،‌ریفرمی ت‌. قابل‌مش اهده‌اس ت

ر‌س ال‌بیش‌ترین‌تولی د‌را‌در‌ب ین‌محص ولات‌ای ن‌پتروش یمی‌د
،‌رافینیت‌گذشته‌داشته‌است‌و‌بعد‌از‌آن‌به‌ترتیب‌برش‌سنگین

. و‌برش‌سبک‌قرار‌دارند
لین‌و‌این‌درحالی‌است‌که‌هدف‌اصلی‌تولید‌این‌مجتمع‌پ ارازای

محص  ولات‌آروماتی  ک‌اس  ت‌ام  ا‌ب  ه‌دلی  ل‌آتش‌س  وزی‌واح  د‌
ی د‌ای ن‌پارازایلین‌این‌پتروشیمی‌در‌سال‌های‌گذشته‌عم ده‌تول

ست‌که‌با‌قابل‌توجه‌ا. پتروشیمی‌را‌ریفرمیت‌تشکیل‌داده‌است
ته‌بازسازی‌و‌بهره‌برداری‌واح د‌آروماتی ک‌در‌انته ای‌س ال‌گذش 

سال‌جاری‌تولید‌پارازایلین،‌ارتوزایلین،‌مخلوط‌زایلین‌و‌بنزن‌در
.افزایش‌و‌ریفرمیت‌کاهش‌خواهد‌یافت

ول وئن‌و‌ریفرمیت‌مخلوطی‌از‌تولیدات‌شرکت‌ش امل‌رافینی ت،‌ت
.مخلوط‌زایلین‌است

تولید محصولات اصلی پتروشیمی بوعلی سینا
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فروش

(تن)فروش سالانه پتروشیمی بوعلی سینا به تفکیک  گروه محصول
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(لارهزار د)فروش سالانه پتروشیمی بوعلی سینا به تفکیک محصول 
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:می‌توان‌به‌چهار‌دسته‌تقسیم‌کردمحصولات‌شرکت‌را‌
.دسته‌اول‌سبد‌برش‌سبک،‌‌شامل‌رافینیت،‌برش‌سبک،‌نفتای‌سبک،‌گازمایع‌که‌نه‌گذاری‌آن‌ها‌مرتبط‌با‌نه‌نفتا‌است

.رددادسته‌دوم‌سبد‌آروماتیک‌شامل‌پارازایلین،‌ارتوزایلین،‌مخلوط‌زایلین،‌آروماتیک‌های‌سنگین‌و‌بنزن‌که‌نه‌‌آن‌ها‌با‌پارازایلین‌ارتباط
.دسته‌سوم‌سبد‌برش‌سنگین‌که‌صرفا‌شامل‌برش‌سنگین‌شرکت‌است‌و‌نه‌گذاری‌آن‌بر‌مبنای‌نه‌گازوییل‌صورت‌می‌گیرد

. در‌ارتباط‌استو‌نفتا‌دسته‌چهارم‌سبد‌بنزین‌شرکت‌که‌شامل‌محصول‌ریفرمیت‌می‌شود‌که‌نه‌آن‌با‌نه‌بنزین‌
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نرخ فروش

برش سبک

.در‌این‌قسمت‌به‌بررسی‌نه‌های‌فروش‌هر‌کدام‌از‌سبد‌های‌محصولات‌معرفی‌شده‌شرکت‌در‌چند‌سال‌گذشته‌با‌‌نه‌های‌مرجع‌پرداخته‌شده‌است

برش سنگین *سبد آروماتیک
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س د برش س ک ن تا
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س د برش س گی   ازوییل
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 ۳۹۸  ۳۹۹            ۲
س د  روما  ک پارازای ی 

.بیشتری‌داشته‌باشدهم‌خوانیپارازایلینصرفا‌محصول‌بنزن‌را‌داشته‌است‌و‌به‌همین‌دلیل‌انتظار‌می‌رود‌از‌این‌پ ‌با‌نه‌های‌۱۴۰۲قابل‌توجه‌است‌سبد‌آروماتیک‌تا‌سال‌*
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بیش‌ت ر‌ی ک‌۱۴۰۱در‌این‌قسمت‌به‌بررسی‌نه‌‌فروش‌ریفرمیت‌شرکت‌خواهیم‌پرداخت‌این‌محصول‌تا‌پیش‌از‌تابستان‌
خوانی‌داشت‌از‌آن‌پ ‌و‌با‌دریاف ت‌محص ول‌محصول‌صادراتی‌به‌شما‌می‌رفت‌که‌نه‌آن‌با‌شرایط‌بازار‌های‌جهانی‌هم

ه‌عددی‌متریر‌ب وده‌توسط‌شرکت‌پالایش‌و‌پخش‌ابتدا‌فرمولی‌تعریف‌شد‌که‌بر‌مبنای‌آن‌قیمت‌نفتا‌به‌علاوه‌یک‌آلفا‌ک
فرم ولی‌جدی د‌ارائ ه‌۱۴۰۳دلار‌بوده‌است‌در‌ابتدای‌س ال‌۵۲۰حدودا‌برابر‌۱۴۰۲لحاظ‌شده‌است‌و‌میانگین‌آلفا‌در‌سال‌

دلار‌ب وده‌۲۶۰شد‌که‌بر‌مبنای‌آن‌فرمول‌به‌شکل‌زیر‌درآمد‌که‌به‌صورت‌ساده‌تر‌برای‌سال‌گذشته‌همان‌نفت ا‌ب ه‌ع لاوه‌
۲۳ت ا‌۱۴۰۲در‌ادامه‌با‌پیگیری‌شرکت‌ها‌عطف‌ماسبق‌نبودن‌این‌فرمول‌اخذ‌گردید‌و‌عدد‌تعدیل‌شده‌بابت‌س ال‌. است
ش رکت‌در‌طبق ه‌س ایر‌درآم د‌های‌۱۴۰۳هزار‌میلی ارد‌توم ان‌در‌ص ورت‌های‌م الی‌س ه‌ماه ه‌۱.۷۷به‌مبلغ‌۱۴۰۲دی‌ماه‌

.عملیاتی‌شناسایی‌گردید

𝑷𝐑 = (𝑷𝟏 - 0.6 * 𝑷𝟐 ) / 0.4

𝑷𝟏اعلامی‌معاونت‌برنامه‌ریزی‌وزارت‌نفت۸۷قیمت‌هر‌تن‌بنزین‌با‌اکتان
𝑷𝟐قیمت‌هر‌تن‌نفتای‌صادراتی‌اعلامی‌معاونت‌برنامه‌ریزی‌وزارت‌نفت
.به‌میزان‌هزینه‌حمل‌از‌فرآورده‌تحویلی‌از‌طریق‌خط‌لوله‌بیشتر‌خواهد‌بود CFRبرای‌فرآورده‌تحویلی‌با‌ترم‌𝑷𝐑مقدار‌
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ری رم ت  ادرا ی ری رم ت داخ ی

سبد بنزین

نرخ فروش
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تفکیک مبلغ فروش بر مبنای خریداران تفکیک فروش صادراتی و داخلی بر حسب مبلغ فروش
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خش‌جهت‌ج ران‌کمبود‌میت‌در‌سال‌های‌گذشته‌توسط‌پالایش‌وپیفر‌یکی‌از‌دلایل‌افزایش‌فروش‌داخلی‌به‌نسبت‌فروش‌صادراتی‌و‌هم‌چنین‌سهم‌بالای‌شرکت‌پالایش‌و‌پخش‌در‌بین‌مشتریان‌به‌دلیل‌خرید‌محصول‌ر‌

.بنزین‌کشور‌بوده‌در‌حالی‌که‌سابقا‌این‌محصول‌صادراتی‌بوده‌است

فروش
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بهای تمام شده

96٪

مواد‌مستقیم‌مصرفی

درص  د‌به  ای‌تم  ام‌ش  ده‌ش  رکت‌را‌م  واد‌۹۵ب  ه‌ص  ورت‌می  انگین،‌
درص  د‌وزن‌آن‌۹۰مس  تقیم‌تش  کیل‌می‌ده  د‌ک  ه‌ح  دودا‌بیش  تر‌از‌

.مربوط‌به‌میعانات‌گازی‌می‌شود

0
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10

15

20

   8      4 0 0  4 0   4 0  
د    د مس قی   ایر  ربار  ی    نرژی

د‌آن‌ب ه‌می‌باشد‌ک ه‌در‌نم ودار‌ب الا‌رون ... سایر‌هزینه‌های‌شرکت‌نیز‌عمدتا‌شامل‌هزینه‌انرژی،‌حقوق‌و‌دستمزد،‌سربار‌و‌
.صورت‌دلاری‌برای‌هر‌تن‌محصول‌تولیدی‌قابل‌مشاهده‌است
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خوراک دریافتی

.ستاره‌خلیج‌فارس‌می‌شودپارسیان،‌پالایشگا‌های‌گازی‌عسلویه‌وان،خورا ‌اصلی‌پتروشیمی‌بوعلی‌سینا‌نفتا‌و‌میعانات‌گازی‌می‌باشد‌که‌از‌منابع‌مختلفی‌تامین‌می‌شود‌که‌شامل‌پالایشگاه‌های‌آبادان،‌پازن
. ترکیب‌دریافت‌خورا ‌نفتا‌و‌میعانات‌در‌نمودرا‌زیر‌قابل‌مشاهده‌است

.خورا ‌دیگر‌شرکت‌بنزین‌پیرولیز‌است‌که‌از‌پتروشیمی‌بندرامام‌و‌امیرکبیر‌دریافت‌می‌شود
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مواد اولیه

(میلیارد تومان)۱۴۰۲ارزش مصرف مواد اولیه برحسب ماده اولیه در سال 
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مواد اولیه

(تن/دلار)نرخ مصرف مواد اولیه 

میعانات گازی
فرمولبنایمبرپتروشیمیشرکت‌هایبهتحویلیگازیمیعاناتنهتعیینفرمولآخرینطبق
:می‌شودمحاسبهزیر

نرخ میعانات تحویلی= بشکه /دلار۲-نرخ میعانات گازی صادراتی ایران 
ریهنشدرجنوبیپارسمیعاناتنهمینایبرخورا قیمتصادرات،عدمصورتدر:تبصره
.گرفتخواهدقراربالافرمولدرβکسرباپلت 

𝑃𝑝𝑙0صادراتآخرینانجامماهدرپلت نشریهجنوبیپارسمیعاناتنه
𝑃𝐸𝑥0صادراتآخرینانجامماهدرصادراتیمیعاناتنه
𝑃𝑝𝑙1خورا تحویلماهدرپلت نشریهجنوبیپارسمیعاناتنه

گازیعاناتمینهمطابقسینابوعلیپتروشیمیبهتحویلینفتاینهاستتوجهقابل•
.شودمیگرفتهنظردرشرکتاینبهتحویلی

پیرولیزبنزین
وامیرکبیرمیپتروشیفی‌مابینهایقراردبرحسبونفتامبنایبرپیرولیزبنزیننه‌گذاری•

.باشدمیبندرامام

𝛽 =
𝑃𝑝𝑙0−𝑃𝐸𝑥0

𝑃𝑝𝑙0
× 𝑃𝑝𝑙1
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فروش

حاشیه سود محصولات

همان‌طور‌که‌در‌نمودار‌روبرو‌مشاهده‌می‌ش ود‌بیش‌ت رین
د‌س ال‌در‌چنپتروشیمیحاشیه‌سود‌در‌بین‌محصولات‌این‌

ه‌بار‌اصلی‌گذشته‌مربوط‌به‌ریفرمیت‌و‌برش‌سنگین‌بوده‌ک
وزایلین‌سود‌سازی‌را‌به‌دوش‌کشیده‌بودند‌و‌پارازایلین‌و‌ارت
ند‌حاش یه‌هم‌که‌از‌سال‌گذشته‌به‌تولی د‌بازگش تند‌توانس ت
.سود‌مناسبی‌در‌سال‌گذشته‌داشته‌باشند

تند‌محصولات‌سبد‌برش‌سبک‌عمدتا‌در‌محدوده‌زیان‌هس 
و‌ای  ن‌موض  وع‌نش  ان‌دهنده‌ای  ن‌مه  م‌اس  ت‌ک  ه‌ه  ر‌چ  ه‌

داش ته‌خورا ‌دریافتی‌مجتم ع‌ترکیب ات‌س نگین‌بیش‌ت ری
ت‌باش  د‌م  ی‌توان  د‌ت  اثیر‌خ  وبی‌در‌اف  زایش‌س  ود‌آوری‌ش  رک

.داشته‌باشد

22%

31%

42% 40%
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سرمایه گذاری ها

پتروشیمی  تندگویان

ای ن‌. در‌کش ور‌اس ت(PET)پتروشیمی‌شهید‌تندگویان،‌ب ه‌عن وان‌تنه ا‌واح د‌تولی د‌پل ی‌اتیلن‌ترفت الات‌
هزار‌تن‌می‌باشد‌که‌به‌۳۵۰به‌میزان‌PTAشرکت‌شامل‌دو‌فاز‌بوده‌که‌در‌فاز‌اول‌ظرفیت‌تولیدمحصول‌

هزارتن‌در‌س ال‌۴۱۲.۵در‌دو‌گرید‌بطری‌و‌الیاف‌به‌میزان‌PETمی‌باشدو‌تولید‌PETعنوان‌خورا ‌واحد‌
در‌فاز‌دوم‌ظرفیت‌تولی د. هزار‌تن‌گرید‌الیاف‌می‌باشد۲۳۵هزار‌تن‌گرید‌بطری‌و‌۱۷۷.۵که‌از‌این‌میزان‌

PTAهزارتن‌بوده‌و‌تولید‌۳۵۰به‌میزان‌PETه زار‌ت ن‌۳۱۷ه زار‌ت ن‌گری د‌بط ری‌و‌۱۵۸بطری‌به‌میزان‌
هزار‌تن‌به‌عنوان‌محص ول‌۱۳هزار‌تن‌آن‌نیز‌الیاف‌نخ‌و‌پنبه‌مصنوعی‌می‌باشد‌و‌۱۳۲چی  ‌پلی‌استر‌و‌

.نهایی‌جهت‌فروش‌تکلیفی،‌تعیین‌شده‌است

11.4٪

درصد
مالکیت

تامین کننده ها (تن)میزان مصرفی  نام موا داولیه
ریپتروشیمی‌بوعلی‌سینا‌و‌نو 347،489 پارازایلین
ازندپتروشیمی‌مارون،‌مروارید‌و‌ش ۲۰۵،۰۴۶ منو‌اتیلن‌گلایکول
پتروشیمی‌فن‌آوران ۳۸،۴۱۹ اسیداستیک

پتروشیمی‌مارون‌و‌امیرکبیر ۳۳۶ هیدروژن

(تن)تولید واقعی  ع محصول  (اصلی یا فرعی)نو نام محصول
527،819 فرعی PTA

248،767 اصلی پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری
357،392 اصلی پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌الیاف
28،387 اصلی POYنخ‌
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پتروشیمی مارون

. هکتار‌و‌در‌دو‌منطقه‌جررافیایی‌اح داث‌ش ده‌اس ت۱۰۸شرکت‌پتروشیمی‌مارون‌در‌زمینی‌به‌مساحت‌
۹۵ماهشهر‌جهت‌تولید‌خورا ‌واحد‌الفین‌که‌با‌خ ط‌لول ه‌ای‌ب ه‌ط ول‌-واحد‌بازیابی‌اتان‌در‌جاده‌اهواز

ات یلن‌کیلومتر‌به‌منطقه‌وی ه‌اقتصادی‌بندرامام‌ارسال‌می‌شود‌و‌واحد‌الف ین‌ب ه‌هم راه‌واح د‌های‌پل ی
منطق ه‌۲هکت ار‌در‌س ایت‌۹۱سنگین،‌پلی‌پروپیلن‌،‌اتیلن‌اکساید‌و‌اتیلن‌گلایکول‌در‌زمینی‌به‌مس احت‌

. وی ه‌اقتصادی‌مشرول‌فعالیت‌است
. و‌اتیلن‌است۱مواد‌اولیه‌این‌واحد‌شامل‌گاز‌‌های‌اتان،‌اکسی ن،‌بوتن

0.98٪

درصد
مالکیت

(هزار تن)ظرفیت عملی  (هزار تن)ظرفیت اسمی  نام محصول
۱،۶۹۱ 1،900 اتان
979 ۱،۱۰۰ اتیلن
180 200 پروپیلن
300 300 پلی‌اتیلن‌سنگین
210 200 پلی‌پروپیلن
76 83 بنزین‌پیرولیز
400 400 منو‌اتیلن‌گلایکول
40 40 دی‌اتیلن‌گلایکول
- 3 تری‌اتیلن‌گلایکول

120 168 برش‌های‌پروپان
127 87 دی‌اکسید‌کرین

5,1
19

11,6
39

14,
159

10,9
15

9,1
10

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

 ۳۹۸  ۳۹۹            ۲

x 1
000

0
روند سود و زیان خالص 

سرمایه گذاری ها



1403/05/2772

تولید و فروش

روند تولید و فروش ماهانه

.در‌نمودار‌بالا‌‌روند‌ماهانه‌تولید‌و‌فروش‌شرکت‌قابل‌مشاهده‌است
ولات‌اعم‌در‌بررسی‌گزارشات‌ماهانه‌این‌شرکت‌توجه‌به‌این‌نکته‌ضروری‌است‌که‌فروش‌برخی‌از‌محص

ی‌در‌در‌طول‌سال‌هموار‌نب وده‌و‌ش رکت‌ب ا‌هخیره‌س ازی‌محص ولات‌س ع... از‌برش‌سنگین،‌رافینیت‌و‌
. فروش‌آن‌ها‌در‌زمان‌و‌حجم‌‌بهینه‌دارد
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سود خالص

(دلار نیما)روند سود خالص دلاری پتروشیمی بوعلی سینا 
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روند حاشیه سود پتروشیمی بوعلی سینا



1403/05/2774

سود و زیان

۱۴۰۳ ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ 1400 1399 1398 1397 شرح
۶۱۷,۵۹۰,۳۵۷ 531,174,071 485,241,922 263,632,351 131,398,196 80,452,055 41,389,805 فروش

۴۹۹,۲۷۳,۸۴۰- -394,739,541 -392,963,229 -212,198,237 -99,951,975 -66,336,680 -37,543,980 بهای تمام شده 

۱۱۸,۳۱۶,۵۱۷ 136,434,530 92,278,693 51,434,114 31,446,221 14,115,375 3,845,825 ناخالص( زیان)سود 

۵۳,۶۲۶,۰۶۹- -44,798,929 -30,226,208 -16,040,921 -15,118,469 -6,189,164 -3,474,074 هزینه های عمومی و اداری

۲۱,۶۰۱,۰۹۴ 16,800,842 13,747,989 -3,930,256 5,534,724 -113,233 1,739,486 عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمد ها

۸۶,۲۹۱,۵۴۲ 108,436,443 75,800,474 31,462,937 21,862,476 7,812,978 2,111,237 عملیاتی( زیان)سود 

۹,۵۳۴,۶۱۸- -2,344,847 0 0 0 0 0 هزینه های مالی

۲۷,۰۵۸,۱۷۶ 11,102,827 12,533,068 9,809,827 2,170,115 273,810 182,477 یخالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیات

۱۰۳,۸۱۵,۰۹۹ 117,194,423 88,333,542 41,272,764 24,032,591 8,086,788 2,293,714 خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 

۱۰,۵۳۴,۴۶۲- -14,900,140 -7,591,132 -4,805,084 -2,448,073 -551,422 0 مالیات

۹۳,۲۸۰,۶۳۸ 102,294,283 80,742,410 36,467,680 21,584,518 7,535,366 2,293,714 خالص( زیان)سود 

14,350,000 14,350,000 14,350,000 14,350,000 14,350,000 14,350,000 14,350,000 سرمایه

۶,۵۰۰ 7,129 5,627 2,541 1,504 525 160 سود ه سهم بر اساس آخرین سرمایه

19% 26% 19% 20% 24% 18% 9% حاشیه سود ناخالص

14% 20% 16% 12% 17% 10% 5% حاشیه سود عملیاتی

15% 19% 17% 14% 16% 9% 6% حاشیه سود خالص

۱۴۰۳مفروضات ادامه سال 

480،000 دلار 

۲۷٪ تورم

625 (فوب خلیج فارس)نفتا 

990 (چینCFR)پارازایلین 

660 (فوب خلیج فارس)گازوییل 

600 میعانات پارس جنوبی

ت‌ب ه‌درصد‌تخفیف‌میعان ات‌مص رفی‌ش رکت‌نس ب* 
ن  د‌نه‌ه ای‌رس  می‌پ  ارس‌جن  وبی‌مش  ابه‌می  انگین‌چ

.سال‌گذشته‌در‌نظر‌گرفته‌شده‌است
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جمع بندی

تولیدوانتباردیگروبازگرداندمداربهراواحداینتوانستپارازایلینواحدسوزیآتشازسالچندگذشتازپ گذشتهسالتومانی،درمیلیاردهزار82.6بازارارزشبابوعلی‌سیناپتروشیمی
اینبابتوتامین‌می‌کندیناسبوعلیراتندگویاننیازموردپارازایلینمنطقه،یکدرسینابوعلیوتندگویانپتروشمیوجودبهتوجهباباشد،داشتهراپارازایلینازاعمخودطراحیمحصولاتتمام
تولیدبینراحتیهببازارشرایطبهبستهنمی‌تواندوداشتخواهدنوریپتروشیمییعنیخودمشابهپتروشیمینسبتبهتولیددرکمتریانعطافتاحدودیدلیلهمینبهدارد،تعهدامر

پتروشیمیسایردریمیپتروشاینسرمایه‌گذاریبالایامکانشد،مطرحآنیعادعمومیمجمعدرکهپتروشیمیاینبرایتوجهقابلنکاتازیکیطرفیاز.کندایجادترییرپارازایلینوریفرمیت
تواندمی...ونتند‌گویانوری،مانندزیرمجموعه‌هاییبهآنفروشوهاداراییغیرواقع‌گرایانهارزش‌گذاریدرخلیج‌فارسهلدینگگذشتهچندسالرویهبهباتوجهکهاستگچسارانمانندها
ازونباشدپایداریندهآدراستممکنکهباز‌می‌گرددشرکتاینمیعاناتخورا تخفیفبهپتروشیمیاینبررسیدرموضوعمهم‌تریننهایتدر.شودمحسوبشرکتاینبرایمنفیریسکیک
قیمت‌هایدرشکناردرواستبودهپابرجاگذشتهسالچنددرشد،بررسینیزگزارشدرکههمان‌طورموضوعاینالبتهدهد،کاهشبالاییحدودتاراپتروشیمیاینسودحاشیهحیثاین

.استشدهجایگزینیارزشبرابردوازبیشبهشرکتاینبازارارزشرشدموجبکهشدهبالاییسازیسودباعثشرکتخوبمدیریتوگذشتهسالچنددرمحصولات




