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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 اطلاعات شرکت 

 P/E ttm 8.94 400,000,000 سرمایه )میلیون ریال( 
 5.28 کارشناسی  P/E 1401/12/29 سال مالی
 %64 حاشیه سود ناخالص  9,660 قیمت روز

 %59 حاشیه سود عملیاتی 3,864,000,000 ارزش بازار )میلیون ریال(
P/S  57 حاشیه سودخالص 3.01 کارشناسی% 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ظرفیت تولید

 ظرفیت تولید 
 ظرفیت عملی  ظرفیت اسمی واحد  محصول

 50,000,000 48,400,000 تن  سنگ سولفیدی
 11,170,000 1,111,000 تن  کنسانتره مس 

 352,500 452,500 تن  کاتد مس 
 90,000 182,600 تن  مفتول و اسلب 
 6,800 7,000 تن  سولفور مولیبدن
 2,100 2,190 تن  اکسید مولیبدن 
 1,300,000 1,510,000 تن  اسید سولفوریک

 563,718 699,000 تن  آهگ
 63,485,118 52,364,290 جمع
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 حاشیه ناخالص

 
 

 حاشیه سود محصولات 

 حاشیه سود سود ناخالص هر تن  بهای تمام شده هر تن  نرخ فروش  حاشیه سود محصولات 
 %81 5,393,599,647 1,263,031,746- 6,656,631,393 اکسيد موليبدن  

 %75 2,891,805,396 967,427,698- 3,859,233,094 کنسانتره موليبدن  
 %52 1,262,619,529 1,150,085,789- 2,412,705,319 کاتد 

 %96 36,883,832,130 1,594,375,451- 38,478,207,581 کنسانتره طلا و نقره  
         فروش صادراتی:  

 %61 1,623,002,156 1,034,099,076- 2,657,101,231 کاتد 
 %24 1,165,909,639 3,773,885,542- 4,939,795,181 اکسيد موليبدن  

 

 *حاشیه سود محصولات طبق آخرین صورت های مالی محاسبه شده است. 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

 فروش ماهانه 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 افزایش سرمایه 

 افزایش سرمایه 
 سرمایه جدید  سرمایه گذشته  میزان و محل افزایش سرمایه  مقدار افزایش سرمایه  تاریخ

1385-06-19 2.1 T  3.7 ذخیره ها(  %56نقد، % 0) % 56افزایش درصد T 5.8 T 
1390-04-13 11.6 T  5.8 ذخیره ها(   %26نقد، % 174)  %200درصد افزایش T 17.4 T 
1392-03-19 17.6 T  17.4 ذخیره ها(  %0نقد، % 102) %102درصد افزایش T 35.0 T 
1393-09-10 8.4 T  35.0 ذخیره ها(  %0نقد، % 24)  %24درصد افزایش T 43.4 T 
1395-04-28 6.6 T  43.4 ذخیره ها(  %0نقد،  %15)  %15درصد افزایش T 50.0 T 
1396-08-07 10.0 T  50.0 ذخیره ها(  % 0نقد،  %20)  %20درصد افزایش T 60.0 T 
1397-10-01 18.0 T  60.0 ذخیره ها(  %30نقد،  %0)  %30درصد افزایش T 78.0 T 
1398-11-01 23.4 T  78.0 ذخیره ها(  %30نقد،  %0)  %30درصد افزایش T 101.4 T 
1399-09-15 98.6 T  101.4 ذخیره ها(  %97نقد، % 0) %97درصد افزایش T 200.0 T 
1400-09-06 200.0 T  200.0 ذخیره ها(  %100نقد، % 0) %100درصد افزایش T 400.0 T 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 تقسیم سود 

 سود نقدی 
 قیمت بازگشایی  قیمت قبل از مجمع  نقدی بازده  درصد سود تقسیمی سود نقدی  تاریخ

 5,300 15,241 %15 % 97درصد تقسیم سود:  2,249 1390-04-11
 4,022 4,659 %15 % 79درصد تقسیم سود:  700 1391-04-03
 3,200 5,794 %18 % 75 درصد تقسیم سود:  1,020 1392-03-17
 2,380 2,460 %16 % 100درصد تقسیم سود:  400 1393-04-23
 1,247 1,378 %6 % 0درصد تقسیم سود:  80 1394-06-29
 1,420 1,597 %13 % 184درصد تقسیم سود:  200 1395-04-21
 1,770 1,884 %19 % 102درصد تقسیم سود:  350 1396-04-31
 2,800 2,753 %5 % 31درصد تقسیم سود:  150 1397-04-19
 4,156 4,419 %3 % 22درصد تقسیم سود:  150 1398-04-25
 37,920 35,970 %1 % 21درصد تقسیم سود:  250 1399-04-30
 12,370 12,650 %2 % 22درصد تقسیم سود:  280 1400-04-28
 5,240 6,050 %12 % 56درصد تقسیم سود:  700 1401-04-28
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 مفروضات

 1402کارشناسی   کارشناسی فصل آخر  11ماه  3فصل     2فصل     1فصل   
 450,000 370,000 385,000 385,000 264,400 247,595 نرخ دلار 
 8,500 8,500 8,717 8,717 8,848 9,883  مس $ 

             فروش داخلي:  
 13,651,060,873 11,224,205,607 11,224,205,607 7,006,606,965  5,294,195,122 5,972,516,129 اکسيد موليبدن  

 8,980,294,218 7,383,797,468  7,396,651,934  4,194,241,529 3,174,669,161 4,226,666,186 کنسانتره موليبدن  
 3,825,000,000 3,145,000,000 3,010,416,554 2,359,447,995 2,366,498,429 2,520,934,099 کاتد 

 73,873,294,238 60,740,264,151  60,740,264,151  37,434,311,881 39,283,415,094 38,765,085,714 کنسانتره طلا و نقره  
 3,182,717 2,616,901 2,616,901 2,667,254 2,525,732 2,385,700 سنگ سولفور 

 12,041,917 9,901,132  9,901,132  11,844,023 14,856,680 11,576,530 اسيد سولفوريک 
              

             فروش صادراتی:  
 3,825,000,000 3,145,000,000 3,152,146,721 2,398,366,302 2,710,711,292 2,785,573,760 کاتد 

 8,980,294,218 7,383,797,468  712,250,000,000 6,323,857,143  3,743,225,806 5,198,774,194 اکسيد موليبدن  
             مواد اولیه داخلی:  
 4,080,414 3,355,007   3,048,895 2,319,352 2,025,487 سيليس خرد شده  

 8,637,154 7,101,660    5,438,832 4,909,452 4,040,319 آهک پخته  
 4,038,201 3,320,298   2,015,207 2,295,357 1,723,616 سيليس درشت  
 4,993,255 4,105,565   2,318,733 2,838,221 2,354,386 سيليس نرمه  

 650,250,000  534,650,000   318,753,336 299,860,839 489,165,459 کنسانتره مس )خريداري شده(  
 3,710,250,000 3,050,650,000   1,911,031,250 2,225,623,894 2,338,370,656 قراضه خريداري شده  
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 تولید

 واحد  مقدار تولید 
 1401کارشناسی  1401عملکرد  1400عملکرد 

کارشناسی  
۱۴۰۲ 

 ماهه  12 ماهه  12 فصل چهارم  فصل سوم  فصل دوم  فصل اول  ماهه  12
 1,488 1,417 354 377 366 320 1,164 تن   اکسيد موليبدن  

 8,887 8,464 2,116 2,803 1,727 1,818 8,255 تن   کنسانتره موليبدن  
 308,662 293,964 73,284 77,251 67,945 75,484  285,012 تن   کاتد 

 794 756  189 189 181 197 698 تن   کنسانتره طلا و نقره  
 58,655,918 55,862,779 13,965,695 14,528,887 12,778,848 14,589,349 53,919,857 تن   سنگ سولفور 

 976,172 929,688 232,422 246,131 200,588 250,547 818,809 تن   اسيد سولفوريک 
 1,294,677 1,233,025 308,256 314,427 284,774 325,568 1,215,863 تن   کنسانتره مس  

 7,824,121  7,451,544  1,862,886 5,588,658 0 0 0 تن   سنگ اکسيد  
 69,070,719 65,781,637  16,445,202 20,709,945 13,383,207 15,243,283 56,390,228   جمع
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1400عملکرد  1401عملکرد  1401کارشناسی  ۱۴۰۲کارشناسی 

مقدار تولید

اکسيد موليبدن  ساير  کنسانتره موليبدن  کاتد  کنسانتره طلا و نقره 

سنگ سولفور  اسيد سولفوريک  کنسانتره مس  سنگ اکسيد 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 فروش

 مبلغ فروش 
 ۱۴۰۲کارشناسی  1401کارشناسی  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 فصل چهارم  فصل سوم  دوم فصل  فصل اول  ماهه  12
               فروش داخلي:  

 8,127,159 3,774,310 0 2,816,656 217,062 740,592 244,472 اکسيد موليبدن  
 0 421,901 0 211,713 148,849 61,339 350,314 ساير  

 73,576,898 38,019,194 16,561,858 9,655,144  5,939,806 5,862,386 25,282,543 کنسانتره موليبدن  
 735,660,529 476,278,605 147,484,775 102,716,209 118,279,958 107,797,663 357,659,715 کاتد 

 55,537,943 31,156,850 9,839,923  7,561,731  8,328,084 5,427,112 28,775,106 کنسانتره طلا و نقره  
 7,375,470  5,693,783 1,915,195 2,115,290 650,189  1,013,109 3,311,463 سنگ سولفور 

 9,565,601  9,030,868  1,810,462 2,275,296 2,390,633 2,554,477 3,758,381 اسيد سولفوريک 
 0 2,973,148 0 848,454 1,600,296 524,398 7,483,144  کنسانتره مس  

 0 788,235 0 788,235 0   0 سنگ اکسيد  
 889,843,599 568,136,893 177,612,212 128,988,728 137,554,877 123,981,076 426,865,138 جمع فروش داخلی  

               فروش صادراتی:  
 377,623,890 261,982,405 78,326,225 48,497,365 38,025,858 97,132,957 377,450,980 کاتد 

 14,143,963 10,669,992 9,849,986  265,602 232,080 322,324 5,151,483 اکسيد موليبدن  
 12,619 13,133 0 0 13,133   0 اسيد سولفوريک 

 391,780,472 272,665,530 88,176,211 48,762,967 38,271,071 97,455,281 382,602,463 جمع فروش صادراتی  
 1,281,624,071 840,802,423 265,788,423 177,751,695 175,825,948 221,436,357 809,467,601 جمع کل 

 *واحد:میلیون ریال  
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 
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جمع فروش داخلی  جمع فروش صادراتی 



 

 
   12 
 

 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 بهای تمام شده

 بهای تمام شده
 1401کارشناسی  1401عملکرد  1400عملکرد 

کارشناسی  
۱۴۰۲ 

 ماهه  12 ماهه  12 فصل چهارم  فصل سوم  فصل دوم  فصل اول  ماهه  12
 84,123,094 45,603,760 16,468,335 7,588,132  7,641,825  13,905,468 47,740,074 مواد مستقیم مصرفی  
 29,935,753 92,110,011 23,027,503 23,648,383 23,511,940 21,922,185 39,339,595 دستمزدمستقيم توليد  

 353,381,028 256,408,695 71,143,983 69,500,599 58,002,750 57,761,363 191,642,036 سربارتوليد 
 467,439,875 394,122,466 110,639,821 100,737,114 89,156,515 93,589,016 278,721,705 جمع 

 1,438,194- 11,063,034- 5,531,517- 2,267,881- 1,707,094- 1,556,542- 6,275,826 - هزينه جذب نشده درتوليد 
 466,001,681 383,059,432 105,108,304 98,469,233 87,449,421  92,032,474 272,445,879 جمع هزينه هاي توليد  

 0 0 0 0 0 0 0 خالص موجودی كالاي درجريان ساخت  
 0 0 0 0 0 0 0 ضايعات غيرعادي  

 466,001,681 383,059,432 105,108,304 98,469,233 87,449,421  92,032,474 272,445,879 بهاي تمام شده كالاي تولید شده 
 0 47,314,595 0 0 0 47,314,595 48,168,093 موجودي كالاي ساخته شده اول دوره  

 0 81,087,003- 0 16,424,554- 7,107,975 - 57,554,474- 47,314,595- موجودي كالاي ساخته شده پايان دوره  
 466,001,681 349,287,024 105,108,304 82,044,679  80,341,446 81,792,595 273,299,377 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  
 0 0 0 0 0 0 0 بهاي تمام شده خدمات ارایه شده 

 466,001,681 349,287,024 105,108,304 82,044,679  80,341,446 81,792,595 273,299,377 جمع بهای تمام شده  
 واحد:میلیون ریال  
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 
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1400عملکرد  1401عملکرد  1401کارشناسی  ۱۴۰۲کارشناسی 

بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی  دستمزدمستقيم توليد  سربارتوليد 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 سود و زیان

 صورت سود وزیان 
 ۱۴۰۲کارشناسی  1401کارشناسی  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 فصل چهارم فصل سوم فصل دوم فصل اول  ماهه  12
 1,281,624,071 840,802,423 265,788,423 177,751,695 175,825,948 221,436,357 809,467,601 فروش

 466,001,681- 349,287,024- 105,108,304- 82,044,679 - 80,341,446- 81,792,595- 273,299,377- بهای تمام شده کالای فروش رفته 
 815,622,390 491,515,399 160,680,119 95,707,016  95,484,502  139,643,762 536,168,224 سود )زیان( ناخالص

هزینه های عمومی, اداری و  
 تشکیلاتی 

-55,738,607 -12,454,401 -16,919,798 -8,985,562 -17,250,243 -55,610,004 -74,925,203 

ها  هزینه کاهش ارزش دریافتنی
 )هزینه استثنایی( 

0 0 0 0 0 0 0 

خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی  
 عملیاتی 

- 6,552,197 -2,003,187 11,222,452 -3,375,130 32,092,709 37,936,844 49,305,050 

 790,002,236 473,842,239 175,522,585 83,346,324  89,787,156 125,186,174 473,877,420 سود )زیان( عملیاتی 
 0 33,425- 0 22,382- 750  11,793- 170,023- هزینه های مالی

درامدها و هزینه های  خالص سایر 
 غیرعملیاتی 

43,526,100 5,823,549 15,231,123 5,397,617 8,788,529 35,240,818 17,526,100 

سود )زیان( خالص عملیات در حال  
 تداوم قبل از مالیات 

517,233,497 130,997,930 105,019,029 88,721,559 184,311,115 509,049,633 807,528,336 

 40,416,267- 25,477,603- 10,864,370- 701,020 - 6,052,337 - 7,859,876 - 16,590,706- مالیات
سود )زیان( خالص عملیات در حال  

 تداوم 
500,642,791 123,138,054 98,966,692 88,020,539 173,446,745 483,572,030 767,112,069 

سود )زیان( عملیات متوقف شده  
 پس از اثر مالیاتی 

0 0 0 0 0 0 0 

 767,112,069 483,572,030 173,446,745 88,020,539 98,966,692 123,138,054 500,642,791 سود )زیان( خالص
 1,918 1,209 434 220 247 308 1,252 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 400,000,000 400,000,000 400,000,000 400,000,000 400,000,000 400,000,000 400,000,000 سرمایه
سود هر سهم بر اساس آخرین  

 سرمایه
1,252 308 247 220 434 1,209 1,918 

 400,000,000 400,000,000 400,000,000 400,000,000 400,000,000 400,000,000 400,000,000 آخرین سرمایه 
P/E 8.0 5.0 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

 تحلیل حساسیت 

 مس $ 

 دلار 

1,918  6,500  7,000  7,500 8,000 8,500  9,000  9,500 10,000 10,500 

300,000 561 663 765 868 970 1,072 1,174 1,277 1,379 

350,000 808 928 1,047 1,166 1,286 1,405 1,524 1,644 1,763 

400,000 1,056 1,193 1,329 1,465 1,602 1,738 1,875 2,011 2,147 

450,000 1,304 1,457 1,611 1,764 1,918 2,071 2,225 2,378 2,532 

500,000 1,552 1,722 1,893 2,063 2,234 2,404 2,575 2,745 2,916 

550,000 1,800 1,987 2,175 2,362 2,550 2,737 2,925 3,112 3,300 

 600,000 2,047 2,252 2,457 2,661 2,866 3,070 3,275 3,480 3,684 

 650,000 2,295 2,517 2,738 2,960 3,182 3,403 3,625 3,847 4,068 

 700,000 2,543 2,782 3,020 3,259 3,498 3,736 3,975 4,214 4,453 
 

-200,000,000

0

200,000,000

400,000,000

600,000,000

800,000,000

1,000,000,000

1,200,000,000

1,400,000,000

ماهه12 فصل اول فصل دوم فصل سوم فصل چهارم ماهه12 ماهه12

1400عملکرد  1401عملکرد  1401کارشناسی  ۱۴۰۲کارشناسی 

فروش ناخالص( زیان)سود  اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

عملیاتی( زیان)سود  هزینه های مالی خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

مالیات خالص( زیان)سود 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 حاشیه سود 

 حاشیه سود

عملکرد  
1400 

 1401کارشناسی  1401عملکرد 
کارشناسی  

۱۴۰۲ 

 فصل سوم  فصل دوم  فصل اول  ماهه  12
فصل  
 چهارم

 ماهه  12 ماهه  12

 % 64 %58 %60  % 54 % 54 % 63 % 66 حاشیه ناخالص
 % 62 % 56 % 66 %47 %51 %57 %59 حاشیه عملیاتی 

 %60  %58 %65  %50 % 56 % 56 % 62 حاشیه خالص
 

 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

ماهه12 فصل اول فصل دوم فصل سوم فصل چهارم ماهه12 ماهه12

1400عملکرد  1401عملکرد  1401کارشناسی  ۱۴۰۲کارشناسی 

حاشیه ناخالص حاشیه عملیاتی حاشیه خالص
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ترازنامه 

 
 

 سرمایه گذاری ها 

 نام شرکت 
   

 بهای تمام شده درصد مالکیت 
 ۶,۳۰۲,۱۵۰ ۱۰۰ نيروگاهي سيکل ترکيبي کرمانيان  

 ۳۱۵,۶۰۷ ۱۰۰ مس مزرعه  
 ۳۴۲ ۳۳ مينا کان  

 ۴,۹۹۹ ۱ ملي سرب و روي ايران  
 ۱۲۱,۳۳۳,۰۷۰ ۰ ساير شرکتهاي خارج از بورس  

 ۱۲۷,۹۵۶,۱۶۸   جمع

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

فصل سوم منتهی به 
1400/09

فصل چهارم منتهی به 
1400/12

1401/03فصل اول منتهی به  1401/06فصل دوم منتهی به  1401/09فصل سوم منتهی به 

جمع داراییهای جاری جمع داراییهای غیرجاری جمع بدهیهای جاری جمع بدهیهای غیر جاری جمع حقوق صاحبان سهام
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 پروژه ها 

 تاریخ برآوردی بهره برداری از طرح   طرح های عمده در دست اجرا  
تشریح تاثیر طرح در  
 فعالیتهای آتی شرکت  

 مسئوليت اجتماعي       ۲۹/ ۱۴۰۱/۱۲ احداث ورزشگاه ها   
 افزايش ظرفيت توليد       ۲۹/ ۱۴۰۱/۱۲ احداث کارخانه هيپ ليچينگ سونگون   

 افزايش ظرفيت توليد       ۱۲/۲۹/ ۱۴۰۴ طرح توليد مس کاتدي سونگون   
 افزايش ظرفيت توليد       ۳۰/ ۱۲/ ۱۴۰۳ تجهيز معدن واحداث کارخانه تغليظ چاه فيروزه   

 افزايش ظرفيت توليد       ۲۹/ ۱۴۰۱/۱۲ تجهيز معدن و احداث کارخانه تغليظ درآلو کرمان   
 افزايش ظرفيت توليد       ۲۹/ ۱۴۰۱/۱۲ دره زار     - احداث کارخانه تغليظ نوچون 

 پشتيباني       ۳۰/ ۱۲/ ۱۴۰۳ طرح جامع آب   
 پشتيباني       ۳۰/ ۱۲/ ۱۴۰۳ طرح جامع برق   

 افزايش ظرفيت توليد       ۱۲/۲۹/ ۱۴۰۲ تفت   
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 سلب مسئولیت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

اردیبهشت  ی بوده و شرکت کارگزار  یگزارش فوق صرفا جهت بررس ی محتوا
با اتکاء بر اطلاعات   شده در قبال معاملات انجام یتیمسئول چگونهی ه ،ایرانیان

 .  رد یگ یگزارش را بر عهده نم نیا

 ،ی گذار  هیتواند به عنوان ارائه راه حل سرما  یگزارش نم نیا ی تنها محتوا
  ری سا ایو فروش هرگونه اوراق بهادار  دیخر  ی برا جاب ی معامله، ا شنهادیپ

 .گردد یتلق  ی و تجار  یمال میتصم به اتخاذ هرگونه بی ترغ ایو  یمال ی ابزارها

 

تواند در هر لحظه با توجه به مفروضات   یگزارش م نی مفروضات ا اطلاعات و 
  یدر قبال عدم بروز رسان یتیمسئول چگونهیشرکت ه  نیکند و ا ری تغ لیتحل

 . ردی گ یاطلاعات را به عهده نم نیا
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