
www.betasahm1.ir 

 11 از  1 صفحه 

 

 گروه تحلیلی بتا سهم 

 

( فسپا)    گروه صنعتی سپاهان تحلیل بنیادی شرکت  
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 
 

 105,679 مقدار فروش تجمعی سال مالی  26,892,183 مبلغ فروش تجمعی سال مالی 2,739,932 مبلغ فروش آخرین ماه

 %21.1 تغییر  نسبت دوره مشابه سال قبل  %17.7 مشابه سال قبل تغییر  نسبت دوره  (%1.3) تغییر نسبت به ماه قبل 

           

 113,921 مقدار تولید تجمعی  %8.1 ماهه قبل  3تغییر نرخ نسبت به میانگین  255,902,357 نرخ فروش آخرین ماه لوله های گازی

 %36.1 تغییر  نسبت دوره مشابه سال قبل  %5.2 ماه قبل  12تغییر نرخ نسبت به میانگین  %4.7 تغییر نسبت به ماه قبل 
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ريال برتن-فسپانرخ فروش محصولات اصلی 

لوله های گازی و صنعتی محصولات گرم فولاد مبارکه
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 درآمد و بها  -عملکرد سالانه

 1402کارشناسی 1401کارشناسی 1400 1399 واحد مقدار تولید

 0 101 1637 549 تن قوطی و پروفیل 

 0 0 0 64 تن ورق,بندل,کلاف 

 147000 143646 103372 112747 تن لوله های گازی و صنعتی

 0 0 15968 13827 تن محصولات  اجرتی

               127,187             122,421              143,747          147,000  

 

 1400 1399 واحد مقدار فروش
کارشناسی  

1401 

کارشناسی  

1402 

 0 244 9,981 6,069 تن قوطی و پروفیل 

 0 0 0 988 تن ورق,بندل,کلاف 

 130,701 127,488 99,612 102,003 تن لوله های گازی و صنعتی

 130,701 127,732 110,293 109,060 تن جمع فروش داخلی 

 16,299 11,471 13,595 0  لوله های گازی و صنعتی

 0 0 0 4,217  محصول صادراتی

 16,299 11,471 13,595 4,217  جمع فروش خارجی

 147000 153463 139,863 116,875  جمع
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 1400 1399 واحد میلیون ريال مبلغ فروش  
کارشناسی  

1401 

کارشناسی  

1402 

 0 58,421 2,211,570 1,087,088 میلیون ریال قوطی و پروفیل 

 51,268,400 30,936,091 23,658,912 14,110,430 میلیون ریال لوله های گازی و صنعتی

 0 0 0 194,580 میلیون ریال قوطی و پروفیلهای بسته و باز و زهواری 

 51,268,400 30,994,512 26,607,935 15,548,839  جمع فروش داخلی 

 0 0 0 0 میلیون ریال قوطی و پروفیل 

 4,735,155 2,350,277 2,976,619 0 میلیون ریال لوله های گازی و صنعتی

 0 0 0 493,922 ریال محصول صادراتی

 4735155 2350277 2,976,619 493,922  جمع فروش خارجی

 56,003,556 33,380,437 29,604,052 16,051,179  جمع

 

 1400 1399 واحد نرخ فروش ريالی 
کارشناسی  

1401 

کارشناسی  

1402 

      نرخ فروش داخلی

  239,430,328 221,577,998 179,121,437  قوطی و پروفیل 

 392,258,024 242,658,511 237,510,661 138,333,480  لوله های گازی و صنعتی

      نرخ فروش خارجی

 290,512,892 204,891,755 218,949,540 117,126,393  لوله های گازی و صنعتی
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 بها
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 1402کارشناسی 1401کارشناسی 1400 1399 طی دوره  مقدار مصرف 

 143,626 148,314 109,094 117,073 ورق )کویل(آهن 

 143,626 148,314 109,094 117,073 جمع 

 

  مبلغ مصرف 

 طی دوره 
 1402کارشناسی 1401کارشناسی 1400 1399 1398/12 1396/12

 41,069,910 29,548,304 20,717,857 10,261,370 7,919,375 - ورق )کویل(آهن 

 41,069,910 29,548,304 20,717,857 10,261,370 7,919,375 0 جمع 

 

 1402کارشناسی 1401کارشناسی 1400 1399 طی دوره  نرخ مصرف

  285,950,604  199,227,383  189,908,308  87,649,330 ورق )کویل(آهن 

 

 1402کارشناسی 1401کارشناسی 1400 1399 بهای تمام شده

 41,069,910 29,548,304 20,717,857 10,261,370 مواد مستقیم مصرفی 

 742,514 605,069 411,012 293,517 دستمزد مستقیم تولید

 2,836,622 1,842,685 766,556 530,772 سربار تولید

 44,649,046 31,996,058 21,895,425 11,085,659 جمع 
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 1402کارشناسی 1401کارشناسی 1400 1,399 دوره مالی

 56,003,556 33,380,437 29,604,052 16,051,179 فروش 

 (44,649,046) (30,189,300) (24,224,277) (11,276,065) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 11,354,510 3,191,137 5,379,775 4,775,114 سود )زیان( ناخالص 

 (552,446) (506,919) (382,113) (213,632) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 - 312,484 335,349 271,310 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

   (2,219)  هزینه کاهش ارزش دریافتنی)هزینه استثنائی(

 10,802,064 2,996,702 5,330,792 4,832,792 سود )زیان( عملیاتی 

 (269,720) (424,760) (390,361) (60,302) هزینه های مالی 

 149,999 497,072 80,090 445,009 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 10,682,344 3,069,014 5,020,521 5,217,499 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (1,838,766) (486,356) (660,871) (501,331) مالیات

 8,843,577 2,582,658 4,359,650 4,716,168 سود )زیان( خالص 

 2,268 662 3,354 7,256 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 3,900,000 3,900,000 1,300,000 650,000 سرمایه

 2,268 662 1,118 1,209 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 

 %20 %10 %18 %30 حاشیه سود ناخالص 

 %19 %9 %18 %30 حاشیه سود عملیاتی 

 %16 %8 %15 %29 حاشیه سود خالص 
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

           

1,401 662 200,000 240,000 280,000 320,000 360,000 400,000 440,000 480,000  

 550 265 372 479 586 693 799 906 1,013  

 650 362 488 615 741 867 993 1,119 1,245  

 750 459 605 750 896 1,041 1,187 1,332 1,478  

 850 556 721 886 1,050 1,215 1,380 1,545 1,710  

 950 653 837 1,021 1,205 1,389 1,574 1,758 1,942  

 1,050 749 953 1,156 1,360 1,564 1,767 1,971 2,174  

 1,150 846 1,069 1,292 1,515 1,738 1,961 2,184 2,407  

           

1,402 2,268 200,000 240,000 280,000 320,000 360,000 400,000 440,000 480,000  

 550 1,879 1,946 2,013 2,079 2,146 2,213 2,280 2,346  

 650 1,940 2,019 2,098 2,177 2,255 2,334 2,413 2,492  

 750 2,000 2,092 2,183 2,274 2,365 2,456 2,547 2,638  

 850 2,061 2,164 2,268 2,371 2,474 2,577 2,680 2,784  

 950 2,122 2,237 2,353 2,468 2,583 2,699 2,814 2,929  

 1,050 2,183 2,310 2,438 2,565 2,692 2,820 2,947 3,075  

 1,150 2,243 2,383 2,523 2,662 2,802 2,941 3,081 3,221  
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 1402کارشناسی 1401کارشناسی  مفروضات 

 350,000 269,557  نرخ دلار 

 680 680  ورق گرم)دلار بر تن( 

 %125 %103  کالا رقابت

 297,500,000 188,880,829  ریال- ورق گرم

 %25 %30  تورم 

 %20 %50  رشد دستمزد 

 

 ارزش گذاری 

 %50 نرخ تقسیم سود 
P/E  5 تحلیلی 

ارزش بر اساس  
P/E 

11,338 
 10 تعداد ماه تا دریافت سود

ارزش بر اساس   0.85 ماهه  36بتا  % 20 نرخ بازده مورد انتظار 
DDM 

10,415 

 


