
 

  



 

  

 کاوه نماد

 میلیارد 32  تعداد سهام

 %21 سهام شناور

 بورس دومبازار  تابلو

 فولادی–فلزات اساسی  گروه صنعت

Eps 1،364 تحلیلی 

p/e  8،29 تحلیلی 
p/e  9.24 گروه 

 درصد تعداد سهام سهامدار

 53.47 میلیارد 17 شرکت گسترش صنايع معدنی کاوه پارس

 11.97 میلیارد 4 اسلامی بنیادمستضعفان انقلاب

 6.6 میلیارد 2 شرکت توسعه بازاريابی وفروش برق صبا

 6.46 میلیارد 2 شرکت مديريت سرمايه گذاری کوثربهمن

 3.67 میلیارد 1 موسسه صندوق بازنشستگی،وظیفه،ازکارافتادگی

 1.23 میلیون 395 شرکت سهامی بیمه ايران
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های جديد شرکت، واحد تولید آهن اسفنجی جوابگوی نیاز تولید نمی باشد همگام با بهره برداری از طرح 

به همین جهت فولاد کاوه در جهت بهره برداری کامل از کارخانه های خود نیازمند خريداری آهن 
هزار تن مازاد بر تولید خود آهن  157ماهه سال جاری   9اسنفجی می باشد به همین جهت شرکت در 

ده است. بنابر اين در صورت رسیدن به ظرفیت اسمی شمش، شرکت نیازمند بالغ بر اسفنجی خريداری نمو
 هزار تن آهن اسفنجی مازاد بر تولید خود است. 9۰۰
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 ظرفیت اسمی)تن( شرح

 1،85۰،۰۰۰ آهن اسفنجی

 2،4۰۰،۰۰۰ شمش فولادی



 

  



 

  

 %3بدا  99نسدبت بده  14۰۰روند دو ساله تولیددات شدرکت ،در سدال 
  14۰1رشددد همددراه بددوده اسددت همتنددین شددرکت تددا بهمددن مدداه 

تولیدد همدراه بدوده  رشدددرصدد  2بدا  14۰۰نسبت به مددت مشدابه 
هددزار تددن  و در  3،1۰4شددرکت مجمو ددا حدددود  99اسددت، در سددال 

هددزار تددن و  تددا بهمددن مدداه  3،2۰5مجمو ددا  14۰۰ماهدده سددال  12
محصددولات رسددیده هددزار تددن انددوا   2،958بدده رکددورد تولیددد  14۰1
 است.

بدا  99نسدبت بده  14۰۰شدرکت ،در سدال  تندا  فدروشروند دو ساله 
  14۰1همراه بدوده اسدت همتندین شدرکت تدا بهمدن مداه  افت 1۰%

همددراه  فددروش رشددددرصددد  1۰بددا  14۰۰نسددبت بدده مدددت مشددابه 
هدزار تدن  و  1،565شدرکت مجمو دا حددود  99بوده است، در سدال 

هدزار تدن و  تدا بهمدن مداه  1،418مو دا مج 14۰۰ماهه سال  12در 
هدزار تدن اندوا  محصدولات رسدیده  1،4۰1 فدروش به رکورد  14۰1
 است.
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 99نسدبت بده  14۰۰شدرکت ،در سدال ريدالی  فدروشروند دو سداله 
همددراه بددوده اسددت همتنددین شددرکت تددا بهمددن مدداه  رشددد %34بددا 

 فددروش رشددددرصددد  16بددا  14۰۰نسددبت بدده مدددت مشددابه   14۰1
شددرکت مجمو ددا حدددود  99مددراه بددوده اسددت، در سددال هريددالی 
مجمو دددا  14۰۰ماهددده سدددال  12و در   میلیدددارد تومدددان 14،۰55
 فددروش بدده رکددورد  14۰1و  تددا بهمددن مدداه میلیددارد تومددان  18،8۰1
 انوا  محصولات رسیده است. میلیارد تومان 19،728
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 مبلغ مواد مستقیم

 14۰2سال  14۰1جمع  14۰1ل ماهه پايانی سا3 14۰1ماهه  9 واحد شرح

 157،929،62۰ 84،۰2۰،985 17،۰55،668 68،۰51،358 م.ر گندله

 5،129،411 19،3۰7،248 5،927،83۰ 12،694،521 م.ر آهن اسفنجی

 163،۰59،۰31 1۰3،328،234 22،983،498 8۰،745،879 م.ر جمع

 دستمزد مستقیم
 14۰2سال  14۰1جمع  14۰1ماهه پايانی سال  3 14۰1ماهه  9 واحد شرح

 2،719،253 2،281،571 526،233 1،755،338 م.ر دستمزد

 سربار تولید

 14۰2سال  14۰1جمع  14۰1ماهه پايانی سال  3 14۰1ماهه  9 واحد شرح

 5،9۰9،164 4،954،135 1،133،193 3،82۰،942 م.ر هزينه حقوق و دستمزد 

،6436،۰۰7 1،424،752 4،582،891 م.ر هزينه استهلاک   6،913،6۰7 

 2۰،۰94،253 2۰،776،۰94 3،351،175 17،424،919 م.ر هزينه انر ی 

 31،747،116 26،722،۰32 5،5۰6،326 21،215،7۰6 م.ر هزينه مواد مصرفی 

 5،۰79،279 4،256،535 897،946 3،358،589 م.ر هزينه حمل و نقل و انتقال 

،1694،88۰ 1،479،885 3،4۰۰،284 م.ر ساير هزينه ها   5،9۰9،876 

 75،653،294 67،596،6۰7 13،793،276 53،8۰3،331 م.ر جمع



 

  

  29/12/14۰2 تحلیل  29/12/14۰1 تحلیل  3۰/۰9/14۰1  29/12/14۰۰  29/12/1399 شرح

 33۰،848،922 227،448،683 171،4۰6،47۰  188،۰48،252 133،177،288 )میلیون ريال( درآمد  ملیاتی

(94،867،91۰)  بهاى تمام شده درآمدهای  ملیاتی  (151،۰66،283)   (135،48۰،32۰)  (171،913،45۰)  (21۰،331،6۰9)  

 12۰،517،314 55،535،233 35،926،15۰  36،981،969 38،3۰9،378 سود)زيان(ناخالص

(2،۰82،۰۰2) هاى فروش، ادارى و  مومىهزينه  (2،859،26۰)   (2،888،۰56)  (3،7۰7،784)  (4،377،68۰)  

(4،214،995) 64۰،۰75 خالص ساير درآمدها و هزينه ها   (5۰9،474)  (469،899)  (634،364)  

 115،5۰5،271 51،357،551 32،528،62۰  29،9۰7،714 36،867،451 سود )زيان(  ملیاتی

(3،434،959) هاى مالىهزينه  (3،295،953)   (4،238،474)  (5،298،۰93)  (5،298،۰93)  

(482،5۰8)  663،839 4،662،26۰ های غیر ملیاتیرآمدها و هزينهساير د  (6۰3،135)  (693،6۰5)  

 1۰9،513،573 45،456،323 27،8۰7،638  27،275،6۰۰ 38،۰94،752 سود )زيان(  ملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(3،666،۰6۰) هزينه مالیات بر درآمد  (882،۰38)   (1،1۰2،742)  (1،818،253)  (4،38۰،543)  

 1۰5،133،۰3۰ 43،638،۰7۰ 26،7۰4،896  26،393،562 34،428،692 سود )زيان( خالص

285.3 1،364 835  825 2،295 )ريال(سود )زيان( پايه هر سهم  

 32،۰۰۰،۰۰۰ 32،۰۰۰،۰۰۰ 32،۰۰۰،۰۰۰  32،۰۰۰،۰۰۰ 15،۰۰۰،۰۰۰ سرمايه

 %36 %24 %21 %2۰ %29 حاشیه سود نا خالص

 %35 %23 %16 %16 %28 یاتیحاسیه سود   مل

 %32 %19 %16 %14 %26 حاشیه سود خالص

 درصد اسفنجی به شمش درصد گندله به شمش )دلار/تن( CISنرخ شمش  نرخ دلار/ريال شرح

 %65 %28 55۰ 35۰،۰۰۰ 14۰1زمستان 

14۰2 4۰۰،۰۰۰ 58۰ 26% 65% 
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 14۰2سیت سود به ازای هر سهم فولاد کاوه جنوب کیش منتهی به اسفند تحلیل حسا

 نرخ ارز موثر بر درآمد  ملیاتی و بهای تمام شده با فرض تولید و اسپرد ثابت

285،۰۰۰ 335،۰۰۰ 385،۰۰۰ 435،۰۰۰ 485،۰۰۰ 535،۰۰۰ 585،۰۰۰ 635،۰۰۰ 

3۰۰ -656 -281 94 47۰ 845 1،221 1،596 1،972 

35۰ -3۰۰ 138 576 1،۰14 1،452 1،89۰ 2،328 2،766 

4۰۰ 57 558 1،۰58 1،559 2،۰59 2،56۰ 3،۰61 3،561 

45۰ 414 977 1،54۰ 2،1۰3 2،666 3،23۰ 3،793 4،356 

5۰۰ 77۰ 1،396 2،۰22 2،648 3،273 3،899 4،525 5،151 

55۰ 1،127 1،815 2،5۰4 3،192 3،88۰ 4،569 5،257 5،945 

6۰۰ 4841،  2،235 2،986 3،736 4،487 5،238 5،989 6،74۰ 

65۰ 1،84۰ 2،654 3،467 4،281 5،۰94 5،9۰8 6،721 7،535 
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 14۰2تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم فولاد کاوه جنوب کیش منتهی به اسفند 

 های تمام شده با فرض تولید و اسپرد ثابتنرخ ارز موثر بر درآمد  ملیاتی و ب

285،۰۰۰ 335،۰۰۰ 385،۰۰۰ 435،۰۰۰ 485،۰۰۰ 535،۰۰۰ 585،۰۰۰ 635،۰۰۰ 

۰.18 2،351 3،254 4،158 5،۰61 5،964 6،867 7،77۰ 8،673 

۰.2۰ 2،148 3،۰15 3،882 4،75۰ 5،617 6،485 7،352 8،22۰ 

۰.22 1،944 2،776 3،6۰7 4،439 5،271 ۰36،1  6،934 7،766 

۰.24 1،74۰ 2،536 3،332 4،128 4،924 5،72۰ 6،516 7،312 

۰.26 1،537 2،297 3،۰57 3،818 4،578 5،338 6،۰98 6،859 

۰.28 1،333 2،۰58 2،782 3،5۰7 4،231 4،956 5،68۰ 6،4۰5 

۰.3۰ 1،13۰ 1،818 2،5۰7 3،196 3،885 4،574 5،262 5،951 

۰.32 926 1،579 22،23  2،885 3،538 4،191 4،845 5،498 



 

  



 

 


