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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 

(فولاژ )      فولاد آلیاژی ایران تحلیل بنیادی شرکت  
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 373,328 مقدار فروش تجمعی سال مالی 106,759,284 مبلغ فروش تجمعی سال مالی  11,609,805 مبلغ فروش آخرین ماه 

 %6.3 نسبت دوره مشابه سال قبل تغییر   %23.8 تغییر  نسبت دوره مشابه سال قبل  %1.58 تغییر نسبت به ماه قبل 

           

 371,158 مقدار تولید تجمعی  %10.2 ماهه قبل  3تغییر نرخ نسبت به میانگین  344,463,122 نرخ فروش آخرین ماه 

 %5.0 تغییر  نسبت دوره مشابه سال قبل  %15.3 ماه قبل  12تغییر نرخ نسبت به میانگین  %10.7 تغییر نسبت به ماه قبل 
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 بها  درآمد و -عملکرد سالانه

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400 مقدار تولید 

 488,889 365,345 341,339 آلیاژی 

 80,000 70,422 84,335 مهندسی

 - 76,111 - تجاری 

 568,889 511,878 425,674 جمع تولید 

 

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400 مقدار فروش 

 488,889 349,637 328,971 آلیاژی 

 51,799 59,758 57,087 مهندسی

 540,688 409,395 386,058 جمع فروش داخلی

 - 7,072 - مقدار فروش خارجی

 28,201 47,829 46,573 محصول صادراتی* -مهندسی

 28,201 47,829 46,573 جمع فروش خارجی 

 568,889 457,224 432,538 جمع 
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 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400  مبلغ فروش 

 214,391,625 115,234,880 79,701,551 میلیون ریال  آلیاژی 

 13,736,776 11,708,368 9,596,936 میلیون ریال  مهندسی

 - - - میلیون ریال  تجاری 

 228,128,401 126,943,248 89,298,487  جمع فروش داخلی

 6,984,201 7,967,762 7,311,622 میلیون ریال  محصول صادراتی*   -مهندسی

 6,984,201 7,967,762 7,311,622  جمع فروش خارجی 

 (913,762) (1,042,444) (744,765) میلیون ریال  تخفیفات

 234,198,840 133,868,567 95,865,344  جمع 

 

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400  قیمت واحد 

     نرخ فروش داخلی

 438,528,323 329,584,342 242,275,310 تن / ریال آلیاژی 

 265,194,843 195,930,696 168,110,708 تن / ریال مهندسی

     نرخ فروش خارجی 

 247,656,205 166,587,474 156,992,721 تن / ریال مهندسی
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   1402کارشناسی     1401کارشناسی    1,400                         مقدار مصرف طی دوره  

  11,239,162           9,386,402           8,409,760             کیلو گرم    فروآلیاژها    

  26,610,972          24,596,302         34,626,720          کیلوگرم     آهن قراضه    

  672,424,617      619,076,045        597,052,243       کیلو گرم    آهن اسفنجی    

  109,027,205         82,825,433      81,580,160            کیلوگرم     سایر    

         721,668,883     735,884,181       819,301,956  

 

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400  مبلغ مصرف طی دوره 

 5,773,577 4,064,784 2,384,250 میلیون ریال  فروآلیاژها 

 2,382,500 2,282,901 2,179,355 میلیون ریال  آهن قراضه 

 82,181,250 56,454,876 48,221,906 میلیون ریال  آهن اسفنجی 

 7,407,887 5,587,285 3,232,373 میلیون ریال  سایر 

  56,017,884 68,389,846 97,745,213 

 

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400  نرخ مصرف طی دوره 

     

 513,702 433,050 283,510 کیلو گرم / ریال فروآلیاژها 

 89,531 92,815 62,939 کیلوگرم / ریال  آهن قراضه 

 122,216 91,192 80,767 کیلو گرم / ریال آهن اسفنجی 

 67,945 67,459 39,622 کیلوگرم / ریال  سایر 

 

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400 بهای تمام شده 

    

 97,745,213 68,389,846 56,017,884 مواد مستقیم مصرفی

 1,883,949 1,547,238 1,141,839 دستمزد مستقیم تولید 

 34,958,036 21,395,683 14,644,198 سربار تولید 

 134,587,198 91,332,766 71,803,921 جمع 
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 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400 دوره مالی

    

 234,198,840 133,868,567 95,865,344 فروش 

 (134,587,198) (87,573,150) (65,303,514) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 99,611,642 46,295,417 30,561,830 سود )زیان( ناخالص 

 (3,085,085) (1,862,267) (1,168,934) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 0 0 0 ها )هزینه استثنایی(هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 0 411,763 43,631 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 96,526,557 44,844,913 29,436,527 سود )زیان( عملیاتی 

 (137,805) (38,263) (99,747) هزینه های مالی 

 13,978,938 11,221,538 5,028,796 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 110,367,690 56,028,188 34,365,576 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (14,624,908) (8,254,918) (3,991,013) مالیات

 95,742,782 47,773,269 30,374,563 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 

 0 0 0 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

 95,742,782 47,773,269 30,374,563 سود )زیان( خالص 

 3,989 1,991 1,266 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 24,000,000 24,000,000 24,000,000 سرمایه

 3,989 1,991 1,266 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %43 %35 %32 حاشیه سود ناخالص 

 %41 %33 %31 حاشیه سود عملیاتی

 %41 %36 %32 حاشیه سود خالص 
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1401 

1,991  200,000  240,000  280,000  320,000  360,000  400,000  440,000  480,000  

400  1,572  1,651  1,729  1,810  1,903  1,990  2,073  2,156  

450  1,624  1,713  1,801  1,908  2,006  2,100  2,194  2,289  

500  1,676  1,775  1,887  2,000  2,106  2,211  2,316  2,421  

550  1,728  1,845  1,972  2,089  2,205  2,321  2,437  2,553  

600  1,780  1,918  2,050  2,177  2,304  2,431  2,558  2,686  

650  1,839  1,989  2,127  2,265  2,403  2,541  2,680  2,818  

700  1,901  2,055  2,204  2,353  2,503  2,652  2,801  2,950  

1,402  

3,989  200,000  240,000  280,000  320,000  360,000  400,000  440,000  480,000  

400  3,288  3,374  3,461  3,547  3,645  3,756  3,848  3,934  

450  3,345  3,443  3,541  3,651  3,773  3,878  3,976  4,081  

500  3,402  3,512  3,632  3,767  3,884  3,994  4,111  4,229  

550  3,460  3,580  3,729  3,865  3,987  4,117  4,246  4,370  

600  3,517  3,667  3,821  3,956  4,098  4,240  4,375  4,517  

650  3,574  3,753  3,907  4,054  4,208  4,356  4,510  4,665  

700  3,643  3,827  3,986  4,152  4,319  4,479  4,645  4,806  

 

 ارزش گذاری 

 %46 نرخ تقسیم سود 

P/E 5   ارزش بر اساس
P/E 

19,946 
 12 ماه تا دریافت سود تعداد 

ارزش بر اساس   1.31 ماهه   36بتا   % 35 نرخ بازده مورد انتظار
DDM 

16,308 
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 1402کارشناسی   1401کارشناسی    مفروضات 

 350,000 269,557  دلار

 194,138,000 139,829,857  فروش داخلی -شمش فخوز

 438,528,323 329,584,342  آلیاژی 

 %226 %226  آلیاژی نسبت به شمش فخوز 

 265,194,843 191,009,267  مهندسی

 %137 %137  مهندسی نسبت به شمش فخوز 

 141,583,067 101,976,635  آهن قراضه 

 %73 %73  نسبت آهن قراضه به شمش فخوز 

 516,378,359.04 371,926,733.58  فروآلیاژها 

 %266 %266  فروآلیاژها نسبت به شمش فخوز 

 123,257,759 98,780,066  آهن اسفنجی 

 %63 %71  آهن اسفنجی نسبت به شمش فخوز 

 141,583,066.73 101,976,635.19  آهن قراضه 

 %73 %73  آهن قراضه نسبت به شمش فخوز 

 6,600 6,000  نرخ برق 

 35,000 20,027  نرخ گاز 

 71,618 71,618  نرخ آب 

 %20 %50  نرخ رشد دستمزد 

 %25 %30  نرخ تورم 

 4 4  کیلوگرم   -نرخ الکترود

 566 529  شمش 

    

 


