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 11 از  1 صفحه 

 

 گروه تحلیلی بتا سهم 

 

( فنورد )    ینورد و قطعات فولاد تحلیل بنیادی شرکت  
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 
 

 128,224 مقدار فروش تجمعی سال مالی  22,126,977 مبلغ فروش تجمعی سال مالی 2,734,160 مبلغ فروش آخرین ماه

 %26.7 نسبت دوره مشابه سال قبل تغییر   %21.6 تغییر  نسبت دوره مشابه سال قبل  (%1.9) تغییر نسبت به ماه قبل 

           

 229,114 مقدار تولید تجمعی  %10.5 ماهه قبل  3تغییر نرخ نسبت به میانگین  176,993,368 نرخ فروش آخرین ماه 

 (%5.1) تغییر  نسبت دوره مشابه سال قبل  %1.1 ماه قبل  12تغییر نرخ نسبت به میانگین  %9.1 تغییر نسبت به ماه قبل ورق.تسمه.پلیت 

 

  

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

 200,000,000

 250,000,000

 1
3

9
5

-0
7

 1
3

9
5

-1
0

 1
3

9
6

-0
1

 1
3

9
6

-0
4

 1
3

9
6

-0
7

 1
3

9
6

-1
0

 1
3

9
7

-0
1

 1
3

9
7

-0
4

 1
3

9
7

-0
7

 1
3

9
7

-1
0

 1
3

9
8

-0
1

 1
3

9
8

-0
4

 1
3

9
8

-0
7

 1
3

9
8

-1
0

 1
3

9
9

-0
1

 1
3

9
9

-0
4

 1
3

9
9

-0
7

 1
3

9
9

-1
0

 1
4

0
0

-0
1

 1
4

0
0

-0
4

 1
4

0
0

-0
7

 1
4

0
0

-1
0

 1
4

0
1

-0
1

 1
4

0
1

-0
4

 1
4

0
1

-0
7

 1
4

0
1

-1
0

ريال برتن-فنوردنرخ فروش محصولات اصلی 

ورق  اسلب فخوز 
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 درآمد و بها  -نهعملکرد سالا

 1,400 1,399 98 مقدار تولید
کارشناسی  

1401 

کارشناسی  

1402 

      

 140,705 150,314 164,362 138,630 140,936 پلیت-تسمه-ورق 

 123,731 119,543 129,598 124,556 110,808 اسلب 

 3,144 3,683 4,220 4,426 3,767 قطعات ریخته گری

 909 859 660 708 671 سازه های فلزی 

 - - - - - ورق 

 - - - 307 - ماشین سازی

  223    قراضه 

 256,182 268,627 298,840 274,622 268,489 

 

 1,400 1,399 98 مقدار فروش
کارشناسی  

1401 

کارشناسی  

1402 

      مقدار فروش داخلی 

 141,225 145,899 135,846 140,705 127,343 پلیت-تسمه-ورق 

  213    قراضه 

 141,225 146,112 135,846 140,705 127,343 جمع فروش داخلی

 - 2,377 - -  مقدار فروش خارجی

 - 2,377 - - - جمع فروش خارجی

 141,225 148,489 135,846 140,705 127,343 جمع 
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 1,400 1,399 98 مبلغ فروش 
کارشناسی  

1401 

کارشناسی  

1402 

 33,054,013 25,590,932 24,214,121 14,540,171 6,444,053 پلیت-تسمه-ورق 

  35,177    قراضه 

 33,054,013 25,626,109 24,214,121 14,540,171 6,444,053 جمع فروش داخلی

 - 414,181 - -  فروش خارجی

 - 414,181 - - - جمع فروش خارجی

 33,054,013 26,040,290 24,214,121 14,540,171 6,444,053 جمع 

 

 1,400 1,399 98 قیمت واحد 
کارشناسی  

1401 

کارشناسی  

1402 

 234,051,520 175,401,319 178,246,846 103,337,984 50,603,904 پلیت-تسمه-ورق 
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 بها
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400 1,399 98 مقدار مصرف طی دوره 

 991 1,031 1,233 1,147 1,015 فروآلیاژها 

 98,486 103,996 135,386 124,521 113,724 آهن قراضه 

 2,126 7,430 233 - - سایرموجودیها 

 24,255 37,611 25,348 20,044 35,140 شمش 

 149,879 145,712 162,200 150,068 125,857 

 

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400 1,399 98 مبلغ مصرف طی دوره 

 735,232 611,001 570,144 224,429 197,421 فروآلیاژها 

 15,054,216 12,338,475 14,983,734 8,214,139 3,677,141 آهن قراضه 

 539,572 1,076,860 57,679 - - سایرموجودیها 

 4,786,753.90 5,714,679.35 3,625,294.00 1,735,838.00 1,496,457 شمش 

 5,371,019 10,174,406 19,236,851 19,741,015 21,115,774 

 

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400 1,399 98 نرخ مصرف طی دوره 

 742,231,252 592,835,147 462,403,893 195,666,085 194,503,448 فروآلیاژها 

 152,856,457 118,643,184 110,674,176 65,965,893 32,333,905 آهن قراضه 

 253,844,880 144,926,211 247,549,356   سایرموجودیها 

 197,353,507 151,942,996 143,020,909 86,601,377 42,585,572 شمش 

 

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400 1,399 98 بهای تمام شده 

 21,115,774 19,741,015 19,236,851 10,174,406 5,371,019 مواد مستقیم مصرفی

 530,124 473,559 280,522 176,001 126,310 دستمزد مستقیم تولید 

 3,720,256 2,599,763 2,067,794 1,675,538 741,778 سربار تولید 

 25,366,154 22,814,338 21,585,167 12,025,945 6,239,107 جمع 

 

  



www.betasahm1.ir 

 11 از  9 صفحه 

 

 گروه تحلیلی بتا سهم 

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400 دوره مالی 

 33,054,013 26,040,290 24,214,121 فروش

 (24,967,834) (21,928,059) (19,247,658) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 8,086,179 4,112,231 4,966,463 ناخالص  سود )زیان(

 (472,797) (378,040) (251,514) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

 - 520,352 324,429 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 7,613,381 4,254,543 5,039,378 سود )زیان( عملیاتی 

 (10,923) (157,092) (12,602) هزینه های مالی 

 177,236 179,160 159,868 های غیرعملیاتی  خالص سایر درامدها و هزینه

 7,779,694 4,276,611 5,186,644 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (1,140,369) (651,011) (493,796) ات مالی

 6,639,325 3,625,600 4,692,848 سود )زیان( خالص

 4,191 2,289 32,589 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,584,000 1,584,000 144,000 سرمایه

 4,191 2,289 2,963 یهسود هر سهم بر اساس آخرین سرما

 %24 %16 %21 حاشیه سود ناخالص

 %23 %16 %21 حاشیه سود عملیاتی 

 %20 %14 %19 حاشیه سود خالص
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

1,401 2,289 200,000 240,000 280,000 320,000 360,000 400,000 440,000 480,000 

 500 1,348 1,721 2,024 2,322 2,653 2,992 3,309 3,626 

 550 1,538 1,909 2,237 2,587 2,967 3,316 3,665 4,015 

 600 1,729 2,091 2,459 2,876 3,258 3,640 4,021 4,403 

 650 1,885 2,274 2,710 3,135 3,549 3,963 4,377 4,791 

 700 2,037 2,466 2,948 3,394 3,841 4,287 4,733 5,180 

 710 2,067 2,503 2,993 3,446 3,899 4,352 4,805 5,258 

 720 2,098 2,550 3,038 3,498 3,957 4,417 4,876 5,335 

          

1,402 4,191 200,000 240,000 280,000 320,000 360,000 400,000 440,000 480,000 

 450 (1,754) 1,156 2,965 4,479 5,611 6,529 7,288 7,927 

 500 (50) 2,347 4,144 5,456 6,492 7,331 8,024 8,607 

 550 1,273 3,423 5,053 6,264 7,220 7,993 8,631 9,168 

 600 2,246 4,343 5,819 6,944 7,831 8,549 9,141 9,639 

 650 3,136 5,092 6,473 7,525 8,353 9,023 9,576 10,039 

 700 3,958 5,740 7,037 8,025 8,803 9,432 9,950 10,385 

 750 4,622 6,305 7,530 8,462 9,196 9,788 10,276 10,686 
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   مفروضات

 350,000 269,557 نرخ دلار

 CIS 488 630اسلب 

 %110 %100 ضریب بورس کالا

 242,550,000 131,149,361 نرخ اسلب

 %20 %50 نرخ رشد دستمزد

 %25 %30 نرخ تورم 

 4 4 نرخ الکترود مصرفی

 71,618 71,618 مترمکعب -نرخ آب

 35,000 20,027 مترمکعب  -نرخ گاز

 6,600 6,000 کیلووات  -نرخ برق 

 0.350 0.350 نرخ گاز خوراک

 70,000 50,067 نرخ ریالی گاز خوراک

 35,000 20,027 نرخ گاز سوخت فولادی

 0.5 0.4 ضریب نرخ گاز سوخت به گاز خوراک

 

 ارزش گذاری 

 %77 نرخ تقسیم سود 
P/E  6 تحلیلی 

ارزش بر اساس  
P/E 

23,398 
 8 تعداد ماه تا دریافت سود

ارزش بر اساس   0.46 ماهه  36بتا  %27 نرخ بازده مورد انتظار 
DDM 

32,182 

  

 


