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 11 از  1 صفحه 

 

 گروه تحلیلی بتا سهم 

 

( فجر )    فولاد امیر کبیر کاشان  تحلیل بنیادی شرکت  

 

 عملکرد ماهانه 
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 

  232,465 مقدار فروش تجمعی سال مالی  46,332,390 مبلغ فروش تجمعی سال مالی   7,111,508 مبلغ فروش آخرین ماه  

 %19 تغییر  نسبت دوره مشابه سال قبل  (%2) تغییر  نسبت دوره مشابه سال قبل  %56 تغییر نسبت به ماه قبل 

                      

  585,322 مقدار تولید تجمعی  %20 ماهه قبل  3تغییر نرخ نسبت به میانگین   327,403,807 آخرین ماه نرخ فروش  

 %2 تغییر  نسبت دوره مشابه سال قبل  %25 ماه قبل  12تغییر نرخ نسبت به میانگین  %12 تغییر نسبت به ماه قبل 
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ریال بر تن-نرخ فروش ماهانه محصول اصلی فجر

محصول گالوانیزه محصولات گرم فولاد مبارکه
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 و بها  د درآم -عملکرد سالانه

 1,400 99  مقدار تولید 
کارشناسی  

1401 

کارشناسی  

1402 

      

 219,234 205,684 222,433 155,535 تن محصول نورد سرد 

 219,773 197,864 221,887 155,411 تن محصول اسید شویی 

 10,766 38,624 11,904 66,268 تن خدمات نورد سرد 

 - 123,617 - - تن خدمات گالوانیزه 

 12,739 49,030 10,625 77,105 تن خدمات اسید شویی 

 160,000 162,240 162,335 155,970 تن محصول گالوانیزه 

 9,725 4,666 4,109 14,009 تن خدمات آنیلینگ 

  625,029 633,293 784,726 632,237 

 

 1,400 99  مقدار فروش 
کارشناسی  

1401 

کارشناسی  

1402 

      

      مقدار فروش داخلی 

 59,234 32,535 53,794 32 تن محصول نورد سرد 

 539 143 - 8 تن محصول اسید شویی 

 138,363 135,573 132,395 151,740 تن محصول گالوانیزه 

 - - - 37 تن محصول آنیلینگ 

 198,136 168,251 186,189 151,817  جمع فروش داخلی 

 21,637 20,186 17,927 7,984 تن محصول گالوانیزه 

 21,637 20,186 17,927 7,984  جمع فروش خارجی 

 20,000 33,885 8,339 - تن خدمات نورد سرد 

 30 8 - - تن خدمات گالوانیزه 

 20,000 16,941 6,073 - تن خدمات اسید شویی 

 - 91 478 - تن خدمات آنیلینگ 

 40,030 50,925 14,890 -  جمع فروش خدمات 

 259,803 239,362 219,006 159,801  جمع
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 1,400 99  مبلغ فروش 
کارشناسی  

1401 

کارشناسی  

1402 

      فروش داخلی 

 20,146,329 8,342,610 11,994,382 5,610 میلیون ریال  محصول نورد سرد 

 - 1,388 - 1,351 میلیون ریال  محصول اسید شویی 

 51,352,047 37,634,969 35,953,063 25,749,304 میلیون ریال  محصول گالوانیزه 

 - - - 3,545 میلیون ریال  محصول آنیلینگ 

 71,498,376 45,978,967 47,947,445 25,759,810  جمع فروش داخلی 

 6,323,339 4,741,783 4,371,519 1,016,367 میلیون ریال  محصول گالوانیزه 

 6,323,339 4,741,783 4,371,519 1,016,367  جمع فروش خارجی 

 550,246 770,364 194,214 686,745 میلیون ریال  خدمات نورد سرد 

 - 87,335 38,725 17,212 میلیون ریال  خدمات اسید شویی 

 - 2,858 4,781 74,960 میلیون ریال  خدمات آنیلینگ 

 550,246 860,557 237,720 778,917  جمع فروش خدمات 

 78,371,960 51,581,307 52,556,684 27,555,094  جمع

 

 1,400 99  قیمت واحد
کارشناسی  

1401 
 1402کارشناسی  

      نرخ فروش داخلی

 340,116,793 256,416,481 222,968,770 175,312,500 تن / ریال  محصول نورد سرد 

 - 9,715,285  168,875,000 تن / ریال  محصول اسید شویی 

 371,139,341 277,599,675 271,559,069 169,693,581 تن / ریال  محصول گالوانیزه 

    169,676,716  نرخ فروش خارجی

 292,250,000 234,902,366 243,851,118 127,300,476 تن / ریال  محصول گالوانیزه 

      نرخ فروش درآمد ارائه خدمات 

 27,512,277 22,734,651 23,289,843  تن / ریال  خدمات نورد سرد 
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 بها
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 99  مقدار مصرف طی دوره 

 204,408 189,496 213,871 153,127 تن ورق گرم اسید شویی نشده 

 - 4,161 22,193 4,987 تن ورق گرم اسید شویی شده 

 5,960 5,307 4,987 4,846 تن مواد کمکی 

  162,960 241,051 198,964 210,368 

 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400  مبلغ مصرف طی دوره 

 48,625,786 37,796,512 43,894,815 میلیون ریال ورق گرم اسید شویی نشده 

 - 884,034 4,402,637 میلیون ریال ورق گرم اسید شویی شده 

 6,617,029 4,713,765 3,284,742 میلیون ریال مواد کمکی 

  51,582,194 43,394,312 55,242,815 

 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 99  نرخ مصرف طی دوره 

      

 237,886,165 199,458,155 205,239,677 83,355,110 تن / ریال  ورق گرم اسید شویی نشده 

  212,457,102 198,379,534 111,375,978 تن / ریال  ورق گرم اسید شویی شده 

 1,110,239,798 888,216,557 658,660,918 417,186,958 تن / ریال  مواد کمکی 

 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 99 بهای تمام شده 

     

 55,242,815 43,394,312 51,582,194 15,341,038 مواد مستقیم مصرفی 

 157,333 228,965 191,916 110,054 دستمزد مستقیم تولید

 2,203,808 1,952,458 1,694,406 909,662 سربار تولید

 57,603,956 45,575,735 53,468,516 16,360,754 جمع 
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1400 دوره مالی

    

 78,371,960 51,581,307 52,556,684 فروش 

 (58,103,773) (44,223,705) (44,633,032) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 20,268,187 7,357,602 7,923,652 سود )زیان( ناخالص 

 (475,381) (564,385) (562,195) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

    ها )هزینه استثنایی(هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 52,226 380,641 557,990 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 19,845,032 7,173,857 7,919,447 سود )زیان( عملیاتی 

 (790,234) (601,460) (315,604) هزینه های مالی 

 103,380 474,950 1,556,405 مدها و هزینه های غیرعملیاتی خالص سایر درا 

 19,158,178 7,047,347 9,160,248 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (2,402,307.98) (1,302,825) (958,428) مالیات

 16,755,870 5,744,523 8,201,820 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 

    لیات متوقف شده پس از اثر مالیاتیسود )زیان( عم

 16,755,870 5,744,523 8,201,820 سود )زیان( خالص 

 6,817 2,337 3,337 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 2,458,000 2,458,000 2,458,000 سرمایه

 6,817 2,337 3,337 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %26 %14 %15 حاشیه سود ناخالص 

 %25 %14 %15 حاشیه سود عملیاتی

 %21 %11 %16 حاشیه سود خالص 
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 گروه تحلیلی بتا سهم 

1,401  

2,337  200,000  240,000  280,000  320,000  360,000  400,000  440,000  480,000  

800  1,368  1,666  1,927  2,188  2,448  2,708  2,968  3,227  

850  1,650  1,960  2,269  2,577  2,885  3,193  3,500  3,807  

900  1,896  2,253  2,610  2,966  3,321  3,676  4,031  4,386  

950  2,141  2,546  2,950  3,354  3,757  4,160  4,562  4,965  

1,000  2,385  2,838  3,290  3,741  4,192  4,642  5,093  5,543  

1,050  2,629  3,129  3,629  4,128  4,626  5,125  5,623  6,121  

1,100  2,864  3,410  3,955  4,500  5,045  5,589  6,133  6,677  

                  

1,402  

6,817  200,000  240,000  280,000  320,000  360,000  400,000  440,000  480,000  

700  5,336  5,421  5,506  5,591  5,684  5,789  5,900  5,993  

800  5,785  5,988  6,195  6,384  6,572  6,760  6,949  7,137  

900  6,295  6,579  6,863  7,146  7,430  7,714  7,997  8,281  

1,000  6,772  7,151  7,530  7,909  8,288  8,667  9,046  9,425  

1,100  7,240  7,713  8,186  8,658  9,131  9,604  10,076  10,549  

1,200  7,689  8,251  8,813  9,376  9,938  10,500  11,063  11,625  

1,300  8,132  8,783  9,434  10,085  10,736  11,388  12,039  12,690  
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 1402کارشناسی   1401کارشناسی    مفروضات 

 350,000 269,557  دلار

 680 680  دلار-ورق گرم

 238,000,000 183,379,446  ریال -ورق گرم

 292,250,000 247,414,586  صادراتی -گالوانیزه داخلی

 835 918  دلار-گالوانیزه داخلی

 238,000,000 183,379,446  ورق گرم اسید شویی نشده 

 291,906,112.43 247,123,455.71  ورق گرم اسید شویی شده 

 700,066,472.06 592,666,060.90  مواد کمکی

 3,292.23 3,350.29  روی 

 %240 %240  نسبت به گالوانیزه -مواد کمکی

 %20 %50  نرخ رشد دستمزد 

 %25 %30  نرخ تورم 

 

 ارزش گذاری

 %40 نرخ تقسیم سود 
P/E 5   ارزش بر اساسP/E 34,084 

 12 تعداد ماه تا دریافت سود 

 DDM 41,539ارزش بر اساس   0.67 ماهه 36بتا  % 29 نرخ بازده مورد انتظار 

 


