
 پایگاه تحلیلی خبری بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

 تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری توسعه ملی

 

ميليارد توماني خود در بازار 800سرمايه گذاري توسعه ملي از شركتهاي زير مجموعه بانك ملي ميباشد اين شركت با سرمايه 

 سرمايه فعاليت ميكند

سهم: اي اخيرسالهي روند سوداور  

 سود هر سهم سال

 )ريال(

 سود خالص

 )ميليارد ريال(

1398 558 4470 

1399 1739 13918 

1400 1277 10219 

 

 سود وتوسم طي سالهاي اخير همواره در سطوح بالايي قرار داشته و فروش سهام سود خوبي نصيب شركت نمودهاست

 اخرين وضعيت سود سازي وتوسم

ماهه حسابرسي نشده 9واقعي  شرح ماهه حسابرسي  9واقعي  

 شده

 1400،6،31 1401،6،31 سال مالي منتهي به

466،394،4 سود حاصل از سرمايه گذاري  2،566،307 

سود حاصل از فروش سرمايه 

 گذاري

3،321،256 5،072،776 

 0 0 سود حاصل از ساير فعاليتها

 7،657،940 7،798،439 جمع درامدها

(128،824) هزينه هاي عمومي و اداري  (102،574)  

 0 0خالص درامدها)هزينه هاي 
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 عملياتي(

 7،555،366 7،669،615 سود و زيان عملياتي

(2،360) 0 هزينه مالي  

(166) درامدها)هزينه هاي( متفرقه  364 

 7،547،612 7،669،449 سود)زيان(قبل از كسر ماليات

(6،524) ماليات  0 

تسود و زيان پس از كسر ماليا  7،662،925 7،547،612 

سود هر سهم پس از كسر 

 ماليات

958 943 

 8،000،000 8،000،000 سرمايه

 

از دوره مشابه سال قبل  بيشتردرصد  2ريالي دست يافته است كه اين سود  958به سود  1401سال مالي  ماهه 9شركت براي 

 است

 كيفيت سود شركت:

 

 همانطور كه مشاهده مي شود بخشي از سود شركت ناشي از شناسايي سود خريد و فروش سرمايه گذاري ها مي باشد

 

 

 پرتفوي بورسي:
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ام شركتن درصد  

 مالكيت

 بهاي تمام شده

 )هرسهم ريال(

 ارزش بازار

 )هر سهم ريال(

افزايش )كاهش( 

 ارزش

 1،816،000 4،490 1،052 8،4 سرمايه گذاري مسكن

/.1 فولاد مباركه  429 5،530 3،738،000 

/.2 بانك ملت  13،752 17،680 997،000 

 2،780،000 6،120 8 2،5 بورس اوراق بهادار

بهراننفت   1،5 896 17،920 2،965،000 

 1،684،000 17،500 1،614 3،9 شفا دارو

 32،000،000 ----- ---- ---- جمع

 

 *همانطور كه مشاهده ميشود در پرتفوي سرمايه گذاري توسعه ملي از سهام بنيادي تشكيل شده است

 

 

 تركيب سبد و درصد تاثير گذاري پرتفوي بورسي:
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 همانطور كه مشاهده ميشود وتوسم داراي پرتفوي متنوعي مي باشد 

 

 بررسي شركتهاي غير بورسي در پرتفوي وتوسم:

درصد  نام شركت

تمالكي  

 بهاي تمام شده

 )ميليون ريال(

 ارزش كارشناسي

 )ميليون ريال(

صندوق اعتماد 

 كارگزاري بانك ملي

8 170،000 180،000 

 80،000 80،000 0 صندوق كيان

 2،000،000 1،846،000 --- ساير

 2،260،000 2،096،000 --- جمع

 

ر شركتهاي همانطور كه مشاهده ميشود شركتهاي غير بورسي تاثيري در پرتفوي وتوسم ندارند و حجم سرمايه گذاري اين شركت د

 غير بورسي عمدتا اوراق خزانه و صندوق هاي سرمايه گذاري است
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:سهامداران عمده  

 درصد سهام نام سهامدار

 58،3 گروه توسعه ملي

 26،7 بانك ملي

 1،4 صندوق بازارگرداني

 

 سهام مديريتي شركت در اختيار گروه توسعه ملي مي باشد

ان اي وي وتوسم:محاسبه   

 32،000،000 جمع تفاوت ارزش بازار سرمايه گذاري هاي بورسي نسبت به بهاي تمام شده

ي  سرمايه گذاريهاي غير بورسي نسبت به بهاي تمام شدهجمع تفاوت ارزش براورد  164،000 

 19،876،000 جمع حقوق صاحبان سهام

 0 ذخيره كاهش ارزش سرمايه گذاريها

 8،000،000،000 تعداد سهام شركت

NAV 650 

NAV 80%ضريب   

 520 ارزش ذاتي

 

از ان اي وي خود در  درصد 77همانطور كه مشاهده ميشود قيمت فعلي سهام شركت در سطوح 

 حال معامله است

 :p/navمدل ارزش گذاري سهم بر اساس مدل 

 اين شاخص مشخص ميكند كه قيمت سهم نسبت به ارزش دارايي هاي شركت در چه مرتبه اي قرار دارد:
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ودن نشانگر پايين ب . ميباشد كه اگر اين نسبت كمتر از عدد يك باشد9. تا 7اين نسبت معمولا براي شركتهاي سرمايه گذاري بين

 ارزش گذاري سهم كمتر از ارزش ذاتي ان ميباشد

. ميباشد 7اين نسبت در توسعه ملي حدود   

 

 

 

 

 

 برآورد سود شركت:

 208،7ماهه آخر سال مالي خود يعني در ماه هاي مهر و آبان و آذر به سود  3شركت در عملكرد 

 12ع سود فروش سرمايه گذاري هاي ميلياردي ناشي از فروش سرمايه گذاري ها رسيده تا جم

ميليارد تومان بالغ شود 540،8ماهه در وتوسم بالغ بر   

ميليارد تومان سود سرمايه گذاري ها  485ماهه نيز  12همچنين شركت تا پايان عملكرد 

ميليارد تومان بالغ شده است 1025،8شناسايي و جمع درآمد هاي شركت به   

تومان به  126ميلياردي معادل  1009ومي شركت سود خالص پس از كسر هزينه هاي اداري و عم

 ازاي هر سهم محقق كرده است

توماني دارد 620الي  600شركت ارزش ذاتي  5با اين سود و اعمال پي بر اي متوسط   

 

 جمع بندي:
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ي باشند نفت بهران سرمايه گذاري مسكن و فولاد مباركه از سهام اصلي پرتفوي بورسي شركت م

ز اين پرتفو پرتفوي بورسي مستعد و بنيادي خوبي مي باشد كه سود نقدي بالايي ا شركت داريا

 نصيبش مي شود

تومان براي خريد با ديد ميان مدت و  450در صورت كمي اصلاح و رسيدن به قيمت هاي شركت 

تومان ارزنده است 600هدف   

ماهه خود توان  12لي شركت توان سود سازي بالايي داشته و به زودي با انتشار صورت هاي ما

 نوسانات مثبت خوبي را پيدا خواهد كرد

 


