
 پایگاه تحلیلی خبری بتا سهم

تحلیل گری بتا سهمگروه   

 تحلیل بنیادی کیمیدارو

 

میلیارد تومان یکی از برندهای معروف تولید دارو در کشور که به تولید انواع  57کیمیدارو با سرمایه 

 محصولات دارویی میپردازد

گذشته: هایسال سود اوری سهم طیروند   

 سود هر سهم سال

 )ریال(

 سود خالص

 )میلیارد ریال(

1398 847 693 

1399 1204 487 

1400 2625 1512 

 

انطور که از جدول بالا مشخص است روند سودواری این شرکت در طی سالهای اخیر همیشه صعودی هم

 بوده است و افزایش نرخ دارو همچنان روند صعودی سهم را تشدید کرده است

1401ماهه 3سود سازی   

دهواقعی حسابرسی نش شرح  واقعی حسابرسی نشده 

 1400،12،29 1401،12،29 سال مالی منتهی به

وشفر  1،552،690 631،516 

هبهای تمام شده کالای فروش رفت  (824،401)  (401،516)  

 230،000 728،289 سود و زیان ناخالص

هزینه های عمومی اداری و 

 تشکیلاتی

(106،236)  (50،754)  

(48) 0 خالص سایر درامدهای عملیاتی  

 179،198 622،053 سود و زیان عملیاتی

(87،953) هزینه های مالی  (44،307)  
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 66،965 0 درامد حاصل از سرمایه گذاریها

 3،967 112،606 درامدها)هزینه های( متفرقه

 205،823 646،677 سود)زیان(قبل از کسر مالیات

(106،814) مالیات  (27،101)  

 178،722 539،863 سود و زیان پس از کسرمالیات

 310 937 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 576،000 576،000 سرمایه

 

درصد بیش از دوره مشابه  202ریالی رسیده که این سود  937به سود  1401ماهه  3دارویی کیمیدارو در 

 سال قبل می باشد

 

 

 

 

 وضعیت تولیدات و فروش شرکت:

 تولیدات و فروش شرکت عمدتا انواع قرص میباشد

 مقدار فروش واحد نوع محصول

1401سال   

قیمت 

فروش)هر 

 واحد/تومان(

1401سال  

 

 مقدار فروش
ماهه5  

 

قیمت 

فروش)هر 

واحد 

 /تومان(

ماهه5  

 35،000 5،012،000 ---- 13،500،000 صدعددی قرص و دراژه

 63،000 208،000 ---- 1،280،000 صدعددی کپسول

 6،000 11،058،000 ---- 32،268،000 عدد آمپول

 4،100 585،000 ---- 2،401،000 عدد قطره 
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847،000،1 شیشه سوسپانسیون  ---- 503،000 9،200 

محصولات 

 شیمیایی

مکیلوگر  2،545،000 ---- 560،000 49،700 

 

درصد از بودجه خود را  24ماهه  5پیشبینی که در  1401میلیاردی را برای سال  648،2شرکت فروش 

میلیاردی محتمل می باشد 750پوشش و با توجه به روند فروش های ماهانه رسیدن به  بودجه   

 

صد تاثیر هر یك از محصولات در سبد فروش شرکت:در  

 

  

 همانطور که مشاهده میشود انواع قرص و دراژه عمده سبد فروش شرکت را تشکیل داده است

 

 صادرات و واردات شرکت:

 شرکت صادراتی ندارد اما بخشی از مواد اولیه خود را از طریق واردات تامین می کند

درصد از مواد اولیه خود را از طریق واردات تامین می کند 35تا  30کت حدود شر  



 پایگاه تحلیلی خبری بتا سهم

تحلیل گری بتا سهمگروه   

 

 بررسی بهای تمام شده:

درصد  مبلغ)میلیون ریال( نام

تاثری 

 گذاری

 58 2،608،000 مواد مستقیم

 9 546،000 دستمزد مستقیم

 33 1،346،000 سربار

 

یل ه این شرکت را مواد اولیه تشکهمانطور که مشاهده میشود بخش عمده ای از بهای تمام شد

 میدهد 

درصد از بهای مواد اولیه پیشبینی شده را پوشش داده است 19ماهه  3شرکت در   

 20درصدی هزینه های سربار را داشته است که انتظار کاهش  15همچنین شرکت پوشش 

میلیارد تومان را داریم 27درصدی این هزینه ها معادل   

 سرمایه گذاری ها

تنام شرک درصد  

تمالکی  

 سهم شرکت سرمایه گذاری

 )میلیارد ریال(

 450 30 پخش رازی

 165 3 داروسازی دانا

 

 نکته مهم در کیمیدارو عرضه سهام پخش رازی می باشد این عرضه با توجه به

 برگزاری جلسه معارفه طی ماه جاری انجام می شود
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رو از این طریق با میلیارد تومان که سهم کیمیدا 1900ارزش گذاری پخش رازی 

تومان  940میلیارد به ازای هر سهم  543میلیاردی حدود  27کسر بهای تمام شده 

درصد از ارزش بازار  40خواهد بود پس همانطور که مشاهده می شود بیش از 

 شرکت را پخش رازی تشکیل داده است

 4درصد قیمتی سهام پخش رازی پس از عرضه می تواند حدود  10حال رشد هر 

از این عرضه  درصد بر ارزش ذاتی دکیمی تاثیر گذاشته و دکیمی تاثیر بسیار بالایی

 خواهد پذیرفت

یی درصد سهام این شرکت سهم کیمیدارو موفق به شناسا 5همچنین با فرض عرضه 

ر سهم خواهد شدتومانی به ازای ه 160الی  150سود   

 

 سهامداران عمده:

 درصد سهام نام سهامدار

 53،2 شفادارو

ی تجهیزات پزشکی و داروی

 پور اطب

14،2 

 2،3 پورا دارو ایرانیان

 1 شرکت رادیس

 1 بانك ملی

 

 همانطور که مشاهده میشود سهام مدیریتی شرکت در اختیار هلدینگ شفا دارو میباشد

 طرح های توسعه ای شرکت:
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ام طرحن درصد پیشرفت  براورد سرمایه گذاری 

 طرح تاکنون

سال بهره 

مبلغ  برداری

میلیون 

 ریال

 مبلغ ارزی نام ارز

خط تولید داروهای ضد 

 ویروس

افتتاح شده  100 ---- ---- 12،000

 است

بازسازی اتاق روکش 

 قرص

 در حال افتتاح 95 ---- ---- 100،000

 

 نتیجه گیری:

قدار فروشم واحد نوع محصول  

1401سال   

قیمت 

فروش)هر 

 واحد/تومان(

1401سال  

 

 مقدار فروش
ماهه5  

 

قیمت 

فروش)هر 

واحد 

 /تومان(

ماهه5  

 35،000 5،012،000 ---- 13،500،000 صدعددی قرص و دراژه

 63،000 208،000 ---- 1،280،000 صدعددی کپسول

 6،000 11،058،000 ---- 32،268،000 عدد آمپول

000،4012، عدد قطره   ---- 585،000 4،100 

 9،200 503،000 ---- 1،847،000 شیشه سوسپانسیون

محصولات 

 شیمیایی

مکیلوگر  2،545،000 ---- 560،000 49،700 

 

درصد از بودجه خود را  42ماهه  5پیشبینی که در  1401میلیاردی را برای سال  648،2شرکت فروش 

میلیاردی محتمل می باشد 057رسیدن به  بودجه  پوشش و با توجه به روند فروش های ماهانه  

 بودجه کارشناسی:

دهواقعی حسابرسی نش شرح  
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 1401،12،29 سال مالی منتهی به

 7،500،000 فروش

هبهای تمام شده کالای فروش رفت  (4،230،000)  

 3،270،000 سود و زیان ناخالص

هزینه های عمومی اداری و 

 تشکیلاتی

(430،000)  

درامدهای عملیاتیخالص سایر   0 

 2،840،000 سود و زیان عملیاتی

(542،000) هزینه های مالی  

 616،000 درامد حاصل از سرمایه گذاریها

 113،000 درامدها)هزینه های( متفرقه

 3،027،000 سود)زیان(قبل از کسر مالیات

(485،000) مالیات  

 2،542،000 سود و زیان پس از کسرمالیات

از کسر مالیات سود هر سهم پس  4،413 

 576،000 سرمایه

 

تومانی را دارا می باشد  441به نظر می رسد شرکت توانایی رسیدن به سود   

تومان سود فروش بخشی از سهام پخش رازی  150همچنین با اضافه شدن حدود 

تومان افزایش خواهد داشت  590این سود به   

 

 جمع بندی:

درصدی داروسازی دانا بوده که سود  3درصدی پخش رازی و  30شرکت مالك 

 خوبی از این طریق حاصل می کند

تشرکت هزینه های پایینی داشته و از سود سازی خوبی در گروه دارو برخوردار اس  
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میلیارد تومان را از سود انباشته را  100برنامه افزایش سرمایه به رقم شرکت افزایش 

ا داشته و برنامه تجدید ارزیابی ر داشت که این افزایش سرمایه نهایی نشده و شرکت

میلیارد تومان  400میلیارد تومان فعلی به سطوح  57،6قصد افزایش سرمایه از 

درصد را دارد 600معادل   

تومانی و حمایت  3500الی  3000تومانی سهم ارزش ذاتی  550با فرض سود 

شد تومانی داشته و در بین دارویی ها پتانسیل سود سازی و ر 2000و  2200

درصدی از سهم می  50تا  30قیمتی بسیار خوبی دارد به طوری که بازدهی حداقل 

 رود

 

میلیارد تومان 1401فروش سال  ماه میلیارد تومان 1400فروش سال    

 14 60،2 فروردین

 20،7 47،6 اردیبهشت

 30،5 47،4 خرداد

 45 49،6 تیر

 31،5 68،8 مرداد

 139،7 273،7 جمع

 

درصدی به نسبت دوره مشابه سال قبل همراه  96ماهه با جهش  5فروش شرکت در 

 شده است 
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