
 

  



 

  

 بوعلی نماد

 میلیارد 3.5 تعداد سهام

 %8.5 سهام شناور

 بازار دوم بورس تابلو

 آروماتیک-محصولات شیمیایی گروه صنعت

Eps یال 17،627 تحلیلی 

p/e  5.61 تحلیلی 
p/e  6.12 گروه 

 درصد تعداد سهام سهامدار

 57.17 میلیارد 2 سهامی عام-شركت صنایع پتروشیمی خلیج فارس

BFM4.7 میلیون 165 صندوق سرمایه گذاري.ا.ب.خلیج فارس 
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 ظرفیت اسمی)تن( شرح

 35۰،۰۰۰ برش سبک

 5۰۰،۰۰۰ برش سنگین

 7۰۰،۰۰۰ ریفرمیت

 18۰،۰۰۰ بنزن

 4۰،۰۰۰ گاز مایع

 4۰۰،۰۰۰ پارازایلن*

 3۰،۰۰۰ ارتوزایلن*



 

  



 

  



 

  

بددا  ۹۹نسددبت بدده  14۰۰رونددد دو سدداوه توویدددات شددركت ،در سددال 
  14۰1مداه  مدردادرشد همراه بدوده اسدت همیندین شدركت تدا  31%

درصدد رشدد همدراه بدوده اسدت،  7بدا  14۰۰نسبت به مددت مادابه 
 12هددزار تددن  و در  1،443شددركت موموعددا  دددود  ۹۹در سددال 
 14۰1مداه  مدردادهدزار تدن و  تدا  1،8۹7موموعدا  14۰۰ماهه سال 

هدزار تدن اندواح محصدولات رسدیده اسدت، كده   865به ركورد تووید 
،  %3۰ ، بددرش سددنگین %15بددرش سددبک بدده رددور میددانگین 

از  %14 و سدددایر محصدددولات %3نیدددز  بندددزن ، %38 ریفرمیدددت
 توویدات شركت را به خود اختصاص داده اند.

 %4بدا  ۹۹نسدبت بده  14۰۰شدركت ،در سدال  فدروشروند دو سداوه 
  14۰1مدداه  مددردادرشددد همددراه بددوده اسددت همینددین شددركت تددا 

درصدد رشدد همدراه بدوده اسدت،  51بدا  14۰۰نسبت به مدت مادابه 
 12هددزار تددن  و در  1،5۹4شددركت موموعددا  دددود  ۹۹در سددال 
 14۰1مداه  مدردادهدزار تدن و  تدا  1،662موموعدا  14۰۰ماهه سال 
ده اسددت، هدزار تددن اندواح محصدولات رسدی  883 فدروشبده ركدورد 

،  %18 ، بددرش سددنگین %14بددرش سددبک كدده بدده رددور میددانگین 
 فددروشاز  %13 و سددایر محصددولات %3نیددز  بنددزن ، %52 ریفرمیددت

 شركت را به خود اختصاص داده اند.
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35۰،۰۰۰،۰۰۰
برش سبک(تن/میلیون ريال)روند قیمتی محصولات برش سنگین ریفرمیت بنزن

 

  

 ۹۹نسدبت بده  14۰۰شدركت ،در سدال ریداوی  فدروشروند دو سداوه 
مدداه  مددردادرشددد همددراه بددوده اسددت همینددین شددركت تددا  %1۰1بددا 

درصددد رشددد همددراه  158بددا  14۰۰نسددبت بدده مدددت ماددابه   14۰1
میلیددارد  13،۰۰۰شددركت موموعددا  دددود  ۹۹بددوده اسددت، در سددال 

میلیددارد هددزار  26،۰۰۰موموعددا  14۰۰ماهدده سددال  12و در  تومددان
هددزار   2۰،۰۰۰ فددروشبدده ركددورد  14۰1مدداه  مددردادو  تددا  تومددان

كده بده ردور میدانگین انواح محصولات رسدیده اسدت،  میلیارد تومان
 بنددزن ، %53 ریفرمیددت،  %23 ، بددرش سددنگین %12بددرش سددبک 

شددركت را بدده خددود  فددروشاز  %8 و سددایر محصددولات %4نیددز 
 اختصاص داده اند.
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 مقدار مواد مستقیم

 14۰2سال  14۰1جمع  14۰1ماهه پایانی سال  ۹ 14۰1ماهه  3 وا د شرح

 674،۹۰7 674،۹۰7 4۹۰،551 184،356 تن نفتا

 1،164،546 1،164،546 85۰،44۰ 314،1۰6 تن میعانات گازي

 142،743 142،743 1۰2،3۹5 4۰،348 تن بنزین پیروویز

 مبلغ مواد مستقیم

 14۰2سال  14۰1جمع  14۰1ماهه پایانی سال  ۹ 14۰1ماهه  3 وا د شرح

 118،72۹،664،۰68،8۰۰ 113،3۹6،512،584،622 78،638،83۰،655،۰۹4 35،23۹،73۹،۹18،7۹6 تن نفتا

 244،6۹4،332،678،4۰۰ 241،7۹۹،878،621،362 172،535،4۹5،۹88،۹6۰ 6۹،7۰1،4۰3،8۹4،7۹8 تن میعانات گازي

 23،326،۹1۹،641،2۹۹ 22،1۰۰،682،725،523 15،252،478،3۰8،88۰ 6،۹57،6۹6،۹۹7،۹44 تن بنزین پیروویز

 386،75۰،۹16،388،4۹۹ 377،2۹7،۰73،۹31،5۰8 266،426،8۰4،۹52،۹34 111،8۹8،84۰،811،538 -- جمع

 سربار تووید

 14۰2سال  14۰1جمع  14۰1ماهه  ۹ 14۰1ماهه  3 شرح

 1،538،425،2۰۰،۰۰۰ 1،183،4۰4،۰۰۰،۰۰۰ 887،553،۰۰۰،۰۰۰ 2۹5،851،۰۰۰،۰۰۰ هزینه  قوق و دستمزد 

 5۰2،8۹1،2۰۰،۰۰۰ 478،۹44،۰۰۰،۰۰۰ 35۹،2۰8،۰۰۰،۰۰۰ 11۹،736،۰۰۰،۰۰۰ هزینه استهلاک 

 8،۰72،244،۰۰۰،۰۰۰ 5،۹7۹،44۰،۰۰۰،۰۰۰ 4،484،58۰،۰۰۰،۰۰۰ 1،4۹4،86۰،۰۰۰،۰۰۰ هزینه انرژي 

 844،8۰2،۰۰5،744 7۹2،28۹،236،166 6۰3،283،236،166 18۹،۰۰6،۰۰۰،۰۰۰ هزینه مواد مصرفی 

 1،۹15،824،۹73،334 1،7۹6،737،572،154 1،368،113،572،154 428،624،۰۰۰،۰۰۰ سایر هزینه ها 

 12،874،187،37۹،۰78 1۰،23۰،814،8۰8،32۰ 7،7۰2،737،8۰8،32۰ 2،528،۰77،۰۰۰،۰۰۰ جمع



 

  

 2۹/12/14۰2 تحلیل 2۹/12/14۰1 تحلیل 31/۰3/14۰1 2۹/12/14۰۰ 2۹/12/13۹۹ شرح

 48۰،5۰7،۰۹۰ 45۰،638،83۹ 1۰7،5۰2،۹68 263،632،351 131،3۹8،1۹6 )میلیون ریال( درآمد عملیاتی

(۹۹،۹51،۹75)  بهاى تمام شده درآمدهاي عملیاتی  (212،1۹8،237)  (87،8۹7،7۰۰)  (374،361،67۰)  (415،314،۹65)  

 65،1۹2،124 76،277،16۹ 1۹،6۰5،268 51،434،114 31،446،221 سود)زیان(ناخاوص

(15،118،46۹) هاى فروش، ادارى و عمومىهزینه  (16،۰4۰،۹21)  (5،۹87،276)  (25،۰64،88۰)  (26،881،837)  

(3،۹3۰،256) 5،534،724 خاوص سایر درآمدها و هزینه ها  3،761،2۹5 5،۰85،4۹8 25،۰12،2۹7 

 63،322،585 56،2۹7،787 17،37۹،287 31،462،۹37 21،862،476 سود )زیان( عملیاتی

 - - - - - هاى ماوىهزینه

 12،۰71،451 1۰،76۰،4۹7 5،251،531 ۹،8۰۹،827 2،17۰،115 هاي غیرعملیاتیدرآمدها و هزینهسایر 

 75،3۹4،۰36 67،۰58،284 22،63۰،818 41،272،764 24،۰32،5۹1 سود )زیان( عملیات در  ال تداوم قبل از ماویات

(2،448،۰73) هزینه ماویات بر درآمد  (4،8۰5،۰84)  (1،۹۰3،521)  (5،364،663)  (6،۰31،523)  

 6۹،362،513 61،6۹3،621 2۰،727،2۹7 36،467،68۰ 21،584،518 سود )زیان( خاوص

 48۰،5۰7،۰۹۰ 45۰،638،83۹ 5،۹22 1۰،41۹ 6،167 )ریال(سود )زیان( پایه هر سهم

 3،5۰۰،۰۰۰ 3،5۰۰،۰۰۰ 3،5۰۰،۰۰۰ 3،5۰۰،۰۰۰ 3،5۰۰،۰۰۰ سرمایه

 %14 %17 %18 %2۰ %24  اشیه سود نا خاوص

 %13 %12 %16 %12 %17  اسیه سود  عملیاتی

 %14 %14 %1۹ %14 %16  اشیه سود خاوص

 فروش/تووید تووید )تن( ریفرمیت )دلار/تن( سنگین)دلار/تن( برش سبک )دلار/تن( برش (باکه)دلار/اسپرد نفتا (باکه)دلار/ نفت خام دلار/ریال شرح

14۰1 27۰،۰۰۰ ۹6 (15-) 625 ۹1۰ 1۰6۰ 1،۹27،455 1،142،۹۰1 

14۰2 3۰۰،۰۰۰ ۹۰ (1۰-) 586 853 ۹۹4 1،۹27،455 1،142،۹۰1 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 .از ررح توسعه شركت است يمربوط به بهره بردار نیتخم نی* ا

  

 2۹/12/14۰2 2۹/12/14۰1 شرح

 4۹7،۰27،76۹ 46۰،۹62،358 )میلیون ریال( درآمد عملیاتی

(371،468،143)  بهاى تمام شده درآمدهاي عملیاتی  (415،4۰۹،88۰)  

 81،617،88۹ 8۹،4۹4،215 سود)زیان(ناخاوص

(25،315،528) هاى فروش، ادارى و عمومىهزینه  (27،15۰،655)  

 25،۰12،2۹7 5،۰85،4۹8 خاوص سایر درآمدها و هزینه ها

 7۹،47۹،531 6۹،264،184 سود )زیان( عملیاتی

 - - هاى ماوىهزینه

 12،۰71،451 1۰،76۰،4۹7 هاي غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 ۹1،55۰،۹82 8۰،۰24،681 قبل از ماویاتسود )زیان( عملیات در  ال تداوم 

(6،4۰1،۹75) هزینه ماویات بر درآمد  (7،324،۰7۹)  

 84،226،۹۰3 73،622،7۰7 سود )زیان( خاوص

 24،۰65 21،۰35 )ریال(سود )زیان( پایه هر سهم

 3،5۰۰،۰۰۰ 3،5۰۰،۰۰۰ سرمایه

 %16 %1۹  اشیه سود نا خاوص

 %16 %15  اسیه سود  عملیاتی

 %17 %16 سود خاوص اشیه 

 مفروضات تحلیل

 14۰2 14۰1 شرح

 ۹۹۰ 1،۰11 پارازایلن

 ۹7۰ ۹۹۰ ارتوزایلن

 1،۰8۹ 1،112 پارازایلن ص

 1،۰67 1،۰8۹ ارتوزایلن ص

%3۰ بهره برداري  75%  
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 14۰1تحلیل  ساسیت سود به ازاي هر سهم پتروشیمی بوعلی سینا منتهی به اسفند 

 نرخ ارز موثر بر درآمد عملیاتی و بهاي تمام شده با فرض تووید و اسپرد ثابت )بدون ررح توسعه(

23۰،۰۰۰ 25۰،۰۰۰ 27۰،۰۰۰ 2۹۰،۰۰۰ 31۰،۰۰۰ 33۰،۰۰۰ 35۰،۰۰۰ 37۰،۰۰۰ 

65 16،426 18،۰۰2 1۹،57۹ 21،155 22،732 24،3۰8 25،885 27،461 

75 15،88۹ 17،41۹ 18،۹4۹ 2۰،47۹ 22،۰۰۹ 23،53۹ 25،۰68 26،5۹8 

85 15،353 16،836 18،31۹ 1۹،8۰3 21،286 22،76۹ 24،252 25،735 

۹5 14،817 16،253 17،6۹۰ 1۹،126 2۰،563 21،۹۹۹ 23،436 24،873 

1۰5 14،28۰ 15،67۰ 17،۰6۰ 18،45۰ 1۹،84۰ 21،23۰ 22،62۰ 24،۰1۰ 

115 13،744 15،۰87 16،43۰ 17،774 1۹،117 2۰،46۰ 21،8۰4 23،147 

125 13،2۰8 14،5۰4 15،8۰1 17،۰۹8 18،3۹4 1۹،6۹1 2۰،۹88 22،284 

135 12،671 13،۹21 15،171 16،421 17،671 18،۹21 2۰،171 21،421 
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 14۰1 ساسیت سود به ازاي هر سهم پتروشیمی بوعلی سینا منتهی به اسفند تحلیل 

 اسپرد هر باکه نفتا به هر باکه نفت موثر بر بهاي تمام شده با فرض اسپرد ثابت براي محصولات نهایی)بدون ررح توسعه(

-8 -1۰ -12 -14 -16 -18 -2۰ -22 

65 17،365 17،۹۹7 18،63۰ 1۹،262 1۹،8۹5 2۰،527 21،16۰ 21،7۹2 

75 16،735 17،368 18،۰۰۰ 18،633 1۹،265 1۹،8۹8 2۰،53۰ 21،163 

85 16،1۰6 16،738 17،371 18،۰۰3 18،636 1۹،268 1۹،۹۰1 2۰،533 

۹5 15،476 16،1۰۹ 16،741 17،373 18،۰۰6 18،638 1۹،271 1۹،۹۰3 

1۰5 14،846 15،47۹ 16،111 16،744 17،376 18،۰۰۹ 18،641 1۹،274 

115 14،217 14،84۹ 15،482 16،114 16،747 17،37۹ 18،۰12 18،644 

125 13،587 14،22۰ 14،852 15،485 16،117 16،75۰ 17،382 18،۰14 

135 12،۹58 13،5۹۰ 14،223 14،855 15،487 16،12۰ 16،752 17،385 



 

  

خام
ت 

 نف
که
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 14۰1پتروشیمی بوعلی سینا منتهی به اسفند  تحلیل  ساسیت سود به ازاي هر سهم

 نرخ ارز موثر بر درآمد عملیاتی و بهاي تمام شده با فرض تووید و اسپرد ثابت )با ررح توسعه(

23۰،۰۰۰ 25۰،۰۰۰ 27۰،۰۰۰ 2۹۰،۰۰۰ 31۰،۰۰۰ 33۰،۰۰۰ 35۰،۰۰۰ 37۰،۰۰۰ 

65 2۰،317 22،417 24،517 26،617 28،716 3۰،816 32،۹16 35،۰16 

75 1۹،361 21،377 23،3۹4 25،41۰ 27،427 2۹،443 31،46۰ 33،476 

85 18،4۰4 2۰،337 22،271 24،2۰4 26،137 28،۰71 3۰،۰۰4 31،۹37 

۹5 17،447 1۹،2۹7 21،147 22،۹۹8 24،848 26،6۹8 28،548 3۰،3۹8 

1۰5 16،4۹۰ 18،257 2۰،۰24 21،7۹1 23،558 25،325 27،۰۹2 28،85۹ 

115 15،534 17،217 18،۹۰1 2۰،585 22،268 23،۹52 25،636 27،32۰ 

125 14،577 16،177 17،778 1۹،378 2۰،۹7۹ 22،57۹ 24،18۰ 25،78۰ 

135 13،62۰ 15،137 16،655 18،172 1۹،68۹ 21،2۰7 22،724 24،241 

خام
ت 

 نف
که
با
هر 

خ 
نر

 

  

 14۰1سینا منتهی به اسفند تحلیل  ساسیت سود به ازاي هر سهم پتروشیمی بوعلی 

 به هر باکه نفت موثر بر بهاي تمام شده با فرض اسپرد ثابت براي محصولات نهایی)با ررح توسعه( اسپرد هر باکه نفتا

-8 -1۰ -12 -14 -16 -18 -2۰ -22 

65 17،365 17،۹۹7 18،63۰ 1۹،262 1۹،8۹5 2۰،527 21،16۰ 21،7۹2 

75 16،735 17،368 18،۰۰۰ 18،633 1۹،265 1۹،8۹8 2۰،53۰ 21،163 

85 16،1۰6 16،738 17،371 18،۰۰3 18،636 1۹،268 1۹،۹۰1 2۰،533 

۹5 15،476 16،1۰۹ 16،741 17،373 18،۰۰6 18،638 1۹،271 1۹،۹۰3 

1۰5 14،846 15،47۹ 16،111 16،744 17،376 18،۰۰۹ 18،641 1۹،274 

115 14،217 14،84۹ 15،482 16،114 16،747 17،37۹ 18،۰12 18،644 

125 13،587 14،22۰ 14،852 15،485 16،117 16،75۰ 17،382 18،۰14 

135 12،۹58 13،5۹۰ 14،223 14،855 15،487 16،12۰ 16،752 17،385 



 

  



 

 


