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 فولاد امیرکبیر کاشان )فجر( تحلیل بنیادی شرکت
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 فروش ماهانه
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 نرخ فروش

 

  

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

300,000,000

13
96

-
01

13
96

-
03

13
96

-
05

13
96

-
07

13
96

-
09

13
96

-
11

13
97

-
01

13
97

-
03

13
97

-
05

13
97

-
07

13
97

-
09

13
97

-
11

13
98

-
01

13
98

-
03

13
98

-
05

13
98

-
07

13
98

-
09

13
98

-
11

13
99

-
01

13
99

-
03

13
99

-
05

13
99

-
07

13
99

-
09

13
99

-
11

14
00

-
01

14
00

-
03

14
00

-
05

14
00

-
07

14
00

-
09

14
00

-
11

14
01

-
01

14
01

-
03

ریال بر تن-نرخ فروش ماهانه محصول اصلی فجر

محصول گالوانیزه محصولات گرم فولاد مبارکه



گروه تحلیل گری بتا سهم

Page 4 of 12 
 

www.betasahm1.ir 

 شمبلغ فرو
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 عملکرد سالانه

 تولید

 1,400 99 98 97 مقدار تولید
کارشناسی 

1401 

کارشناسی 

1402 

 219,234 226,456 222,433 155,535 146,600 170,896 محصول نورد سرد

 219,773 221,873 221,887 155,411 138,586 154,460 محصول اسید شویی

 10,766 11,819 11,904 66,268 50,292 39,060 خدمات نورد سرد

 12,739 12,680 10,625 77,105 49,816 32,085 خدمات اسید شویی

 160,000 162,381 162,335 155,970 151,109 149,384 محصول گالوانیزه

 567,838 555,784 625,029 633,293 642,503 632,237 

 

 فروش

 1,400 99 98 97 مقدار فروش
کارشناسی 

1401 

کارشناسی 

1402 

       مقدار فروش داخلی

 59,234 58,552 53,794 32 56 2,794 محصول نورد سرد

 140,919 139,070 132,395 151,740 118,003 137,935 محصول گالوانیزه

 200,692 198,027 186,189 151,817 118,072 151,045 جمع فروش داخلی

 - - - -   مقدار فروش خارجی

 19,081 19,531 17,927 7,984 30,018 19,129 محصول گالوانیزه

 19,081 19,531 17,927 7,984 30,018 19,129 جمع فروش خارجی

 40,030 32,255 14,890 - - - جمع فروش خدمات

 259,803 249,812 219,006 159,801 148,090 170,174 جمع
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 1,400 99 98 97 قیمت واحد
کارشناسی 

1401 

کارشناسی 

1402 

       نرخ فروش داخلی

 287,983,389 239,690,631 222,968,770 175,312,500 52,767,857 29,284,538 محصول نورد سرد

 350,741,950 290,582,302 271,559,069 169,693,581 81,200,842 53,593,453 محصول گالوانیزه

       نرخ فروش خارجی

 350,741,950 286,592,479 243,851,118 127,300,476 67,609,801 47,717,183 محصول گالوانیزه

 

 1,400 99 98 97 مبلغ فروش
کارشناسی 

1401 

کارشناسی 

1402 

       فروش داخلی

 17,058,281 14,034,407 11,994,382 5,610 2,955 81,821 محصول نورد سرد

 49,426,144 40,411,316 35,953,063 25,749,304 9,581,943 7,392,413 محصول گالوانیزه

 66,484,426 54,445,722 47,947,445 25,759,810 9,585,423 7,782,751 جمع فروش داخلی

 - - - -   فروش خارجی

 6,692,568 5,597,403 4,371,519 1,016,367 2,029,511 912,782 محصول گالوانیزه

 6,692,568 5,597,403 4,371,519 1,016,367 2,029,511 912,782 جمع فروش خارجی

 465,903 322,147 237,720 778,917 336,026 115,274 جمع فروش خدمات

 73,642,897 60,365,273 52,556,684 27,555,094 11,950,960 8,810,807 جمع
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 بها
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 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 99 98 97 مقدار مصرف طی دوره

 218,371 220,457 213,871 153,127 130,698 144,258 ورق گرم اسید شویی نشده

 - 449 22,193 4,987 18,479 12,645 ورق گرم اسید شویی شده

 4,915 5,795 4,987 4,846 4,749 4,438 مواد کمکی

 161,376 153,926 162,960 241,051 226,701 223,286 

 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 99 98 نرخ مصرف طی دوره

 257,105,863 220,960,247 205,239,677 83,355,110 50,793,118 ورق گرم اسید شویی نشده

  180,160,356 198,379,534 111,375,978 52,032,307 ورق گرم اسید شویی شده

 987,872,327 865,781,153 658,660,918 417,186,958 280,216,677 مواد کمکی

 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 99 98 مبلغ مصرف طی دوره

 56,144,368 48,712,226 43,894,815 12,763,918 6,638,559 ورق گرم اسید شویی نشده

 - 80,892 4,402,637 555,432 961,505 ورق گرم اسید شویی شده

 4,855,657 5,017,592 3,284,742 2,021,688 1,330,749 مواد کمکی

 8,930,813 15,341,038 51,582,194 53,810,711 61,000,025 
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 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 99 هزینه سربار

 91,987 80,787 69,218 27,928 هزینه حمل و نقل و انتقال

 185,785 165,814 140,510 64,363 زینه مواد مصرفیه

 347,176 274,448 207,045 34,452 هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

 104,842 104,842 101,134.00 90,915 هزینه استهلاک

 1,968,672 1,640,560 679,113 337,077 هزینه حقوق و دستمزد

 923,518 730,054 497,386 354,927 سایر هزینه ها

 909,662 1,694,406 2,996,505 3,621,980 

 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 99 98 بهای تمام شده

      

 61,000,025 53,810,711 51,582,194 15,341,038 8,930,813 مواد مستقیم مصرفی

 551,148 466,748 191,916 110,054 74,906 دستمزد مستقیم تولید

 3,621,980 2,996,505 1,694,406 909,662 668,809 سربار تولید

 65,173,154 57,273,963 53,468,516 16,360,754 9,674,528 جمع
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 پیش بینی صورت سود و زیان

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 99 دوره مالی

 73,642,897 60,365,273 52,556,684 27,555,094 فروش

 (65,717,585) (55,480,314) (44,633,032) (15,145,422) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 7,925,312 4,884,959 7,923,652 12,409,672 سود )زیان( ناخالص

 (875,519) (652,706) (562,195) (343,405) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 16,808 57,016 557,990 250,832 ینه ها( ی عملیاتیخالص سایر درامدها )هز

 7,066,601 4,289,269 7,919,447 12,317,099 سود )زیان( عملیاتی

 (112,834) (134,633) (315,604) (142,285) هزینه های مالی

 825,200 825,693 1,556,405 564,637 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 7,778,967 4,980,329 9,160,248 12,739,451 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 (1,136,081.47) (738,193) (958,428) (1,098,281) مالیات

 6,642,885 4,242,136 8,201,820 11,641,170 سود )زیان( خالص

 2,703 1,726 3,337 4,736 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,458,000 2,458,000 2,458,000 2,458,000 سرمایه

 2,703 1,726 3,337 4,736 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %11 %8 %15 %45 حاشیه سود ناخالص

 %10 %7 %15 %45 حاشیه سود عملیاتی

 %9 %7 %16 %42 حاشیه سود خالص
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 اسیتتحلیل حس
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 مفروضات

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  مفروضات

 304,993 267,859 دلار

 850 823 دلار-ورق گرم

 259,244,050 220,536,936 ریال-ورق گرم

 350,741,950 282,485,504 صادراتی-گالوانیزه داخلی

 1,150 1,110 دلار-گالوانیزه داخلی

 259,244,050 220,536,936 ورق گرم اسید شویی نشده

 350,329,235.55 282,153,105.96 ورق گرم اسید شویی شده

 %100 %100 نسبت به گالوانیزه-ورق گرم اسید شویی شده

 1,263,926,548.18 1,017,959,008.51 مواد کمکی

 3,239.00 3,348.56 روی

 %20 %50 نرخ رشد دستمزد

 %25 %30 نرخ تورم

سوداوری خوبی نداشته به دلیل کاهش اسپرد ورق و گالوانیزه در کنار افت ریالی نرخ ها شرکت در سه ماهه اول 

 در صورت برگشت قیمت ها به سطح مفروضات میتوان انتظار بهبود عملکرد شرکت را داشت.ا ام


