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 روی کالسیمین )فاسمین( تحلیل بنیادی شرکت

 لکرد ماهانهعم

 

 

که طرح فاسمین بعد از چند سال افت تولید در سال گذشته توانست رکورد تولید شمش خود را بشکند 

BZS.شرکت در این موفقیت نیز تاثیر گذار بوده است 
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 فروش

 

 

به پتاسیل صادرات  با توجه ی ندارند وتولید و نوع فعالیت فروش منظمشرکت های صنعت به علت حجم 

 مشکلی از بابت فروش تولیدات ندارند.

  

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

تن-فاسمینشمشفروش ماهانه 

1396 1397 1398 1399 1400 1401

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

تن-فاسمینشمش فروش ماهانه تجمعی 

1396 1397 1398 1399 1400 1401



گروه تحلیل گری بتا سهم

Page 3 of 11 
 

www.betasahm1.ir 

 نرخ فروش
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 مبلغ فروش

 

 

طور که مشاهده میشود فروش شرکت تحت رشد مقدار فروش و نرخ فروش رشد خوبی داشته است.همان  
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الانهسد عملکر   

 تولید

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 99 98 مقدار تولید

      

 - - - - - سایر

 20,000 15,913 4,460.00 18,231 5,549 کنسانتره سرب

 42,000 42,534 44,119.00 31,435 29,067 شمش روی

 - - - 396  کنسانتره روی پخته

 225,935 220,696 166,874.00 143,312 152,391 کنسانتره روی خام

 - 8,644 15,444 15,012  کنسانتره روی سولفوره

 - - - -  شمش سرب

 187,007 208,386 230,897 287,787 287,935 

 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 99 98 مقدار فروش

      

      مقدار فروش داخلی

 - - - - - سایر

 20,000 15,000 4,399 5,673 6,268 کنسانتره سرب

 13,215 16,483 9,871 9,191 3,697 شمش روی

 13,442 10,082 10,904 14,520 12,299 امه روی خکنسانتر

 - 1,600 737 489  شمش سرب

 46,657 43,165 25,911 29,873 22,264 جمع فروش داخلی

 - - - -  مقدار فروش خارجی

 - - - - - سایر

 28,785 27,851 28,890.00 18,612 17,552 شمش روی

 28,785 27,851 28,890 18,612 17,552 جمع فروش خارجی

 75,442 71,016 72,890 48,485 39,816 جمع
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 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 99 98 قیمت واحد

 360,119,562.69 245,421,805.74 323,784,042 218,553,323 104,091,895 کنسانتره سرب

 1,056,723,340.92 930,624,833.39 770,208,996 479,396,801 277,719,502 شمش روی

 107,541,571.40 93,678,855.23 87,611,152 48,889,394 23,147,980 کنسانتره روی خام

  647,228,750.00 555,153,324 412,040,900 - شمش سرب

      نرخ فروش خارجی

 987,872,327 858,961,142 740,888,127 551,015,420 253,717,696 شمش روی

 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 99 98 مبلغ فروش

      فروش داخلی

 - 18,345 - - 87,416 سایر

 7,202,391 3,681,327 1,424,326 1,239,853 652,448 کنسانتره سرب

 13,964,896 15,339,918 7,602,733 4,406,136 1,026,729 شمش روی

 1,445,574 944,423 955,312 709,874 284,697 کنسانتره روی خام

 - 1,035,566 409,148 201,488 - شمش سرب

 22,612,861 21,019,579 10,391,519 6,557,351 2,051,290 داخلیجمع فروش 

 - - - -  فروش خارجی

 28,435,628 23,922,531 21,404,258 10,255,499 4,453,253 شمش روی

 28,435,628 23,922,531 21,404,258 10,255,499 4,453,253 جمع فروش خارجی

 51,048,488 44,942,110 31,915,720 16,854,360 6,504,543 عجم
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 بها
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 1,400 99 98 مقدار مصرف طی دوره
کارشناسی 

1401 
 1402کارشناسی 

 205,160 210,292 197,377 185,477 119,533 خاک معدنی

 119,533 406,295 561,165 251,928 205,160 

 

 1402کارشناسی  1401ی کارشناس 1,400 99 98 نرخ خرید طی دوره

 130,168,023 106,639,805 74,875,907 37,561,976 15,100,289 خاک معدنی

 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 99 98 مبلغ مصرف طی دوره

 24,070,474 15,704,848 13,562,054 6,719,816 1,813,983 خاک معدنی

 1,813,983 6,848,939 14,872,338 15,916,192 24,070,474 

 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 99 98 بهای تمام شده

      

 24,070,474 15,916,192 14,872,338 6,848,939 1,813,983 مواد مستقیم مصرفی

 1,150,699 958,916 675,294 457,934 559,772 دستمزد مستقیم تولید

 9,974,216 8,612,883 5,717,640 3,990,493 2,787,862 سربار تولید

 35,195,389 25,487,990 21,265,272 11,297,366 5,161,617 جمع
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 ود و زیانصورت س

 1402شناسی ارک 1401کارشناسی  1,400 99 دوره مالی

     

 51,048,488 44,942,110 31,915,720 16,854,360 فروش

 (28,521,722) (23,280,881) (14,194,949) (6,462,323) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 22,526,767 21,661,229 17,720,771 10,392,037 سود )زیان( ناخالص

 (3,216,888) (2,864,952) (1,961,456) (667,551) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 146,000 261,696 2,044,016 2,803,788 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 19,455,878 19,057,973 17,803,331 12,528,274 ( عملیاتیسود )زیان

 (204,757) (146,587) (146,129) (155,260) هزینه های مالی

 4,933,902 5,913,767 5,457,562 222,539 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 24,185,024 24,825,153 23,114,764 12,595,553 قبل از مالیاتسود )زیان( 

 (817,685) (719,158) (566,504) (519,788) مالیات

 23,367,338 24,105,995 22,548,260 12,075,765 سود )زیان( خالص

 3,895 4,018 3,758 2,013 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 سرمایه

 3,895 4,018 3,758 2,013 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %44 %48 %56 %62 حاشیه سود ناخالص

 %38 %42 %56 %74 حاشیه سود عملیاتی

 %46 %54 %71 %72 حاشه سود خالص
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 تحلیل حساسیت دلار روی

 1402تحلیل حساسیت سود سال 

3,895 160,000 180,000 200,000 220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 

2,000 2,913 2,996 3,078 3,160 3,242 3,324 3,405 3,486 

2,500 2,996 3,090 3,182 3,275 3,367 3,458 3,549 3,640 

3,000 3,080 3,184 3,286 3,389 3,491 3,593 3,694 3,795 

3,500 3,164 3,278 3,391 3,503 3,615 3,727 3,838 3,949 

4,000 3,248 3,371 3,495 3,617 3,739 3,860 3,981 4,102 

4,500 3,331 3,465 3,598 3,731 3,863 3,994 4,125 4,255 

5,000 3,415 3,559 3,702 3,844 3,986 4,127 4,268 4,408 

         

         

 1401تحلیل حساسیت سود سال 

4,018 160,000 180,000 200,000 220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 

2,000 3,212 3,294 3,374 3,455 3,535 3,615 3,695 3,774 

2,500 3,316 3,410 3,504 3,597 3,689 3,782 3,874 3,966 

3,000 3,420 3,527 3,633 3,738 3,843 3,948 4,053 4,157 

3,500 3,524 3,643 3,761 3,879 3,997 4,114 4,231 4,347 

4,000 3,627 3,759 3,890 4,020 4,150 4,279 4,408 4,536 

4,500 3,731 3,875 4,018 4,160 4,302 4,444 4,584 4,725 

5,000 3,834 3,990 4,146 4,300 4,454 4,608 4,760 4,913 
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 مفروضات

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  مفروضات

 304,993 267,859 دلار

 3,239 3,349 دلار -روی 

 896,941,138 987,872,327 

 2,639 2,055 دلار -سرب

 550,367,081 804,876,527 

   

 21.6 21.6 متوسط عیار خاک

 %25 %30 نرخ تورم

 %20 %50 نرخ افزایش دستمزد

یشترین حجم تولید را داشته و با طرح های اجرایی وضعیت بهتری پیدا کرده فاسمین در بین شرکت های روی ب

آن بوده محدودیت در معادن روی و ت وده و عامل کاهش جذابیاست اما مشکلی که همیشه در این صنعت ب

حداقل تا کنون این ریسک بطور قطعی از سر این شرکت ها رفع نشده تامین خاک شرکت ها بوده است که 

است اما در صورت تنوع بخشی به پرتفوی میتوان فاسمین را از این صنعت با سود آوری مناسب برای چند دوره 

 ب نمود.آتی انتخا


