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 (شستا) سرمایه گذاری تامین اجتماعی گذاری سرمایهتحلیل بنیادی شرکت 

 معرفی

هده دارد. شستا بازوی سرمایه گذاری تامین اجتماعی بوده و مدیریت شرکت های زیر مجموعه این نهاد را بر ع

بررسی در تحلیل های قبل به بررسی تاپیکو تاصیکو دو زیر مجموعه مهم شرکت پرداختیم و در حال حاضر به 

 در تصویر زیر مهمترین نمادهای پرتفوی قابل رویت است: خود شستا خواهیم پرداخت.
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پرتفوی شستا

پرتفوی غیربورسی تاپیکو صبا حکشتی تیپیکو تاصیکو سایر بورسی
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عموما در تحلیل شرکت های هلدینگ و سرمایه گذاری به دو بعد سودآوری و خالص ارزش روز دارایی ها توجه 

 میشود. 

نگ و سرمایه گذاری میتواند از محل عملیاتی )دریافت سود نقدی از شرکت های یدسودآوری شرکت های هل

زیر مجموعه( و یا فروش سرمایه گذاری ها باشد که درآمد عملیاتی از محل سود تقسیمی بیشتر در تحلیل ها 

تکرار ندارد نقش پر رنگی در چون قابلیت  عموما ارزش دارد زیرا قابلیت تکرار دارد اما فروش سرمایه گذاری ها

ارزش دهی به سهم نخواهد داشت. لذا ابتدا به برآورد سود شرکت با تکیه بر سود زیر مجموعه ها خواهیم 

 پرداخت و در انتها خالص ارزش روز دارایی هر سهم شرکت ذکر خواهد شد.
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 1402 1401 1400 1399 سود

 21,516,987 18,572,440 14,975,035 8,216,315 سرمایه گذاری سیمان تامین

 236,997,399 201,888,833 155,107,378 60,757,878 سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین

 29,625,291 35,724,032 22,105,424 18,468,430 سرمایه گذاری دارویی تامین

 62,287,383 56,460,263 35,666,521 17,922,001 سرمایه گذاری صدر تامین

 57,756,291 68,542,143 85,666,125 67,965,679 سرمایه گذاری صبا تأمین

 150,000,000 110,000,000 15,613,300 5,802,816 کشتیرانی جمهوری اسلامی ایران

 988,223,425 901,072,994 839,346,192 382,775,011 فولاد مبارکه اصفهان

 10,373,300 10,373,300 10,373,300 3,689,846 سرمایه گذاری صنایع عمومی تامین

 

حال با فرض حفظ سیاست تقسیم سود و درصد سهامداری سود نقدی دریافتی از زیر مجموعه ها به شرح 

 ر خواهد بود:جدول زی

 1,402 1,401 1,400 1,399 درامد سود سهم

 18,288,686 15,785,924 10,333,785 7,578,109 سرمایه گذاری سیمان تامین

 166,143,425 141,531,098 108,735,670 36,054,459 سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین

 9,892,625 11,929,147 6,771,505 5,657,393 سرمایه گذاری دارویی تامین

 18,461,980 16,734,822 8,568,562 4,305,600 سرمایه گذاری صدر تامین

 50,894,844 60,399,336 77,637,426 61,595,880 سرمایه گذاری صبا تأمین

 33,223,500 18,949,700 390,777 145,235 جمهوری اسلامی ایرانکشتیرانی 

 217,409 198,236 102,798 46,880 فولاد مبارکه اصفهان

 8,298,640 8,298,640 8,298,640 1,363,583 سرمایه گذاری صنایع عمومی تامین
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1399/03/31 دوره منتهی به  4001/03/31  4011/03/31  4021/03/31  

 305,421,108 273,826,904 226,317,079 117,544,102 درآمد سود سهام

    0 درآمد سود تضمین شده

 10,000,000 6,732,121 88,659,123 77,619,387 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

سود )زیان( تغییر ارزش سرمایه گذاری در اوراق 

 بهادار
0    

    0 سایر درآمدهای عملیاتی

 315,421,108 280,559,025 314,976,202 195,163,489 جمع درآمدهای عملیاتی

     هزینه های عملیاتی

 (886,238) (466,441) (410,114) های فروش، اداری و عمومیهزینه
(1,063,485

) 

    0 های عملیاتیسایر هزینه

 سود )زیان( عملیاتی
194,753,37

5 
314,509,761 

279,672,78

7 

314,357,62

3 

5,678,680) های مالیهزینه
) 

(7,210,833
) 

(8,653,000
) 

(9,518,300
) 

 2,839,707 2,581,552 4,302,587 3,756,436 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه

سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از 

 مالیات
192,831,131 311,601,515 

273,601,33

9 
307,679,031 

 (511,147) (464,679) (120,388) (5,188) مالیات بر درآمد

 سود )زیان( خالص
192,825,94

3 
311,481,127 273,136,660 

307,167,88

3 

 سرمایه
1,636,013,45

6 

1,636,013,45

6 

1,636,013,45

6 

1,636,013,45

6 

 188 167 190 118 سود هر سهم

 

واحد بوده که نسبت مناسبی  4.5حوالی با توجه به مجمع پیش رو تقسیم سود میتوان گفت پی بر ای شرکت 

 میباشد.
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خالص ارزش دارایی هم سهم میپردازیمحال به بررسی   

 ها شستابرآورد ارزش روز خالص دارایی

 جمع غیر بورسی بورسی شرح

  1,886,054,832  356,443,744  1,529,611,088 ارزش بازار

 (1,806,663,647) (332,238,077) (1,474,425,570) بهای تمام شده

  79,391,185  24,205,667  55,185,518 ارزش افزوده

  1,781,612,272 حقوق صاحبان سهام

  163,330 سود واگذاری

  0 ذخیره کاهش ارزش

  0 سود تقسیمی

  1,861,166,787 خالص دارایی هاارزش 

  1,636,013,456 سرمایه

NAV 1,138  

  975 قیمت

P/NAV 0.86  

 اصلی -سود هر سهم
1400-3 1401-3 1402-3 

190  167  188  

  P/E   5.8  5.2نسبت 

  5.6 عملیاتی سهام پرتفوی P/E ttmمیانگین وزنی 

 

آنها نسبت  NAVبا اعمال قیمت تابلو هلدینگ های تخصصی میباشد که در صورت لحاظ درصد نیز  86نسبت 

 کاهش خواهد داشت.

 

 


