
 

  



 

  

 کاوه نماد

 میلیارد 32 تعداد سهام

 %21 سهام شناور

 بازار دوم بورس تابلو

 فولادی-فلزات اساسی گروه صنعت

Eps يالر 1،165  تحلیلی 

p/e  4.6 تحلیلی 
p/e  5.27 گروه 

 درصد تعداد سهام سهامدار

 53.47 میلیارد 17 سهامی خاص-رکت گسترش صنايع معدنی کاوه پارسش

 11.97 میلیارد 4 تضعفان انقلاب اسلامیبنیادمس

 6.60 میلیارد 2 سهامی خاص-شرکت توسعه بازاريابی وفروش برق صبا

 6.14 میلیارد 2 سهامی خاص-شرکت مديريت سرمايه گذاری کوثربهمن

 3.67 میلیارد 1 موسسه صندوق بازنشستگی،وظیفه،ازکارافتادگی
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 ظرفیت اسمی)تن( شرح

 1،۸56،000 اسفنجی آهن

 2،400،000 شمش فولادی



 

  



 

  



 

  

 %3بدا  99نسدبت بده  1400روند دو ساله تولیددات شدرکت ،در سدال 
نسدبت   1401رشد همراه بوده اسدت همنندین شدرکت تدا تیدر مداه 

درصددد رشددد همددراه بددوده اسددت، در  17بددا  1400بدده مدددت مشددابه 
ماهدده  12در هددزار تددن  و  3،104شددرکت مجمو ددا  دددود  99سددال 
بدده  1401هددزار تددن و  تددا تیددر مدداه  3،205مجمو ددا  1400سددال 

هدزار تدن اندواح محتدولات رسدیده اسدت، کده  1،256رکورد تولیدد 
از تولیدددات   %45و بیلددت  %55 آهن اسددفنجیبدده رددور میانگیندد

 شرکت را به خود اختتاص داده اند.

نسددبت  1400شددرکت ،در سددال  فددروش محتددولاترونددد دو سدداله 
همدراه بدوده اسدت همنندین شدرکت تدا تیدر مداه  افدت %9با  99 به

درصددد رشددد همددراه  23بددا  1400نسددبت بدده مدددت مشددابه   1401
هدزار تدن  و  1،565شدرکت مجمو دا  ددود  99بوده است، در سدال 

هددزار تددن و  تددا تیددر مدداه  1،41۸مجمو ددا  1400ماهدده سددال  12در 
رسددیده هددزار تددن انددواح محتددولات  549 فددروشبدده رکددورد  1401

 .تماماً بیلت استاست، که 
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 99نسدبت بده  1400روند دو سداله فدروش ريدالی شدرکت ،در سدال 

  1401رشد همراه بدوده اسدت همنندین شدرکت تدا تیدر مداه  %44با 

درصدد رشدد همدراه بدوده اسدت،  46بدا  1400نسبت به مدت مشدابه 

میلیددارد تومددان  و در  13،056شددرکت مجمو ددا  دددود  99در سددال 

تددا تیددر  میلیددارد تومددان و  1۸،776مجمو ددا  1400هدده سددال ما 12

 .میلیارد تومان رسیده است ۸،125به رکورد فروش  1401ماه 
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 مقدار مواد مستقیم

 1402سال  1401جمع  1401ماهه پايانی سال  9 1401ماهه  3 وا د شرح

 2،337،230 2،277،123 1،563،05۸ 714،065 تن گندله

7،7372 تن آهن اسفنجی  153،263 1۸1،000 134،000 

 مبلغ مواد مستقیم

 1402سال  1401جمع  1401ماهه پايانی سال  9 1401ماهه  3 وا د شرح

 ۸5،016،731،3۸9،972 ۸1،۸4۸،۸94،020،571 51،170،612،254،021 30،67۸،2۸1،766،550 تن گندله

6،705،427،12413،93 11،03۸،3۸4،417،500 2،۸9۸،321،009،624 تن آهن اسفنجی  10،723،350،000،000 

 95،740،0۸1،3۸9،972 95،7۸5،599،447،695 62،20۸،996،671،521 33،576،602،776،174 -- جمع

 سربار تولید

 1402سال  1401جمع  1401ماهه  9 1401ماهه  3 شرح

00،۸07،200،0006،2 4،429،14۸،000،000 3،321،۸61،000،000 1،107،2۸7،000،000 هزينه  قوق و دستمزد   

 6،340،656،000،000 6،03۸،720،000،000 4،529،040،000،000 1،509،6۸0،000،000 هزينه استهلاک 

 10،500،767،632،2۸۸ 10،353،0۸4،410،92۸ 4،509،71۸،410،92۸ 5،۸43،366،000،000 هزينه انرژی 

2،205،14۸1۸،276،45 11،955،797،205،14۸ 6،320،655،000،000 هزينه مواد مترفی   19،039،۸71،721،70۸ 

 2،630،736،360،629 2،525،254،794،۸92 1،651،930،794،۸92 ۸73،324،000،000 هزينه  مل و نقل

 2،3۸7،602،513،539 2،291،۸69،601،92۸ 1،499،25۸،601،92۸ 792،611،000،000 ساير هزينه ها 

،012،۸9643،914،529 27،467،606،012،۸96 16،446،923،000،000 جمع  47،100،441،42۸،164 



 

  

 29/12/1402 تحلیل 29/12/1401 تحلیل 31/03/1401 29/12/1400 29/12/1399 شرح

 210،009،435 1۸2،505،127 63،116،۸42 1۸۸،04۸،252 133،177،2۸۸ )میلیون ريال( درآمد  ملیاتی

(94،۸67،910)  بهاى تمام شده درآمدهای  ملیاتی  (151،066،2۸3)  (،4624۸،292)  (134،404،620)  (160،6۸4،955)  

 49،324،4۸0 4۸،100،507 14،۸24،3۸0 36،9۸1،969 3۸،309،37۸ سود)زيان(ناخالص

(2،0۸2،002) هاى فروش، ادارى و  مومىهزينه  (2،۸59،260)  (1،10۸،615)  (3،317،446)  (3،923،992)  

(4،214،995) 640،075 خالص ساير درآمدها و هزينه ها  (415،362)  (950،755)  (627،49۸)  

 44،772،990 43،۸32،307 13،300،403 29،907،714 36،۸67،451 سود )زيان(  ملیاتی

(3،434،959) هاى مالىهزينه  (3،295،953)  (1،347،741)  (4،043،223)  (4،043،223)  

(1،۸76،320) 663،۸39 4،662،260 های غیر ملیاتیساير درآمدها و هزينه  (2،495،952)  (1،647،32۸)  

 39،0۸2،43۸ 37،293،132 10،076،342 27،275،600 3۸،094،752 سود )زيان(  ملیات در  ال تداوم قبل از مالیات

(3،666،060) هزينه مالیات بر درآمد  (۸۸2،03۸)  - - - 

 39،0۸2،43۸ 37،293،132 10،076،342 26،393،562 34،42۸،692 سود )زيان( خالص

 1،221 1،165 315 ۸25 2،296 )ريال(همسود )زيان( پايه هر س

 32،000،000 32،000،000 32،000،000 32،000،000 15،000،000 سرمايه

 %23 %26 %23 %20 %29  اشیه سود نا خالص

 %21 %24 %21 %16 %2۸  اسیه سود   ملیاتی

 %19 %20 %16 %14 %26  اشیه سود خالص

 )درصد(فروش/تولید )تن(شمشتولید  مترمکعب( /الي)رسوخت شمش)درصد(/اسفنجی  شمش)درصد(گندله/ ر/تن(شمش داخلی)دلا شمش ص )دلار/تن( دلار/ريال شرح

1401 270،000 4۸5 470 25 55 20،000 1،400،000 43 

1402 300،000 500 475 2۸ 65 20،000 1،500،000 43 
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 1401نوب کیش منتهی به اسفند تحلیل  ساسیت سود به ازای هر سهم فولاد کاوه ج

 نرخ ارز موثر بر درآمد  ملیاتی و بهای تمام شده با فرض تولید و نرخ گاز ثابت

210،000 230،000 250،000 270،000 290،000 310،000 330،000 350،000 

300 55۸ 612 666 719 773 ۸26 ۸۸0 934 

3۸0 70۸ 776 ۸44 912 9۸0 1،04۸ 1،116 1،1۸4 

460 ۸59 941 1،023 1،105 1،1۸7 1،269 1،352 1،434 

540 1،009 1،105 1،202 1،29۸ 1،395 1،491 1،5۸۸ 1،6۸4 

620 1،159 1،269 1،3۸0 1،491 1،602 1،713 1،۸23 1،934 

700 1،309 1،434 1،559 1،6۸4 1،۸09 1،934 2،059 2،1۸4 

7۸0 1،459 1،59۸ 1،73۸ 1،۸77 2،016 2،156 52،29  2،434 

۸60 1،609 1،763 1،916 2،070 2،224 2،377 2،531 2،6۸5 
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 1401تحلیل  ساسیت سود به ازای هر سهم فولاد کاوه جنوب کیش منتهی به اسفند 

 ريالی 270،000موثر بر درآمد  ملیاتی و بهای تمام شده با فرض نرخ ارز  شمشتناژ تولید 

1،200،000 370،0001،  1،540،000 1،710،000 1،۸۸0،000 2،050،000 2،220،000 2،390،000 

300 541 692 ۸44 996 1،14۸ 1،300 1،451 1،603 

3۸0 674 ۸76 1،079 1،2۸2 1،4۸5 1،6۸7 1،۸90 2،093 

460 ۸07 1،060 1،314 1،56۸ 1،۸21 2،075 2،329 2،5۸3 

540 940 1،244 1،549 1،۸54 2،15۸ 2،463 2،76۸ 3،072 

620 1،073 1،42۸ 1،7۸4 2،140 2،495 2،۸51 3،206 3،562 

700 1،206 1،612 2،019 2،425 2،۸32 3،239 3،645 4،052 

7۸0 1،339 1،796 2،254 2،711 3،169 3،626 4،0۸4 4،542 

۸60 1،472 1،9۸0 2،4۸9 2،997 3،506 4،014 4،523 5،031 
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 1402 ساسیت سود به ازای هر سهم فولاد کاوه جنوب کیش منتهی به اسفند تحلیل 

 نرخ ارز موثر بر درآمد  ملیاتی و بهای تمام شده با فرض تولید و اسپرد ثابت

210،000 230،000 250،000 270،000 290،000 310،000 330،000 350،000 

300 99 177 254 331 409 4۸6 564 641 

3۸0 316 144  512 610 70۸ ۸06 904 1،002 

460 533 651 770 ۸۸9 1،007 1،126 1،245 1،363 

540 749 ۸۸9 1،02۸ 1،167 1،306 1،446 1،5۸5 1،724 

620 966 1،126 1،2۸6 1،446 1،606 1،766 1،926 2،0۸6 

700 1،1۸3 1،363 1،544 1،724 1،905 2،0۸6 2،266 2،447 

7۸0 1،399 1،601 1،۸02 ،0032  2،204 2،405 2،607 2،۸0۸ 

۸60 1،616 1،۸3۸ 2،060 2،2۸2 2،503 2،725 2،947 3،169 
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 1402تحلیل  ساسیت سود به ازای هر سهم فولاد کاوه جنوب کیش منتهی به اسفند 

 الیري 300،000موثر بر درآمد  ملیاتی و بهای تمام شده با فرض نرخ ارز  شمشتناژ تولید 

1،200،000 1،370،000 1،540،000 1،710،000 1،۸۸0،000 2،050،000 2،220،000 2،390،000 

300 177 330 4۸4 637 790 944 1،097 1،251 

3۸0 411 607 ۸03 999 1،195 1،391 1،5۸7 1،7۸3 

460 646 ۸۸4 1،123 1،361 1،599 1،۸3۸ 2،076 2،314 

540 ۸۸0 1،161 1،442 1،723 042،0  2،2۸5 2،566 2،۸46 

620 1،115 1،43۸ 1،762 2،0۸5 2،40۸ 2،732 3،055 3،37۸ 

700 1،350 1،715 2،0۸1 2،447 2،۸13 3،179 3،545 3،910 

7۸0 1،5۸4 1،993 2،401 2،۸09 3،217 3،626 4،034 4،442 

۸60 1،۸19 2،270 2،720 3،171 3،622 4،073 4،524 4،974 



 

  



 

 


