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 (و)تاپیک تامین پتروشیمی و گاز و نفت گذاری سرمایهتحلیل بنیادی شرکت 

 معرفی

بیشتر تمرکز آن همانند صی شستا بوده که خصی تتاپیکو واحد تجاری نهایی شستا بوده و یکی از هلیدنگ ها

 قابل رویت است:که در تصویر زیر مهمترین نمادهای پرتفوی  اسم آن در صنعت پتروشیمی و نفت و گاز میباشد

 

ی ها توجه خالص ارزش روز دارایی به دو بعد سودآوری و در تحلیل شرکت های هلدینگ و سرمایه گذارعموما 

 میشود. 

عملیاتی )دریافت سود نقدی از شرکت های زیر محل سودآوری شرکت های هلیدنگ و سرمایه گذاری میتواند از 

محل سود تقسیمی بیشتر در تحلیل ها ارزش از درآمد عملیاتی مجموعه( و یا فروش سرمایه گذاری ها باشد که 

رار ندارد نقش پر رنگی در ارزش دهی به ا قابلیت تکرار دارد اما فروش سرمایه گذاری ها چون قابلیت تکزیردارد 
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شرکت با تکیه بر سود زیر مجموعه ها خواهیم پرداخت و در انتها اهد داشت. لذا ابتدا به برآورد سود سهم نخو

 هر سهم شرکت ذکر خواهد شد.ز دارایی خالص ارزش رو

س میباشد که طبق اخرین اظهر نظر ها ی زیر مجموعه تاپیکو ستاره خلیج فاررین شرکت هایکی از مهمت

هزار بشکه میعانات گازی را داراست که به توجه به نقش این شرکت در سودآوری بصورت  450 ت پالایشظرفی

 دد.جداگانه تحلیل آن ارائه میگر

 1402 1401 1400 1399 جمع فروش محصولات

 14,437,760 14,437,760 12,136,581 14,702,288 بنزین

 5,387,733 5,387,733 4,529,003 4,533,817 نفت گاز

 384,931 384,931 323,578 177,227 نفت سفید

 572,089 572,089 480,906 520,534 گاز مایع

 3,247,135 3,247,135 2,729,587 1,775,526 نفتا

 34,833 34,833 29,281 84,549 حلال

 1,569 1,569 1,319 0 بوتان

 2,234 2,234 1,878 30,890 سایر

 170,230 170,230 143,098 520,244 هوی اند
 

22,345,075 20,375,231 24,238,515 24,238,515 
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 1402 1401 1400 1399 میلیون ریال -مبلغ فروش

     داخلی

 2,537,973,325 2,349,610,714 1,323,252,540 419,055,313 بنزین

 1,278,212,573 1,173,538,821 549,226,428 274,517,238 نفت گاز

 86,241,891 77,684,196 40,188,148 8,906,758 نفت سفید

 29,330,237 26,287,956 21,097,589 12,068,423 گاز مایع

 17,772,608 16,385,692 9,798,173 11,493,313 نفتا

 485,480 505,467 245,389 614,307 حلال

 130,995 120,164 87,498  بوتان

 0 0  1,265,209 سایر

 3,950,147,108 3,644,133,010 1,943,895,765 727,920,561 جمع داخلی

     صادراتی

 430,909,710 398,928,570 152,775,520 369,407,709 بنزین

 56,968,165 52,303,001 18,027,702 13,181,643 نفت گاز

 9,660,545 8,701,939 3,111,112 1,463,745 نفت سفید

 29,963,734 26,855,743 16,253,136 5,441,641 گاز مایع

 470,957,918 434,205,909 277,629,665 76,731,556 نفتا

 6,098,742 6,349,821 2,149,971 3,682,002 حلال

 57,632 52,867 25,516 0 بوتان

 203,049 187,979 105,866 932,103 سایر

 30,070,045 27,607,587 12,920,592 19,573,239 دان هوی

 1,034,889,540 955,193,416 482,999,080 490,413,638 جمع صادراتی

 4,985,036,648 4,599,326,426 2,426,894,845 1,218,334,199 جمع کل
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 1402 1401 1400 1399 بها

 4,595,630,593 4,082,205,975 2,196,237,342 939,872,684 مواد مستقیم

 14,061,794 11,718,162 7,812,108 4,670,791 دستمزد

 سربار:
    

 80,462,328 80,462,328 80,462,328 46,957,077 استهلاک

 20,608,876 17,174,064 13,486,878 1,290,983 اب برق گاز سوخت

 4,450,095 3,708,413 2,472,275 1,388,757 حقوق

 2,796,498 2,237,199 1,720,922 1,205,753 تعمیر

 2,354,219 1,883,375 1,448,750 501,472 کالا

 1,558,048 1,246,439 958,799 1,040,121 بیمه

 924,373 739,499 568,845 180,876 سایر

 4,722,846,825 4,201,375,452 2,305,168,247 997,108,514 جمع هزینه ساخت
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 1402 1401 1400 1399 صورت سود و زیان

 4,985,036,648 4,599,326,426 2,426,894,845 1,218,334,199 درآمدهای عملیاتی

 (4,722,846,825) (4,201,375,452) (2,176,305,728) (1,051,567,626) بها تمام شده

 262,189,823 397,950,974 250,589,117 166,766,573 سود ناخالص

 (19,851,387) (18,068,693) (10,403,543) (11,661,667) هزینه فروش اداری

 0 0 592,854 58,172,307 سایر عملیاتی

 242,338,436 379,882,281 240,778,428 213,277,213 سود عملیاتی

 (53,409,733) (68,299,405) (69,045,000) (64,154,458) هزینه مالی

 0 0 43,244,306 2,675,680 سایر غیر عملیاتی

 188,928,703 311,582,875 214,977,734 151,798,435 سود قبل از مالیات

 (24,951,499) (41,883,927) (51,816,830)  هزینه مالیات

 163,977,203 269,698,948 163,160,904 151,798,435 سود خالص

 25,500,000 25,500,000 25,500,000 25,500,000 سرمایه

 6,430 10,576 6,398 5,953 سود هر سهم

 %5 %9 %10 %14 ناخالصسود  حاشیه

 %5 %8 %10 %18 حاشیه سود عملیاتی

 %3 %6 %7 %12 حاشیه سود خالص
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 1402 1401 1400 1399 مفروضات

 304,993 267,859 230,333 207,299 دلار

 108 107 78 44 نفت برنت بشکه

 6.289 6.289 6.289 6.289 ضریب تبدیل مترمکعب بشکه

 678 672 490 274 نفت برنت مترمکعب

 97 98 66 31 میعانات گازی تحویلی

 29,663,619 26,348,698 15,275,026 6,511,073 میعانات گازی تحویلی ریال

 0.25 0.30 0.25 0.20 تورم

 0.20 0.50 0.20 0.20 دستمزد

 674 711 634  بنزین متر مکعب فرمول

 813 849 659  مترمکعب فرمول -گازوئیل 

 817 838 515  نفت سفید مترمکعب فرمول

 رددائه میگحال در ادامه برآورد سود و تقسیم سود سایر شرکت های مهم پرتفوی ار
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 1,401 1,400 1,399 سود

 19,094,248 19,745,737 13,255,524 پتروشیمی غدیر

    هلدینگ صنایع پتروشیمی

 120,856.50 59,032.95 174,897 پتروشیمی آبادان

 42,272,851 20,648,381 61,174,988 پتروشیمی فن آوران

 4,997,497 1,797,042 6,657,118 صنایع لاستیک کرمان

 4,239,102 3,532,585 2,943,821 نفت پاسارگاد

 21,382,753 18,905,611 10,689,340 نفت ایرانول

 52,104,481 32,454,916 14,367,012 پتروشیمی خراسان

 1,701,526 1,810,633 3,412,478 ستیک یزدمجتمع صنایع لا

 1,329,888 1,108,240 923,533 نیروکلر

 34,163,237 28,759,790 33,818,126 پتروشیمی خارک

 56,460,263 35,666,521 17,922,001 سرمایه گذاری صدر تامین

 93,442,322 96,307,089 100,412,348 پتروشیمی جم

 2,093,731 1,225,805 2,184,655 ایران یاسا تایر و رابر

 144,584,271 141,592,705 116,391,192 پتروشیمی مارون

 59,693,559 55,097,273 34,241,002 پتروشیمی اراک

 92,438,415 131,545,830 124,112,401 وریپتروشیمی ن

 474,769,823 385,817,797 209,629,386 مادر )هلدینگ( صنایع پتروشیمی خلیج فارس

 248,546,296 128,117,318 57,484,034 وشیمی پردیسپتر

 20,125,391 30,410,964 57,907,482 پتروشیمی زاگرس

 148,336,862 155,712,730 122,223,375 پتروشیمی پارس

 102,191,911 165,995,793 148,449,342 پالایش نفت اصفهان

 19,848,521 16,540,434 13,783,695 گروه صنعت سلولزی تأمین گستر نوین

 2,854,535 2,378,779 1,982,316 سرمایه گذاری و توسعه صنایع لاستیک

 2,312,071 1,926,726 1,605,605 پرسی ایران گاز

 269,698,948 163,160,904 151,798,435 یج فارسنفت ستاره خل

 70,271,716 73,765,890  پترو شیمی مروارید

 115,807,079 96,505,899 80,421,582 پتروشیمی باختر
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 درصد سهامداری و نرخ تقسیم سود سود ردیافتی از هر شرکت به شرح ذیل خواهد بود حال در صورت حفظ

 1,402 1,401 1,400 1,399 درامد سود سهم

 12,685,109 13,117,920 8,806,200 1,453,023 پتروشیمی غدیر

 21,174,919 10,342,993 30,643,200 7,900,200 پتروشیمی فن آوران

 2,336,398 840,142 3,112,294 1,105,182 صنایع لاستیک کرمان

 2,678,400 2,232,000 1,860,000 480,000 نفت پاسارگاد

 9,809,869 8,673,418 7,502,556 1,471,200 نفت ایرانول

 16,495,565 10,274,782 4,548,399 3,237,843 پتروشیمی خراسان

 391,018 416,091 784,202 261,401 دمجتمع صنایع لاستیک یز

 250,193 208,494 173,745 157,950 نیروکلر

 5,855,141 4,929,060 5,573,318 3,734,580 پتروشیمی خارک

 7,503,714 4,740,172 2,381,880 1,553,400 سرمایه گذاری صدر تامین

 14,048,600 14,479,304 19,278,000 5,574,096 پتروشیمی جم

 317,657 185,977 331,452 81,356 یاسا تایر و رابر ایران

 19,085,574 18,690,678 23,381,440 5,262,956 پتروشیمی مارون

 8,670,993 8,003,344 9,277,329 1,841,648 پتروشیمی اراک

 14,563,293 20,724,506 19,553,400 4,590,000 پتروشیمی نوری

 18,064,992 14,680,367 3,799,530 2,509,587 فارسمادر )هلدینگ( صنایع پتروشیمی خلیج 

 829,121 427,384 191,760 58,656 پتروشیمی پردیس

 9,592 14,495 27,600 13,200 پتروشیمی زاگرس

 72,819 76,440 60,000 28,500 پتروشیمی پارس

 19,584,000 16,320,000 13,600,000 7,008,806 گروه صنعت سلولزی تأمین گستر نوین

 1,164,902 970,752 808,960 215,040 سرمایه گذاری و توسعه صنایع لاستیک

 1,190,172 991,810 809,978 394,982 پرسی ایران گاز

 66,076,242 39,974,421 7,434,524 - نفت ستاره خلیج فارس

 8,925,316 9,369,116 5,469,750 1,851,300 پترو شیمی مروارید

 5,269,222 4,391,018 3,659,182 3,659,182 پتروشیمی باختر
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 حال صورت سود و زیان شرکت بصورت زیر خواهد بود

 4001/02/31  4011/02/31  4021/02/31  

 257,052,823 205,074,686 157,074,136 درآمد سود سهام

   0 درآمد سود تضمین شده

 0 2,917,305 1,491,914 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

   0 یان( تغییر ارزش سرمایه گذاری در اوراق بهادارسود )ز

   0 سایر درآمدهای عملیاتی

 257,052,823 207,991,991 158,566,050 جمع درآمدهای عملیاتی

    هزینه های عملیاتی

 (450,144) (375,120) (317,478) های فروش، اداری و عمومیهزینه

   0 های عملیاتیسایر هزینه

 256,602,679 207,616,871 158,248,572 عملیاتی سود )زیان(

 (6,622,832) (6,020,756) (3,469,368) های مالیهزینه

  409,230 337,982 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 249,979,847 202,005,345 155,117,186 سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

  (10,000) (9,808) مالیات بر درآمد

 249,979,847 201,995,345 155,107,378 سود )زیان( خالص

 81,500,000 81,500,000 81,500,000 سرمایه

 3,067 2,478 1,903 سود هر سهم

 

واحد خواهد بود که نسبت مناسبی میباشد 6ی سهم زیر با توجه به قیمت سهم و سود مجمع پی بر ا  
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هم سهم میپردازیم خالص ارزش داراییحال به بررسی   

 ها تاپیکوبرآورد ارزش روز خالص دارایی

 جمع غیر بورسی بورسی شرح

  2,202,304,853  880,423,843  1,321,881,010 ارزش بازار

 (153,413,369) (27,512,816) (125,900,553) بهای تمام شده

  2,048,891,484  852,911,027  1,195,980,457 ارزش افزوده

  270,220,203 صاحبان سهامحقوق 

  0 سود واگذاری

   ذخیره کاهش ارزش

  60,030,042 سود تقسیمی

  2,379,141,729 ارزش خالص دارایی ها

  81,500,000 سرمایه

NAV 29,192  

  16,310 قیمت

P/NAV 0.56  

 

و ارزش شرکت های غیر بورسی از جمله ستاره ارزش شرکت های بورسی بر اساس اخرین قیمت معاملاتی 

طه ارزش گذاری شده است.س مدل های نسبی پی بر ای و پی بر اس صنعت مربوس بر اساخلیج فار  

درصد نیز برای سهم حاکی از قیمت مناسب سهم میباشد. 65نسبت   

 

 


