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 فولاد ارفع )ارفع(تحلیل بنیادی شرکت 

 عملکرد ماهانه

 

 

بحران انرژی با توقف و افت تولید مواجه بوده است و بنظر شرکت در دو سال اخیر در ماه های گرم با توجه 

 میرسد تا تداوم تحریم ها و عدم توسعه زیر ساخت ها در صنایع این مشکل وجود داشته باشد.
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 مقدار فروش

 

 

مشکل فروش نداشته باشد هر چند واند با صادرات مازاد وجه به وجود ظرفیت مازاد شمش داخلی شرکت میتبا ت

کل مواجه زه شمش با مشدر ماه های اخیر دامپینگ روس ها و افت تقاضای جهانی شرکت ها را مخصوصا در حو

 ساخته است.
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 نرخ فروش

 

است های مصرف کننده از جمله چین میباشد نرخ فروش تابع قیمت جهانی که خود تابع وضعیت کلی اقتصاد

 بصورت ریالی نیز رشد داشته اند.البته میدانیم همیشه با افزایش نرخ دلار نرخ محصولات 
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 عملکرد سالانه

 تولید

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 1,399 98 مقدار تولید

 900,000 886,995 770,435 819,378 862,030 شمش فولادی

 786,349 837,035 708,313 1,041,990 1,000,000 ( DRIآهن اسفنجی ) 

 1,678,129 1,684,676 1,478,748 1,928,985 1,900,000 

  

 فروش

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 1,399 98 مقدار فروش

 - - - -  مقدار فروش داخلی

 828,495 692,546 469,976 652,335 623,241 شمش فولادی

 828,495 692,546 469,976 652,335 623,241 جمع فروش داخلی

 - - - -  مقدار فروش خارجی

 71,505 149,306 255,283 151,734 229,267 شمش فولادی

 71,505 149,306 255,283 151,734 229,267 جمع فروش خارجی

 900,000 841,852 725,259 804,069 852,508 جمع

 

 نرخ فروش

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 1,399 98 قیمت واحد

      نرخ فروش داخلی

 170,186,094 141,982,833 131,185,997 83,486,877 39,097,832 شمش فولادی

      نرخ فروش خارجی

 182,995,800 152,669,713 134,948,684 97,127,618 42,467,076 شمش فولادی
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 بلغ فروشم

 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 1,399 98 مبلغ فروش

 - - - -  فروش داخلی

 140,998,379 101,605,407 61,654,270 54,461,412 24,367,372 شمش فولادی

 140,998,379 101,605,407 61,654,270 54,461,412 24,367,372 جمع فروش داخلی

 - - - -  فروش خارجی

 13,085,060 22,468,337 34,450,105 14,737,562 9,736,299 شمش فولادی

 13,085,060 22,468,337 34,450,105 14,737,562 9,736,299 جمع فروش خارجی

 154,083,439 124,073,744 96,104,375 69,198,974 34,103,671 جمع
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 بها
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 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 1,399 98  مقدار مصرف طی دوره

       

     - ریال مواد اولیه وارداتی

 2,390 2,356 2,204 2,369 2,541 تن فروسیلیس

 15,428 15,205 9,732 21,240 34,794 تن قراضه آهن

 - - - - - ریال مواد اولیه داخلی

 9,295 9,326 7,957 10,321 10,693 تن فرومنگنز

 108,633 107,063 100,000 98,645 104,346 تن سایر مواد اولیه

 11,037 10,878 2,443 9,953 10,466 تن کک

 285,420 171,933 - 162,488 258,233 تن آهن اسفنجی

 876,830 1,113,400 943,751 1,180,962 1,089,588 تن گندله

  1,252,428 1,485,978 1,066,086 1,430,159 1,309,033 

 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 1,399 98  مبلغ مصرف طی دوره

       

     - ریال مواد اولیه وارداتی

 979,746 1,016,036 978,000 281,878 216,414 میلیون ریال فروسیلیس

 1,820,436 1,878,987 1,090,909 1,453,929 1,155,037 میلیون ریال قراضه آهن

   - - - ریال مواد اولیه داخلی

 5,900,192 5,033,242 5,422,666 1,869,689 1,067,517 میلیون ریال فرومنگنز

 2,032,026 2,017,118 1,830,000 460,284 256,281 میلیون ریال سایر مواد اولیه

 1,242,404 1,187,013 255,940 659,360 519,148 میلیون ریال کک

 31,573,393 16,617,503 - 8,100,069 5,169,240 میلیون ریال آهن اسفنجی

 41,548,393 45,604,521 35,418,847 24,901,573 10,956,723 میلیون ریال گندله

  14,171,120 37,726,782 44,996,362 73,354,420 85,096,590 
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 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 1,399 نرخ مصرف طی دوره

 409,878,523.83 431,292,894.82 443,827,865.58 118,986,070.07 فروسیلیس

 117,996,821.08 123,577,613.40 112,099,700.81 68,452,401.13 قراضه آهن

 634,773,820.62 539,714,877.77 681,509,996.43 181,153,861.06 فرومنگنز

 18,705,492.70 18,840,508.30 18,300,000.00 4,666,065.18 سایر مواد اولیه

 112,566,534.09 109,124,772.36 104,778,186.62 66,247,362.60 کک

 110,620,961.10 96,651,061.53  49,850,259.71 آهن اسفنجی

 48,189,446.39 42,017,428.94 39,779,245.52 22,281,132.81 گندله

 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 1,399 98 بهای تمام شده

 85,096,590 73,354,420 44,996,362 32,056,291 14,171,120 مواد مستقیم مصرفی

 1,714,113 1,450,218 1,120,613 684,016 460,085 دستمزد مستقیم تولید

 27,251,991 23,737,988 15,483,144 7,612,375 6,716,107 سربار تولید

 114,062,694 98,542,626 61,600,119 40,352,682 21,347,312 جمع
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 صورت سود و زیان

 1,400 1,399 دوره مالی
کارشناسی 

1401 

کارشناسی 

1402 

 154,083,439 124,073,744 96,104,375 69,198,974 فروش

44,140,54) بهای تمام شده کالای فروش رفته
5) 

(78,152,19
7) 

(94,687,679
) 

(114,062,69
4) 

 40,020,745 29,386,065 17,952,178 25,058,429 سود )زیان( ناخالص

 (1,631,061) (1,336,502) (927,412) (504,467) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 62,175 1,959,376 1,416,436 3,946,623 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 38,451,859 30,008,939 18,441,202 28,500,585 )زیان( عملیاتیسود 

 (824,230) (698,266) (316,158) (482,276) هزینه های مالی

 991,920 879,609 2,044,392 (2,059,077) خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از 

 مالیات
25,959,232 20,169,436 30,190,282 38,619,549 

 (394,436) (255,779) (20,576) - مالیات

 38,225,113 29,934,504 20,148,860 25,959,232 سود )زیان( خالص

 3,185 2,495 1,679 2,163 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 12,000,000 12,000,000 12,000,000 12,000,000 سرمایه

 3,185 2,495 1,679 2,163 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %26 %24 %19 %36 حاشیه سود ناخالص

 %25 %24 %19 %41 حاشیه سود عملیاتی

 %25 %24 %21 %38 حاشیه سود حالص
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 تحلیل حساسیت با دلار و شمش

1401 

2,495 160,000 180,000 200,000 220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 

500 2,114 2,184 2,254 2,324 2,394 2,464 2,534 2,604 

550 2,175 2,253 2,331 2,408 2,486 2,563 2,641 2,719 

600 2,237 2,322 2,407 2,493 2,578 2,663 2,748 2,834 

650 2,273 2,366 2,459 2,552 2,645 2,738 2,831 2,924 

700 2,259 2,359 2,460 2,561 2,661 2,762 2,862 2,963 

750 2,282 2,391 2,499 2,607 2,715 2,824 2,932 3,040 

800 2,268 2,384 2,500 2,616 2,732 2,848 2,964 3,080 

         

1402 

3,185 160,000 180,000 200,000 220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 

500 2,397 2,472 2,546 2,621 2,696 2,770 2,845 2,919 

550 2,462 2,545 2,627 2,710 2,793 2,876 2,958 3,041 

600 2,527 2,618 2,708 2,799 2,890 2,981 3,072 3,163 

650 2,587 2,686 2,785 2,884 2,983 3,082 3,181 3,280 

700 2,637 2,745 2,852 2,959 3,066 3,173 3,280 3,387 

750 2,695 2,810 2,926 3,041 3,156 3,271 3,386 3,502 

800 2,746 2,869 2,992 3,116 3,239 3,362 3,486 3,609 
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 1402کارشناسی  1401کارشناسی  مفروضات

 304,993 267,859 دلار

 CIS 570 600نرخ بیلت 

 170,186,094 141,982,833 نرخ شمش داخلی

 %304 %304 نسبت نرخ فروسیلیس به شمش فخوز

 %90 %90 نسبت نرخ قراضه آهن به شمش فخوز

 %529 %529 نسبت نرخ فرومنگنز به شمش فخوز

 %14 %14 نسبت نرخ سایر مواد اولیه به شمش فخوز

 %87 %87 نسبت نرخ کک  به شمش فخوز

 %65 %65 نسبت نرخ آهن اسفنجی به شمش فخوز

 %29.5 %29.5 نسبت نرخ گندله به شمش فخوز

 %25 %30 تورم

 %20 %50 نرخ رشد دستمزد

 4 4 نرخ الکترود

 24,000 20,000 نرخ گاز

 6,600 6,000 نرخ برق

صنعت فولادی مخصوصا شمش از لحاظ جهانی نزدیک به یکسال تحت اتفاقات ناگوار از جمله افت تقاضای چین 

ما میتوان نقاط فعلی را به لحاظ فشار شده اباعث د جهانی و دامپینگ روس ها بوده که هر چند به صنعت و رکو

و در بعد داخلی با پتانسیل  چین و پایان جنگ اوکراینو با از سر گیری تقاضا در  ف قیمت ها دانستجهانی ک

ر بود که در این بین ارفع با پتانسیل سودآوری میتوان به بهبود سودآوری و توجه به صنعت امیدوا رشد دلار

 خوب میتواند جالب توجه باشد.


