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 فولاد کاوه جنوب کیش )کاوه( تحلیل بنیادی شرکت  

 معرفی: 

واحد تجاری نهایی    رسیده و   هزار تن شمش  2400ظرفیت اسمی    به تازگی به شرکت فولاد کاوه جنوب کیش  

 بنیاد مستضعفان میباشد.

 عملکرد ماهانه: 

 تولید 
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هزار تن را مورد بهره برداری قرار داده لکن به علت    1200ظرفیت  شرکت در سال گذشته فاز دوم واحد فولاد به  

مشکلات تامین برق و مواد اولیه میزان تولید با ظرفیت فاصله دارد که انتظار میرود رفته رفته تولید شرکت رشد  

 داشته باشد.

 فروش: 

 

 

مشکل فروش نداشته و متناسب  حدود یک سوم فروش شرکت صادراتی بوده لذا در صورت عدم افت تولید شرکت  

 با  تولید فروش نیز دارد. 
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 نرخ فروش: 

 

و با توجه به حجم فروش صادارتی در   همانطور که مشاهده میشود عموما نرخ صادراتی بالاتر از داخلی بوده 

مواقع رشد قیمت های منطقه و جهانی تاثیر پذیری سریع تری نسبت به شرکت هایی که حجم فروش داخلی  

 دارند میگرد.  بالاتری
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 مبلغ فروش: 

 

 

مبلغ فروش بیشتر تحت تاثیر افزایش نرخ ارز در سال های اخیر رشد خوبی داشته اما با توجه به پتانسیل شرکت  

ده امکان رشد درآمد را دارد اما باید توجه داشت با توجه  یندر رشد میزان تولید از این محل نیز در فصل های آ

مجبور به خرید اسفنجی باشد حاشیه  مادام که برای ظرفیت جدید شمش    ،رکتظرفیت تولید واحد اسفنجی ش 

البته شرکت در بلند مدت   سود کمتری نسبت شمش تولیدی از محل اسفنجی تولیدی شرکت خواهد داشت. 

ی  برنامه احداث واحد تولید اسفنجی به منظور تامین کل نیاز شرکت را دارد که با این تفاسیر باید انتظار پی به ا

 تی تی ام بالاتر نسبت به سایر فولادی ها را داشت. 
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 عملکرد سالانه:

 تولید 

 1401کارشناسی   1,400 1,399 98 97 96 مقدار تولید 

       

 1,700,000 1,738,228 1,664,401 1,496,076 1,399,741 1,406,544 آهن اسفنجی 

 1,680,000 1,436,174 1,390,030 1,156,485 1,009,357 916,977 شمش بیلت 

 - - 13,567 22,571 102,167 174,062 آهن اسفنجی کارمزدی 

 2,497,583 2,511,265 2,675,132 1,403,597 1,436,174 1,680,000 

 

 فروش 

 1401کارشناسی   1,400 1,399 98 97 96 مقدار فروش 

 - - -    مقدار فروش داخلی 

 - 2,998 121,516 36,417 126,868 182,279 آهن اسفنجی داخلی 

 400,187 418,883 530,156 311,543 242,082 102,435 شمش بیلت داخلی 

 400,187 421,881 651,672 347,960 368,950 284,714 جمع فروش داخلی

 - - -    مقدار فروش خارجی

 - - 9,997 36,986 29,794 60,465 آهن اسفنجی صادراتی 

 1,279,813 933,796 849,664 891,009 726,747 805,856 شمش بیلت صادراتی 

 1,279,813 933,796 859,661 927,995 756,541 866,321 جمع فروش خارجی 

 1,680,000 1,355,677 1,511,333 1,275,955 1,125,491 1,151,035 جمع 
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 نرخ فروش: 

 1401کارشناسی   1,400 1,399 98 97 96 قیمت واحد 

       نرخ فروش داخلی

  84,990,327 27,539,608 18,597,990 15,551,384 8,016,667 آهن اسفنجی داخلی 

 146,610,986 144,052,077 85,165,823 38,194,349 29,025,334 16,481,398 شمش بیلت داخلی 

       نرخ فروش خارجی 

 - - 36,471,641 20,314,578 14,553,803 11,595,882 آهن اسفنجی صادراتی 

 157,646,221 136,488,575 99,148,738 44,644,455 33,189,564 18,373,820 شمش بیلت صادراتی 

 

 مبلغ فروش: 

 1401کارشناسی   1,400 1,399 98 97 96 مبلغ فروش 

 - - -    فروش داخلی 

 - 254,801 3,346,503 677,283 1,972,973 1,461,270 آهن اسفنجی داخلی 

 58,671,805 60,340,966 45,151,172 11,899,182 7,026,511 1,688,272 شمش بیلت داخلی 

 58,671,805 60,595,767 48,497,675 12,576,465 8,999,484 3,149,542 جمع فروش داخلی

 - - -    فروش خارجی 

 - - 364,607 751,355 433,616 701,145 آهن اسفنجی صادراتی 

 201,757,689 127,452,485 84,243,113 39,778,611 24,120,416 14,806,653 شمش بیلت صادراتی 

 201,757,689 127,452,485 84,607,720 40,529,966 24,554,032 15,507,798 جمع فروش خارجی 

 260,429,494 188,048,252 133,177,288 53,188,815 33,823,489 18,959,794 جمع 
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 بها: 
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 1401کارشناسی   1,400 1,399 98 97 مقدار مصرف طی دوره 

 336,320 143,374 221,935 - - آهن اسفنجی خریداری 

 2,402,687 2,402,681 2,352,373 2,102,925 2,062,021 گندله

 2,062,021 2,102,925 2,574,308 2,546,055 2,739,007 

 

 1401کارشناسی   1,400 1,399 98 97 نرخ مصرف طی دوره 

 96,651,384 88,711,238 74,834,515   آهن اسفنجی خریداری 

 42,274,787 39,767,618 21,965,165 10,441,604 6,196,387 گندله

 

 1401کارشناسی   1,400 1,399 98 97 مبلغ مصرف طی دوره 

 32,505,794 12,718,885 16,608,398 685,864 535,283 آهن اسفنجی خریداری 

 101,573,067 95,548,900 51,670,262 21,957,911 12,777,080 گندله

 13,312,363 22,643,775 68,278,660 108,267,785 134,078,861 

 

 1401کارشناسی   1,400 1,399 98 97 هزینه سربار 

 - - 16,256,514 11,622,883 7,276,708 هزینه مواد مصرفی

 3,841,104 2,903,505 3,010,447 2,925,629 3,624,964 الکترود مصرفی 

 21,294,914 19,378,192 13,246,067 8,697,254 3,651,744 سایر مواد 

 7,348,838 2,839,025 881,570 315,491 300,574 هزینه حمل و نقل و انتقال 

 18,850,718 16,532,327 2,292,703 2,153,065 1,541,123 هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

 4,208,272 3,109,312 1,659,638 1,087,358 831,178 هزینه استهلاک 

 1,496,352 3,329,832 2,232,473 1,127,831 418,372 هزینه حقوق و دستمزد 

 9,990,148 3,207,445 3,741,086 1,105,038 1,428,322 سایر هزینه ها

 11,796,277 17,411,666 27,063,984 51,299,638 67,030,347 
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 1401کارشناسی   1,400 1,399 98 97 بهای تمام شده 

      

 134,078,861 108,267,785 68,278,660 22,643,775 13,103,018 مواد مستقیم مصرفی

 3,415,306 1,569,837 386,753 239,645 165,834 دستمزد مستقیم تولید 

 67,030,347 51,299,638 27,063,984 17,411,666 11,796,277 سربار تولید 

 204,524,513 161,137,260 95,729,397 40,295,086 25,065,129 جمع 
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 صورت سود و زیان 

 1401کارشناسی  1,400 1,399 98 97 دوره مالی

      

 260,429,494 188,048,252 133,177,288 53,188,815 33,823,489 فروش

 (204,524,513) (151,066,283) (94,867,910) (40,539,101) (23,622,093) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 55,904,981 36,981,969 38,309,378 12,649,714 10,201,396 سود )زیان( ناخالص 

 (3,456,087) (2,859,260) (2,082,002) (1,215,259) (1,112,989) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 - (4,214,995) 640,075 519,427 (247,527) خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 52,448,894 29,907,714 36,867,451 11,953,882 8,840,880 سود )زیان( عملیاتی 

 (9,912,115) (3,295,953) (3,434,959) (2,535,269) (2,730,674) هزینه های مالی 

 - 663,839 4,662,260 308,021 (95,356) یاتیخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعمل

 42,536,780 27,275,600 38,094,752 9,726,634 6,014,850 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (7,656,620) (882,038) (3,666,060) - - مالیات 

 34,880,159 26,393,562 34,428,692 9,726,634 6,014,850 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 

 2,325 1,760 2,295 648 - سود هر سهم پس از کسر مالیات

 15,000,000 15,000,000 15,000,000 15,000,000 7,000,000 سرمایه

 2,325 1,760 2,295 648 401 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %21 %20 %29 %24 %30 حاشیه سود ناخالص

 %20 %16 %28 %22 %26 حاشیه سود عملیاتی 

 %13 %14 %26 %18 %18 حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت

   1401کارشناسی   مفروضات  

  261,300            دلار   

  CIS                    600بیلت  

 %93 ضریب بورس کالا 

  145,805,189      شمش فخوز   

 %66 ضریب آهن اسفنجی   

  96,651,384        نرخ آهن اسفنجی  

 %29 ضریب گندله   

  42,517,186        نرخ گندله   

 %50 دستمزد   

 %30 تورم   

  3,500                قیمت الکترود   

  71,618              نرخ آب   

  20,000              نرخ گاز   

  6,000                نرخ برق   

در صورت تحقق میزان تولید و تحقق نرخ ها میتوان کاوه را یکی از شرکت های پرپتانسیل برای ادامه سال  

 دانست.
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 مفروضات 

 

و احیای برجام میتوان انتظار داشت با سرمایه گذاری در زیر ساخت ها مشکلات کسری  دلار    در صورت ثبات قیمت 

اثرات نامطلوبی که در دو سال اخیر مخصوصا در  انرژی و هزینه های فروش تحت تاثیر تحریم ها کاهش یافته و  

صنایع فولادی و پتروشیمی مشاهده کردیم کاهش یافته و از این محل صنایع بهره مند گردند این موضوع به  

 خصوص در مورد کاوه که ظرفیت افزایش تولید نزدیک به دوبرابری دارد اهرم بااهمیتی تلقی میگردد. 


