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 )هرمز( فولاد هرمزگان تحلیل بنیادی شرکت  

 عملکرد ماهانه: 
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 فروش ماهانه:
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 نرخ فروش: 
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 مبلغ فروش: 
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 عملکرد سالانه:

 ولید میزان ت

 1,400 1,399 98 97 96  مقدار تولید
کارشناسی  

1401 

کارشناسی  

1402 

 1,600,000 1,500,000 1,439,939 1,522,572 1,456,710 1,440,276 1,437,326 تن اسلب 

 1,600,000 1,600,000 140,625 1,661,323 1,524,964 1,691,134 1,525,540 تن آهن اسفنجی 

 32,915 30,858 20,269 26,179 112,084 127,051 98,722 تن آهک

 128,246 120,231 41,240 3,379 83,513 92,070 106,052 تن بریکت

 44,098 41,342 16,728 4,980 36,219 45,455  تن قراضه 

  3,167,640 3,395,986 3,213,490 3,218,433 1,658,801 3,292,430 3,405,259 

 

 میزان فروش: 

 1,400 1,399 98  مقدار فروش
کارشناسی  

1401 

کارشناسی  

1402 

       

       مقدار فروش داخلی 

 830,788 778,863 822,182 851,034 743,302 تن اسلب 

 - - - 15,396 9,463 تن آهن اسفنجی 

 29,244 29,244 14,621 13,753 27,525 تن آهک

 - - 61,267 1,181 3,996 تن بریکت

 860,031 808,107 898,070 881,364 784,286  جمع فروش داخلی

 - - - -   مقدار فروش خارجی

 769,212 721,137 600,908 607,484 815,410 تن اسلب 

 769,212 721,137 600,908 607,484 815,410  جمع فروش خارجی

 1,629,244 1,529,244 1,498,978 1,488,848 1,599,696  جمع 
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 نرخ فروش: 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 1,399 98  قیمت واحد

       نرخ فروش داخلی

 193,680,312 167,830,443 156,604,690 89,159,933 38,964,016 تن / ریال  اسلب 

 916,651 794,308 1,404,145 992,656 156,113 تن / ریال  آهک

   81,195,489 7,199,831 7,199,700 تن / ریال  بریکت

       نرخ فروش خارجی

 208,258,400 180,462,842 145,865,971 95,791,507 39,472,413 تن / ریال  اسلب 

 

 مبلغ فروش: 

 1,400 1,399 98 مبلغ فروش
کارشناسی  

1401 

کارشناسی  

1402 

      

      فروش داخلی

 160,907,188 130,716,974 128,757,557 75,878,134 28,962,031 اسلب 

 - - - 430,094 185,477 آهن اسفنجی 

 26,806 23,228 20,530 13,652 4,297 آهک

 - - 4,974,604 8,503 28,770 بریکت

 160,933,994 130,740,203 133,752,691 76,330,383 29,180,575 جمع فروش داخلی

 - - -   فروش خارجی

 160,194,958 130,138,377 87,652,029 58,191,808 32,186,200 اسلب 

 160,194,958 130,138,377 87,652,029 58,191,808 32,186,200 جمع فروش خارجی

 321,128,952 260,878,579 221,404,720 134,522,191 61,366,775 جمع 
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 بها: 
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 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400 1,399 98 96 مقدار مصرف طی دوره 

 2,490,542 2,415,000 2,689,121 2,364,892 2,427,511 - مواد معدنی 

 - - - 100 828 - چسب سیلیکات 

 6,035 5,657 23,170 42,397 42,267 - قراضه 

 225,424 211,335 207,209 230,325 205,714 - سنگ آهک 

 25,641 24,038 23,825 33,349 30,755 - هآهک هیدرات

 61,041 - - 288,009  - آهن اسفنجی 

 3,851 3,610 3,181 4,853 6,539 - ملاس 

 - 2,713,614 2,963,925 2,946,506 2,659,641 2,812,534 

 

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400 1,399 98 مبلغ مصرف طی دوره 

      

 94,006,379 85,437,657 96,664,296 42,386,013 25,458,003 مواد معدنی 

   - 1,100 3,489 چسب سیلیکات 

 534,198 465,227 1,603,918 1,744,677 946,267 قراضه 

   - - - مواد اولیه داخلی 

 430,775 351,527 297,166 160,178 130,511 سنگ آهک 

 264,404 214,796 193,350 131,316 99,968 آهک هیدراته

 6,282,827  - 11,723,500 - آهن اسفنجی 

 48,955 45,079 58,771 63,053 40,338 ملاس 

 26,678,576 56,209,837 98,817,501 86,514,285 101,567,538 

 

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400 1,399 98 نرخ مصرف طی دوره 

      

 42,614,342 38,771,289 35,946,429 17,923,023 10,487,286 مواد معدنی 

    11,000,000 4,213,768 چسب سیلیکات 

 89,200,968 81,731,531 69,223,910 41,150,954 22,387,844 قراضه 

 102,927,252   40,705,324  آهن اسفنجی 

 18,985,285 21,054,137 18,475,637 12,992,582 6,168,833 ملاس 
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 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400 1,399 98 هزینه سربار 

 20,388,142 15,461,179 11,238,456 9,965,495 5,384,158 خالص هزینه مواد مصرفی

 4,998,202 4,136,878 2,908,248 3,229,616 3,685,127 هزینه الکترود مصرفی 

 21,442,589 19,157,427 12,501,224 2,437,453 2,295,722 هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

 674,595 674,595 674,595 719,677 801,640 هزینه استهلاک 

 7,960,543 6,219,175 3,790,001 2,380,679 1,656,231 هزینه حقوق و دستمزد 

 25,340,435 22,371,842 11,661,293 7,996,426 4,687,640 سایر هزینه ها

 18,510,518 26,729,346 42,773,817 68,021,095 80,804,506 

 

 1402کارشناسی   1401کارشناسی   1,400 1,399 98 بهای تمام شده 

 101,567,538 86,514,285 98,817,501 56,209,837 26,678,576 مواد مستقیم مصرفی

 2,054,316 1,604,934 1,092,676 718,717 507,014 دستمزد مستقیم تولید 

 80,804,506 68,021,095 42,773,817 26,729,346 18,510,518 سربار تولید 

 184,426,360 156,140,314 142,683,994 83,657,900 45,696,108 جمع 
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 بینی صورت سود و زیانپیش 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 1,399 دوره مالی 

     

 321,128,952 260,878,579 221,404,720 134,522,191 فروش 

 (184,426,360) (151,913,281) (127,265,274) (76,944,388) بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 136,702,593 108,965,298 94,139,446 57,577,803 سود )زیان( ناخالص 

 (26,854,270) (20,571,268) (4,748,509) (2,636,300) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 1,532,910 2,583,691 407,127 4,641,506 مدها )هزینه ها( ی عملیاتیخالص سایر درا

 111,381,232 90,977,721 89,798,064 59,583,009 سود )زیان( عملیاتی 

 (4,542,404) (4,129,458) (1,753,460) (2,384,228) هزینه های مالی 

 95,586 95,586 (661,091) (17,981) خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 106,934,414 86,943,849 87,383,513 57,180,800 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (9,323,249) (7,542,510) (7,146,516.00) (5,153,126) مالیات 

 97,611,165 79,401,338 80,236,997 52,027,674 سود )زیان( خالص 

 3,904 3,176 3,209 2,081 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 25,000,000 25,000,000 25,000,000 25,000,000 سرمایه 

 3,904 3,176 3,209 2,081 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 %43 %42 %43 %43 حاشیه سود ناخالص 

 %35 %35 %41 %44 حاشیه سود عملیاتی

 %30 %30 %36 %39 حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت با دلار و اسلب

1401 

3,176 170,000 200,000 230,000 260,000 290,000 320,000 350,000 380,000 

500 2,373 2,461 2,549 2,637 2,724 2,812 2,900 2,988 

600 2,582 2,707 2,832 2,956 3,081 3,206 3,331 3,455 

700 2,732 2,884 3,035 3,186 3,337 3,489 3,640 3,791 

800 2,863 3,037 3,211 3,385 3,559 3,733 3,908 4,082 

900 3,043 3,249 3,455 3,661 3,867 4,073 4,279 4,485 

1,000 3,241 3,482 3,723 3,964 4,205 4,446 4,687 4,927 

1,100 3,439 3,715 3,991 4,267 4,542 4,818 5,094 5,370 

1,200 3,637 3,948 4,259 4,570 4,880 5,191 5,502 5,813 

         
1402 

3,904 170,000 200,000 230,000 260,000 290,000 320,000 350,000 380,000 

500 2,836 2,929 3,023 3,117 3,210 3,304 3,397 3,491 

600 3,059 3,192 3,325 3,458 3,591 3,724 3,857 3,990 

700 3,219 3,380 3,542 3,703 3,864 4,025 4,187 4,348 

800 3,358 3,544 3,729 3,915 4,101 4,286 4,472 4,658 

900 3,550 3,770 3,989 4,209 4,429 4,648 4,868 5,088 

1,000 3,761 4,018 4,275 4,532 4,789 5,046 5,303 5,560 

1,100 3,973 4,267 4,561 4,855 5,149 5,444 5,738 6,032 

1,200 4,184 4,515 4,847 5,178 5,510 5,841 6,173 6,504 
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 مفروضات 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 با توجه به سودآوری و قیمت سهم میتوان هرمز را گزینه کم ریسکی محسوب نمود. 

کارشناسی   مفروضات 

1401 

کارشناسی  

1402 

 297,512 262,659 نرخ دلار 

 CIS 677 700اسلب  

 %93 %93 ضريب بورس کالا 

 166,011,696 143,651,874 شمش فخوز 

 193,680,312 165,441,715 داخلی -نرخ اسلب 

 208,258,400 180,462,842 صادراتی -نرخ اسلب 

 نرخ آهن اسفنجی 
 

102,927,252 

 ضريب اسفنجی
 

0.62 

 916,651 783,003 نرخ آهک 

 %0.5 %0.5 نرخ آهک نسبت به اسلب 

 97,463,420 84,336,244 نرخ بريکت 

 %58.7 %58.7 نرخ بريکت نسبت به اسلب 

 %20 %50 نرخ افزايش دستمزد 

 %25 %30 نرخ تورم 

 4200 4200 تن -نرخ الکترود  

 71618 71618 نرخ آب 

 20,000 20,000 نرخ گاز 

 6600 6000 نرخ برق 

 588 600 ( CISشمش)بیلت  

 42,614,342 38,771,289 نرخ گندله 

 %26 %27 نسبت گندله به شمش 

 0.350 0.350 نرخ گاز خوراک 

 50,000 50,000 نرخ ريالی گاز خوراک 

 20,000 20,000 نرخ گاز سوخت فولادی 

 0.4 0.4 ضريب نرخ گاز سوخت به گاز خوراک 


