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 فولاد فجر امیرکبیر کاشان )فجر(   تحلیل بنیادی شرکت

  ورق   تولید   هدف   با   ۱۳۷۴  اسفندماه   در   سپاهان  فجر   گالوانیزه   صنایع   شرکت  نام   تحت  کاشان  امیرکبیر   فولاد   شرکت

  دارای   فقط   که  شرکت  این.  رسید   برداری بهره   به   ۱۳۷۹  سال  در   و   تأسیس  مداوم،  گرم  وری غوطه   روش   به   گالوانیزه 

  گردیده  واقع  کاشان  شهرستان  شرق  کیلومتری   ۱۴  در  هکتار  ۷۲  مساحت  به   زمینی  در  باشد،  می  تولیدی  سایت  یک

  ۱/۲۵-0/۲۵  محدوده   در   هاییضخامت   برای   سال  در   تن   هزار   ۱۴0  اسمی   ظرفیت   با   شرکت  این   گالوانیزه   خط .  است

  هزار   ۱۵0  حدود  شرکت  تولید   خط   کنونی  ظرفیت.  است  شده  طراحی  میلیمتر  ۱۲۵0  الی  ۶00  عرض  و  میلیمتر

  هایورق   و   هارد   فول   کیفیت   با   شده   سرد   نورد   فولادی  هایورق   تولید،   خط   این   ورودی  هایکلاف .  است  سال  در   تن

  سابقه   به  توجه  با  و   بوده   ایران  در   گرم   گالوانیزه  ورق  تولیدکننده  اولین   شرکت   این.  باشد می   شده  آنیل   و  سرد  نورد 

.  است  دارپوشش   فولادی  هایورق   نوع   این  تولید   زمینه   در   فنی   دانش   و   کافی   اطلاعات  دارای   تولید،  ساله  چندین

  برش   مدوام،  گرم  گالوانیزه   آنیل،   برگشتی،  و  رفت  سرد  نورد  اسیدشویی،  شامل  شرکت  در  موجود  تولید   خطوط

  ترانزیتی،   و   ریلی   جاده   به   آسان  دسترسی  شرکت،   لجستیکی  و  جغرافیایی  موقعیت .  باشد می   ورق   دهیفرم   و  عرضی

 های ویژگی  از  ایران  مرکز در   قرارگیری   و   ترانزیت   جاده تا متری  ۱۸00  فاصله و  آهن راه   ریل   تا  متری  ۶00  فاصله

 . است شرکت این بارز

  



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 2 of 13 
 

www.betasahm1.ir 

 عملکرد ماهانه: 

 تولید: 

 

 

 شرکت به لحاظ تولید روند با ثبات و منظمی دارد. 
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 فروش: 
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 نرخ فروش: 

 نرخ فروش تابع قیمت جهانی و نرخ ارز خارجی میباشد:

 

 

نرخ ورق گرم بعنوان ورودی شرکت محسوب میگردد و هرچقد اختلاف ورق گالوانیزه با آن بیشتر گردد سودآوری  

 داشته است. شرکت بیشتر خواهد شد همانطور که مشاهده میشود در سال های اخیر این فاصله رشد خوبی  
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 مبلغ فروش 

 

 

 با توجه به ثبات نسبی نرخ ها د رماه های اخیر مبالغ فروش شرکت نیز روند باثباتی دارند.

 

  

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

میلیون ریال-مبلغ فروش ماهانه فجر

1396 1397 1398 1399 1400 1401

0

10,000,000

20,000,000

30,000,000

40,000,000

50,000,000

60,000,000

میلیون ریال-مبلغ فروش ماهانه تجمعی فجر

1396 1397 1398 1399 1400 1401



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 6 of 13 
 

www.betasahm1.ir 

 عملکرد سالانه:

 تولید: 

 1,400 99 98 97 مقدار تولید 
کارشناسی  

1401 

      

 ۲۱۳,۷۱۲ 222,433 155,535 146,600 170,896 محصول نورد سرد 

 ۲۱۴,۲۳۷ 221,887 155,411 138,586 154,460 شویی محصول اسید 

 ۲0,۶۲۵ 11,904 66,268 50,292 39,060 خدمات نورد سرد 

 ۱۸,۲۷۵ 10,625 77,105 49,816 32,085 خدمات اسید شویی 

 ۱۵۵,۹۷0 162,335 155,970 151,109 149,384 محصول گالوانیزه 

 ۹,۷۲۵ 4,109 14,009 19,248 12,044 خدمات آنیلینگ 

 567,838 555,784 625,029 633,293 ۶۳۲,۵۴۴ 

 

 فروش: 

 1,400 99 98 97 مقدار فروش 
کارشناسی  

۱۴0۱ 

      مقدار فروش داخلی 

 ۵۷,۷۴۲ 53,794 32 56 2,794 محصول نورد سرد 

 ۱۳۷,۳۶۹ 132,395 151,740 118,003 137,935 محصول گالوانیزه 

 ۱۹۵,۶۳۷ 186,189 151,817 118,072 151,045 جمع فروش داخلی 

 - - -   مقدار فروش خارجی 

 ۱۸,۶0۱ 17,927 7,984 30,018 19,129 محصول گالوانیزه 

 ۱۸,۶0۱ 17,927 7,984 30,018 19,129 جمع فروش خارجی 

 ۲۵۴,۲۶۷ 219,006 159,801 148,090 170,174 جمع
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 نرخ فروش: 

 1,400 99 98 97 قیمت واحد
کارشناسی  

۱۴0۱ 

      فروش داخلینرخ 

 ۲۶۴,۳۸۷,۸۲۴ 222,968,770 175,312,500 52,767,857 29,284,538 محصول نورد سرد 

   168,875,000 40,384,615 - محصول اسید شویی 

 ۲۹۴,۸۴۸,۷۵۵ 271,559,069 169,693,581 81,200,842 53,593,453 محصول گالوانیزه 

   95,810,811 - 29,906,650 محصول آنیلینگ 

 

 مبلغ فروش: 

 1,400 99 98 97 مبلغ فروش 
کارشناسی  

۱۴0۱ 

      فروش داخلی 

 ۱۵,۲۶۶,۱۸0 11,994,382 5,610 2,955 81,821 محصول نورد سرد 

  - 1,351 525 - محصول اسید شویی 

 ۴0,۵0۳,۲0۷ 35,953,063 25,749,304 9,581,943 7,392,413 محصول گالوانیزه 

  - 3,545 - 308,517 آنیلینگ محصول 

 ۵۵,۷۶۹,۳۸۷ 47,947,445 25,759,810 9,585,423 7,782,751 جمع فروش داخلی 

 ۵,۲۵۵,0۴۹ 4,371,519 1,016,367 2,029,511 912,782 محصول گالوانیزه 

 ۵,۲۵۵,0۴۹ 4,371,519 1,016,367 2,029,511 912,782 جمع فروش خارجی 

 ۴۲۷,۷۳0 194,214 686,745 255,316 79,454 خدمات نورد سرد 

 ۴۲۷,۷۳0 237,720 778,917 336,026 115,274 جمع فروش خدمات 

 ۶۱,۴۵۲,۱۶۶ 52,556,684 27,555,094 11,950,960 8,810,807 جمع
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 بها: 
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 ۱۴0۱کارشناسی  1,400 ۹۹ ۹۸ ۹۷ مقدار مصرف طی دوره 

 ۲۱۴,۶0۲ 213,871 ۱۵۳,۱۲۷ ۱۳0,۶۹۸ ۱۴۴,۲۵۸ ورق گرم اسید شویی نشده 

 ۱۶۱,۳۷۶ ۱۵۳,۹۲۶ ۱۶۲,۹۶0 241,051 ۲۱۹,۱۴۸ 

 

 ۱۴0۱کارشناسی  1,400 ۹۹ ۹۸ ۹۷ مبلغ مصرف طی دوره 

 ۴۴,۳۶۱,۳۷۳ 43,894,815 ۱۲,۷۶۳,۹۱۸ ۶,۶۳۸,۵۵۹ ۴,۷۷۷,۱0۹ ورق گرم اسید شویی نشده 

 ۴,۲0۵,۲۲0 3,284,742 ۲,0۲۱,۶۸۸ ۱,۳۳0,۷۴۹ ۱,0۸۵,۴۵۶ مواد کمکی 

 ۶,۲۸۲,۷۱۳ ۸,۹۳0,۸۱۳ ۱۵,۳۴۱,0۳۸ 51,582,194 ۴۸,۵۶۶,۵۹۳ 

 

 ۱۴0۱کارشناسی  1,400 ۹۹ ۹۸ ۹۷ نرخ مصرف طی دوره 

 ۲0۶,۷۱۵,0۲۴ 205,239,677 ۸۳,۳۵۵,۱۱0 ۵0,۷۹۳,۱۱۸ ۳۳,۱۱۵,0۳۷ ورق گرم اسید شویی نشده 

  198,379,534 ۱۱۱,۳۷۵,۹۷۸ ۵۲,0۳۲,۳0۷ ۳۳,۱۵۱,۵۲۲ ورق گرم اسید شویی شده 

 ۹۲۴,۹۳۶,۵۸۱ 658,660,918 ۴۱۷,۱۸۶,۹۵۸ ۲۸0,۲۱۶,۶۷۷ ۲۴۴,۵۸۲,۲۴۴ مواد کمکی 

 

 ۱۴0۱کارشناسی  1,400 ۹۹ ۹۸ ۹۷ هزینه سربار

 ۷۸,۵۲۴ 69,218 ۲۷,۹۲۸ ۳۷,۷۱۶ ۱۴,۹۲۶ هزینه حمل و نقل و انتقال 

 ۱۵۹,۲۱۲ 140,510 ۶۴,۳۶۳ ۴۴,0۹۸ ۲۸,۸۷۱ هزینه مواد مصرفی 

 ۴۴۸,۲0۸ 207,045 ۳۴,۴۵۲ ۳۶,۲۴۶ ۳۳,۷۴۲ هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

 ۱0۱,۱۳۴ 101,134.00 ۹0,۹۱۵ ۷۱,۸0۳ ۶۴,۹۳۱ هزینه استهلاک 

 ۷۷۶,۱۱۲ 679,113 ۳۳۷,0۷۷ ۲۲۲,۵۳۱ ۱۶۵,۳۹0 هزینه حقوق و دستمزد

 ۳۸۴,0۹۵ 497,386 ۳۵۴,۹۲۷ ۲۵۶,۴۱۵ ۱۷۴,۱۳۴ سایر هزینه ها 

 ۴۸۱,۹۹۴ ۶۶۸,۸0۹ ۹0۹,۶۶۲ 1,694,406 ۱,۹۴۷,۲۸۵ 

 

 

 



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 10 of 13 
 

www.betasahm1.ir 

 

 ۱۴0۱کارشناسی  1,400 ۹۹ ۹۸ ۹۷ بهای تمام شده 

 ۴۸,۵۶۶,۵۹۳ 51,582,194 ۱۵,۳۴۱,0۳۸ ۸,۹۳0,۸۱۳ ۶,۲۷۹,۴۶۴ مواد مستقیم مصرفی 

 ۱۶۶,۷۹0 191,916 ۱۱0,0۵۴ ۷۴,۹0۶ ۶۱,۱۸۵ دستمزد مستقیم تولید

 ۱,۹۴۷,۲۸۵ 1,694,406 ۹0۹,۶۶۲ ۶۶۸,۸0۹ ۴۸۱,۹۹۴ تولیدسربار 

 ۵0,۶۸0,۶۶۸ 53,468,516 ۱۶,۳۶0,۷۵۴ ۹,۶۷۴,۵۲۸ ۶,۸۲۲,۶۴۳ جمع 
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 پیش بینی صورت سود و زیان:

 ۱۴0۱کارشناسی  ۱,۴00 ۹۹ ۹۸ ۹۷ دوره مالی 

      

 ۶۱,۴۵۲,۱۶۶ ۵۲,۵۵۶,۶۸۴ ۲۷,۵۵۵,0۹۴ ۱۱,۹۵0,۹۶0 ۸,۸۱0,۸0۷ فروش 

 (51,313,877) (44,633,032) (15,145,422) (9,470,078) (6,687,553) تمام شده کالای فروش رفته بهای 

 ۱0,۱۳۸,۲۸۹ ۷,۹۲۳,۶۵۲ ۱۲,۴0۹,۶۷۲ ۲,۴۸0,۸۸۲ ۲,۱۲۳,۲۵۴ سود )زیان( ناخالص 

 (613,521) (562,195) (343,405) (229,769) (157,107) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 ۱0۴,۸۴۴ ۵۵۷,۹۹0 ۲۵0,۸۳۲ ۴۴,۱۵۸ ۲۹,۷۷۵ سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتیخالص  

 ۹,۶۲۹,۶۱۱ ۷,۹۱۹,۴۴۷ ۱۲,۳۱۷,0۹۹ ۲,۲۹۵,۲۷۱ ۱,۹۹۵,۹۲۲ سود )زیان( عملیاتی 

 (102,576) (315,604) (142,285) (150,694) (54,641) هزینه های مالی 

 ۸۶۴,0۶۶ ۱,۵۵۶,۴0۵ ۵۶۴,۶۳۷ ۶۱,۳۴۵ ۹۷,۷۶۷ غیرعملیاتیخالص سایر درامدها و هزینه های 

 ۱0,۳۹۱,۱0۱ ۹,۱۶0,۲۴۸ ۱۲,۷۳۹,۴۵۱ ۲,۲0۵,۹۲۲ ۲,0۳۹,0۴۸ سود )زیان( خالص عملیات قبل از مالیات 

 (1,650,464.71) (958,428) (1,098,281) (394,440) (267,508) مالیات 

 ۸,۷۴0,۶۳۶ ۸,۲0۱,۸۲0 ۱۱,۶۴۱,۱۷0 ۱,۸۱۱,۴۸۲ ۱,۷۷۱,۵۴0 سود )زیان( خالص 

 ۳,۵۵۶ ۳,۳۳۷ ۴,۷۳۶ ۷۳۷ ۷۲۱ سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 ۲,۴۵۸,000 ۲,۴۵۸,000 ۲,۴۵۸,000 ۲,۴۵۸,000 ۲,۴۵۸,000 سرمایه 

 ۳,۵۵۶ ۳,۳۳۷ ۴,۷۳۶ ۷۳۷ ۷۲۱ سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 %۱۶ %۱۵ %۴۵ %۲۱ %۲۴ حاشیه سود ناخالص 

 %۱۶ %۱۵ %۴۵ %۱۹ %۲۳ عملیاتیحاشیه سود 

 %۱۴ %۱۶ %۴۲ %۱۵ %۲0 حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ ورق گرم و دلار 
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 مفروضات و جمع بندی: 

 1401کارشناسی   مفروضات 

 261,300 دلار

 850 دلار-ورق گرم

 222,104,679 ریال -ورق گرم

 285,469,837 صادراتی -گالوانیزه داخلی

 1,150 دلار-گالوانیزه داخلی

 222,104,679 ورق گرم اسید شویی نشده 

 849,128,003.16 مواد کمکی

 3,643.84 روی 

 %50 نرخ رشد دستمزد 

 %30 نرخ تورم 

 

با توجه به اسپرد مناسب بین ورق گرم و گالوانیزه و اثرکمتر انرژی در بهای محصول شرکت میتوان انتظار سود  

 شرکت داشت.آوری مناسبی از 

 

 

 

 

 

 

 

 


