
 

  



 

 پاکشو نماد  
 میلیارد 48 تعداد سهام
 %8 سهام شناور

 بازار دوم بورس تابلو
 محصولات شیمیایی گروه صنعت

Eps يال 383 تحلیلی 
p/e  14.83 تحلیلی 

p/e  8.52 گروه 

 درصد تعداد سهام سهامدار
 59.45 میلیارد 29 سهامي خاص-شركت گروه صنعتي گلرنگ

 22.04 میلیارد 11 سهامي خاص-گذاري خاورميانهشركت گروه مهدسرمايه 
 9 میلیارد 4 سهامي خاص-شركت گروه سرمايه گذاري كوروش

 3.05 میلیارد 1 سهامي خاص-شركت سركلندپارس



107%

74%

95%

68%

96 97 98 99

 

  



 

 

 

  



 

  



 

  



 

  

افرت ممرراه بروده  %4برا  99نسرتت بره  1400روند دو ساله تولیدات شررکت ددر سرال 
 35بررا  1400نسررتت برره مرردت مشررابه   1401اسررت ممینرریک شرررکت در خرررداد مرراه 

مراار ترک  و  276شررکت ممموارا وردود  99ممرراه بروده اسرتد در سرال  رشددرصد 
بره رکرورد تولیرد  1401مراار ترک و  ترا خررداد مراه  265مممواا  1400مامه سال  12در 
 .تماار تک انواع محصولات رسیده اس 71

نستت به  1400روند ممموع فروش انواع محصولات شرکت از نظر تناژ فروش در سال 
به میاان  1401درصدی را تمربه کرده است؛ممینیک شرکت تا خرداد ماه  2افت  99سال 

 272مممواا  99داشته است شرکت در سال  رشد 1400درصد نستت به مدت مشابه  17
ماار تک و تا  265مممواا در ودود  1400ه سال مام 12ماار تک انواع محصولات و در 

 .ماار تک فروش انواع محصولات داشته است 60د 1401خرداد ماه 

درصدی از نظر تناژ فروشد رشد ریالی  2با وجود افت  1400روند  فروش ریالی شرکت در سال 
 رشدالی رغم  1400تمربه کرده استدممینیک تا خرداد ماه سال  99را نستت به سال  %38

 رشد تناژدرصدی داشته که ناشی از   42 رشددرصدی تناژ فروشدمیاان ریالی فروش  35
محصولات شرکت است و نرخ فروش  

در مممواا  1400مامه سال  12میلیارد تومان و در  3د680مممواا ودود  99شرکت در سال 
میلیارد تومان در فروش رسیده  1د300به رکورد  1401میلیارد تومان و تا خرداد ماه  5د065ودود 
 است.

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۳۵,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
99 1400 1401

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۳۵,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

99(تن)فروش کل محصولات شرکت  1400 1401

۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۷,,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
99 1400 1401



 

  

برا  99نسرتت بره  1400شررکت ددر سرال پودر و مایعرات التسره روند دو ساله تولیدات 
نسرتت بره مردت   1401ممرراه بروده اسرت ممینریک شررکت در خررداد مراه  رشد 9%

شررکت ممموارا وردود  99ممراه بروده اسرتد در سرال  رشددرصد  37با  1400مشابه 
بره  1401مراار ترک و  ترا خررداد مراه  104ممموارا  1400مامه سال  12ماار تک  و در  94

 .رسیده است پودر و مایعات التسهماار تک انواع  30رکورد تولید 

نستت به  1400روند ممموع فروش انواع محصولات شرکت از نظر تناژ فروش در سال 
به  1401درصدی را تمربه کرده است؛ممینیک شرکت تا خرداد ماه  12 رشد 99سال 

 99داشته است شرکت در سال  رشد 1400درصد نستت به مدت مشابه  17میاان 
مممواا در  1400مامه سال  12و در  پودر و مایعات التسهماار تک انواع  92مممواا 

 پودر و مایعات التسهماار تک فروش انواع  24د 1401ماار تک و تا خرداد ماه  104ودود 
 .داشته است

درصدی از نظر تناژ فروشد رشد ریالی  12 رشدبا وجود  1400روند  فروش ریالی شرکت در سال 
 رشدالی رغم  1400تمربه کرده استدممینیک تا خرداد ماه سال  99را نستت به سال  %46
 رشد تناژدرصدی داشته که ناشی از   64 رشددرصدی تناژ فروشدمیاان ریالی فروش  17

محصولات شرکت است و نرخ فروش  
مممواا در  1400مامه سال  12میلیارد تومان و در 1د135مممواا ودود  99شرکت در سال 

میلیارد تومان در فروش رسیده  487به رکورد  1401میلیارد تومان و تا خرداد ماه  1د664ودود 
 است.

۰

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

۱۴,۰۰۰

۱۶,۰۰۰

۱۸,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات پودر مایعات البسه شرکت
99 1400 1401

۰

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

۱۴,۰۰۰

۱۶,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

99(تن)فروش کل پودر و مایعات البسه شرکت  1400 1401

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل پودر و مایعات البسه  شرکت 
99 1400 1401



 

  

ممرراه  افرت %10برا  99نسرتت بره  1400شررکت ددر سرال ه تولید مایعات روند دو سال
 33برا  1400نسرتت بره مردت مشرابه   1401بوده است ممینیک شرکت در خررداد مراه 

مراار ترک  و در  180شررکت ممموارا وردود  99ممراه بوده اسرتد در سرال  رشددرصد 
 41بره رکرورد تولیرد  1401مراار ترک و  ترا خررداد مراه  161ممموارا  1400مامه سرال  12

 .رسیده است مایعاتماار تک انواع 

نستت به سال  1400شرکت از نظر تناژ فروش در سال  مایعاتروند ممموع فروش انواع 
 16به میاان  1401درصدی را تمربه کرده است؛ممینیک شرکت تا خرداد ماه  9 افت 99

 177مممواا  99داشته است شرکت در سال  رشد 1400درصد نستت به مدت مشابه 
ماار تک و تا خرداد  160مممواا در ودود  1400مامه سال  12و در  مایعاتماار تک انواع 

 .داشته استمایعات ماار تک فروش انواع  36د 1401ماه 

درصدی از نظر تناژ فروشد رشد ریالی  9 افتبا وجود  1400روند  فروش ریالی شرکت در سال 
 16 رشدالی رغم  1400تمربه کرده استدممینیک تا خرداد ماه سال  99را نستت به سال  %26

 فروش رشد تناژدرصدی داشته که ناشی از   45 رشددرصدی تناژ فروشدمیاان ریالی فروش 
محصولات شرکت است و نرخ  

مممواا در  1400مامه سال  12د تومان و در میلیار 2د129مممواا ودود  99شرکت در سال 
میلیارد تومان در فروش رسیده  685به رکورد  1401میلیارد تومان و تا خرداد ماه  2د684ودود 
 است.

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات مایعات شرکت
99 1400 1401

۰

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

۱۴,۰۰۰

۱۶,۰۰۰

۱۸,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

99(تن)فروش کل مایعات شرکت  1400 1401

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

۳,۵۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل مایعات شرکت 
99 1400 1401



 

  

 داشته است در والی که نستت به  درصد رشد 41نستت به اسفند ماه سال گذشته به طور میانگیک  1401تولیدی شرکت در خرداد ماه سال  پودر و مایعات التسه
   205,166,690  تولیدی شرکت در خرداد ماه سال جاری در محدوده قیمتی  التسه عاتیپودر و مادرصدی را شامد بوده استد  50مدت مشابه سال گذشته رشد 

 ريال/تک در وال معامله بوده است.

 داشته است در والی که نستت به مدت مشابه سال  رشددرصد  37ذشته به طور میانگیک نستت به اسفند ماه سال گ 1401شرکت در خرداد ماه سال  مایعات
ريال/تک در وال معامله بوده   223,950,200  تولیدی شرکت در خرداد ماه سال جاری در محدوده قیمتی  مایعاتدرصدی را شامد بوده استد  48گذشته رشد 

 است.

 

۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰,۰۰۰
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(تن/ریال)پودر۷و۷مایعات۷البسه۷ (تن/ریال)مایعات۷



45%

55%

تناژمواد مستقیم

مواد اوليه و لوازم بسته بندي داخلي  مواد اوليه و لوازم بسته بندي خارجي 

92%

2%6%

درصد از بهای تمام شده

مواد مستقیم

دستماد

سربار تولید

49%

3%
5%

24%

8%

11%

درصد از کل ماینه سربار تولید

ماینه وقوق و دستماد  ماینه استهلاک  ماینه انرژی مواد مصرفی ومل و نقل سایر 

 

  



 

  

 29/12/1402پیشتینی  29/12/1401پیشتینی  29/12/1400 29/12/99 29/12/1398 آیتم
 126,780,458 86,158,721 51,360,959 37,171,057 20,114,706 درآمد املیاتی

 (89,449,082 ) (60,729,132 ) (41,490,483) (27,228,052) (13,141,901) بهاى تمام شده درآمدمای املیاتی
 37,331,376 25,429,589 9,870,476 9,943,005 6,972,805 سود)زیان(ناخالص

 (7,271,704 ) (5,244,265 ) (3,482,012) (2,262,598) (1,240,518) ماى فروشد ادارى و امومىماينه
 - - (22,176) 475,732 218,562 خالص ساير درآمدما و ماینه ما

 30,059,672 20,185,324 6,366,288 8,156,139 5,950,849 سود )زيان( املياتي
 (3,039,245) (2,642,822 ) (2,643,386) (1,108,416) (817,522) ماى مالىماينه

 4,965,516 3,972,412 2,656,571 7,385,885 2,698,305 مای غیراملیاتیسایر درآمدما و ماینه
 31,985,942 21,514,915 6,379,473 14,433,608 7,838,776 سود )زيان( امليات در وال تداوم قتل از ماليات

 (1,599,297 ) (1,075,746 ) (186,745) (416,025) (457,786) ماینه مالیات بر درآمد
 30,386,645 20,439,169 6,192,728 14,017,583 7,380,990 سود )زيان( خالص

 633 426 129 3,504 3,690 سود )زيان( پايه مر سهم
 48,000,000 48,000,000 48,000,000 4,000,000 2,000,000 سرمایه

 %29 %30 %19 %27 %35 واشیه سود ناخالص
 %24 %23 %12 %22 %30 واشیه سود املیاتی
 %24 %24 %12 %38 %37 واشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
  افاایش نرخ داشته است. %25به طور متوسط  1402درصدی و برای سال  45تمامی محصولات به طور متوسط رشد  1401برای سال 
  ريال محاسته شده است. 000د300برابر  1402ريال و برای سال  000د270برابر  1401نرخ ارز برای سال 
  فرض شده است 1401نیا برابر با  1402درصد رشد داشته است که سال  12تولید و فروش معادل  1401برای سال. 
 بر متنای تولید در نظر گرفته شده است . و محصولات تولیدی میاان مواد مستقیم مصرفی 
  افاایش محاسته شده است. %30نرخ وقوق و دستماد 
  محاسته شده است %35نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ما نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد استد اما سعی بر راایت اصل محافظه کاری بوده است 
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 با فرض اسپرد ثابت 1401تناژ تولید موثر بر بهای تمام شده و درآمد مای املیاتی  

 195,000 210,000 225,000 240,000 255,000 270,000 285,000 300,000 315,000 330,000 345,000 
170,000,000 4 9 13 18 22 27 31 36 40 45 49 
180,000,000 40 48 56 64 72 80 88 96 105 113 121 
195,000,000 93 107 120 134 147 160 174 187 201 214 228 
210,000,000 147 166 184 203 222 241 259 278 297 316 334 
225,000,000 200 224 248 273 297 321 345 369 393 417 441 
240,000,000 254 283 313 342 371 401 430 460 489 519 548 
255,000,000 307 342 377 411 446 481 516 551 586 620 655 
270,000,000 360 401 441 481 521 561 601 642 682 722 762 
285,000,000 414 459 505 550 596 641 687 732 778 823 869 
300,000,000 467 518 569 620 671 722 772 823 874 925 976 



 


