
 

  



 

 فخاس نماد  
 میلیون 11.9 تعداد سهام
 %3 سهام شناور

 بازار دوم بورس تابلو
 فولادی-فلزات اساسی گروه صنعت

Eps يال 3،354 تحلیلی 
p/e  6.17 تحلیلی 

p/e  6.7 گروه 

 درصد تعداد سهام سهامدار
 51 میلیارد 6 موسسه صندوق بيمه اجتماعي روستائيان وعشاير

 33 میلیارد 4 گذاري توسعه معادن وفلزاتشركت سرمايه 
 10 میلیارد 1 موسسه صندوق حمايت وبازنشستگي كارك.فولاد

 3 میلیون 375 شركت بين المللي فولادتجارت دالاهو
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 ظرفیت اسمی هزار تن محصول

 2،500 گندله
 800 آهن اسفنجی

 1،350 شمش
 550 محصولات سبک ساختمانی

ساس  سه مورخ  رانیوز اتیمصوبه هبر ا شده که تا نسبت به توسعه طرحها 25/01/1391در جل سان اجازه داده  سانتره با ظرف یبه مجتمع فولاد خرا  تن  2،500،000 تیگندله و کن
 دهی( به شرکت مجتمع فولاد خراسان ابلاغ گرددرویمی)ا رانیا یدنمع عیمعادن و صنا یاز طرف سازمان توسعه و نوساز 17/05/1391 خیمصوبه در تار نی. متعاقبا ادیاقدام نما انهیسال

ست. بد سانتره آهن با ظرف دیواحد تول بیترت نیا سال از طر 2.500.000 تیکن س یواحد ها جادیا قیتن در  شکن و  شده به کارخانه و تجه ستمیسنگ  سنگ خرد   زاتیانتقال 
(، درویمی)ایمعدن عیمعادن و صنا یهکتار متعلق به سازمان توسعه و نوساز  31به مساحت  ینیتن در سال و... ، در زم 5،000،000 یاسم تیظرف یانبارش سنگ آهن خرد شده برا

 است دهیبه فولاد خراسان واگذار گرد
صوبه ه ساس م سه مورخ  رانیوز اتیبر ا سعه طرحها 25/01/1391در جل سبت به تو شده که تا ن سان اجازه داده  سانتره با ظرفگن یبه مجتمع فولاد خرا تن  2،500،000 تیدله و کن

 دهی( به شرکت مجتمع فولاد خراسان ابلاغ گرددرویمی)ا رانیا یدنمع عیمعادن و صنا یاز طرف سازمان توسعه و نوساز 17/05/1391 خیمصوبه در تار نی. متعاقبا ادیاقدام نما انهیسال
ست. بد سانتره آهن با ظرف دیواحد تول بیترت نیا سال از طر 2.500.000 تیکن س یواحد ها جادیا قیتن در  شکن و  شده به کارخانه و تجه ستمیسنگ  سنگ خرد   زاتیانتقال 

(، درویمی)ایمعدن عیمعادن و صنا یهکتار متعلق به سازمان توسعه و نوساز  31به مساحت  ینیتن در سال و... ، در زم 5،000،000 یاسم تیظرف یانبارش سنگ آهن خرد شده برا
 است دهیفولاد خراسان واگذار گردبه 

 به بهره برداری خواهد رسید 1402لازم به ذکر است طرح مذکور بر اساس براورد های شرکت آذر ماه سال 



 

  



 

  



 

  

همدراه بدوده  افدت %18بدا  99نسدبت بده  1400روند دو ساله تولیددات شدرکت ،در سدال 
درصدد  14بدا  1400نسدبت بده مددت مشدابه   1401مداه  خدرداداست همچنین شدرکت در 

 12هدزار تدن  و در  3،788شدرکت مجموعدا حددود  99همدراه بدوده اسدت، در سدال  افت
 1،098بده رکدورد تولیدد  1401مداه  خدردادهدزار تدن و  تدا  3،118مجموعدا  1400ماهه سال 

 .هزار تن انواع محصولات رسیده است

نسبت به  1400شرکت از نظر تناژ فروش در سال روند مجموع فروش انواع محصولات 
به میزان  1401ماه  خرداددرصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت تا  6افت  99سال 

مجموعا  99افت داشته است شرکت در سال  1400درصد نسبت به مدت مشابه  27
تن و  هزار 802مجموعا در حدود  1400ماهه سال  12هزار تن انواع محصولات و در  857

 .هزار تن فروش انواع محصولات داشته است 199، 1401ماه  خردادتا 

درصدی از نظر تناژ فروش، رشد ریالی  6با وجود افت  1400روند  فروش ریالی شرکت در سال 
علی رغم افت  1400ماه سال  خردادتجربه کرده است،همچنین تا  99را نسبت به سال  %45
 افت فروشدرصدی داشته که ناشی از   2 افتدرصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش  27

 محصولات شرکت است
مجموعا در  1400ماهه سال  12میلیارد تومان و در  217،7مجموعا حدود  99شرکت در سال 

میلیارد تومان در فروش  094،3به رکورد  1401ماه  خردادمیلیارد تومان و تا  451،10حدود 
ه است.رسید  
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نسبت به سال  1400شرکت از نظر تناژ فروش در سال  شمشروند مجموع فروش انواع 
به میزان  1401ماه  خرداددرصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت تا  23افت  99
مجموعا  99افت داشته است شرکت در سال  1400درصد نسبت به مدت مشابه  43

هزار تن و تا  292مجموعا در حدود  1400ماهه سال  12و در  شمشهزار تن انواع  378
 .داشته است شمشهزار تن فروش انواع  66، 1401ماه  خرداد

درصدی از نظر تناژ فروش، رشد  23با وجود افت  1400روند  فروش ریالی شرکت در سال 
علی رغم  0140ماه سال  خردادتجربه کرده است،همچنین تا  99را نسبت به سال  %36ریالی 
افت درصدی داشته که ناشی از   26 افتدرصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش  43افت 

محصولات شرکت است فروش  
مجموعا در  1400ماهه سال  12میلیارد تومان و در  717،2مجموعا حدود  99شرکت در سال 

میلیارد تومان در فروش  056،10به رکورد  1401ماه  خردادمیلیارد تومان و تا  697،3حدود 
 رسیده است.

 افددت %39بددا  99نسددبت بدده  1400شددرکت ،در سددال  شددمش رونددد دو سدداله تولیدددات
 1400نسدبت بده مددت مشدابه   1401مداه  خدردادهمراه بوده اسدت همچندین شدرکت در 

هددزار  495شددرکت مجموعددا حدددود  99همددراه بددوده اسددت، در سددال  افددتدرصددد  28بددا 
بدده رکددورد  1401مدداه  خددردادهددزار تدن و  تددا  302مجموعددا  1400ماهدده سددال  12تدن  و در 

 .رسیده است شمشهزار تن انواع  97تولید 
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نسدبت بده  1400شدرکت ،در سدال  محصدولات سدبک سداختمانی روند دو سداله تولیددات
نسددبت بدده   1401مدداه  خددردادهمددراه بددوده اسددت همچنددین شددرکت در  رشددد %7بددا  99

شددرکت مجموعددا  99همددراه بددوده اسددت، در سددال  رشددددرصددد  4بددا  1400مدددت مشددابه 
 خددردادهددزار تددن و  تددا  535مجموعددا  1400ماهدده سددال  12هددزار تددن  و در  499حدددود 

رسددیده  محصددولات سددبک سدداختمانیهددزار تددن انددواع  161بدده رکددورد تولیددد  1401مدداه 
 .است

شرکت از نظر تناژ فروش در سال  صولات سبک ساخنمانیمحروند مجموع فروش انواع 
 خرداددرصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت تا  1 رشد 99نسبت به سال  1400
داشته است شرکت در سال  رشد 1400درصد نسبت به مدت مشابه  1به میزان  1401ماه 
 1400ال ماهه س 12و در  محصولات سبک ساختمانیهزار تن انواع  468مجموعا  99

هزار تن فروش انواع  133، 1401ماه  خردادهزار تن و تا  475مجموعا در حدود 
 .داشته است محصولات سبک ساختمانی

درصدی از نظر تناژ فروش، رشد ریالی  1 رشدبا وجود  1400روند  فروش ریالی شرکت در سال 
 1 رشدعلی رغم  1400ماه سال  خردادتجربه کرده است،همچنین تا  99را نسبت به سال  %60

 رشد فروشدرصدی داشته که ناشی از   60 رشددرصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش 
است و رشد نرخ ارز محصولات شرکت  

مجموعا در  1400ماهه سال  12میلیارد تومان و در  059،4مجموعا حدود  99شرکت در سال 
میلیارد تومان در فروش رسیده  088،2به رکورد  1401ماه  خردادمیلیارد تومان و تا  486،6حدود 
 است.
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 درصد ات داشته است در حالی که  16نسبت به اسفند ماه سال گذشته به طور میانگین  1401ماه سال  خردادتولیدی شرکت در  محصولات سبک ساختمانی
ماه سال جاری در محدوده  خردادتولیدی شرکت در  ساختمانی  سبک محصولاتدرصدی را شاهد بوده است،  29نسبت به مدت مشابه سال گذشته رشد 

 ريال/تن در حال معامله بوده است.  161,996,390 قیمتی 

 درصد ات داشته است در حالی که نسبت به  17نسبت به اسفند ماه سال گذشته به طور میانگین  1401ماه سال  خردادتولیدی شرکت در  محصولات شمش
ريال/تن در   155,340,250 ماه سال جاری در محدوده قیمتی  خردادتولیدی شرکت در  شمشدرصدی را شاهد بوده است،  28رشد مدت مشابه سال گذشته 

 حال معامله بوده است.
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(تن/ریال)محصولات سبک ساختمانی  (تن/ریال)شمش 
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تناژمواد مستقیم

کنسانتره گندله سایر
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درصد از کل هزینه سربار تولید

هزینه حقوق و دستمزد  هزینه استهلاک  هزینه انرژی مواد مصرفی سایر

56%

3%

41%

درصد از بهای تمام شده

مواد مستقیم

دستمزد

سربار تولید

  

  



 

  

 29/12/1402پیشبینی  29/12/1401پیشبینی  29/12/1400 29/12/99 29/12/1398 آیتم
 157,596,846 127,959,364 104,932,739 72,392,478 44,363,139 درآمد عملیاتی

 (132,725,005 ) (90,481,410 ) (75,357,093) (47,822,741) (36,448,693) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 24,871,841 37,477,953 29,575,646 24,569,737 7,914,446 سود)زیان(ناخالص

 (4,385,454 ) (3,341,891) (2,673,406) (2,099,077) (926,475) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 4,785,550 4,323,794 3,358,925 1,112,545 797,796 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 25,271,937 38,459,856 30,261,165 23,583,205 7,785,767 سود )زيان( عملياتي
 (700,000 ) (700,000 ) (995,614) (601,533) (963,390) هاى مالىهزينه

 2,635,152 2,246,837 3,032,594 2,196,239 1,292,048 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 27,207,089 40,006,693 31,298,145 25,177,911 8,114,425 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 (1,632,425) (1,284,215 ) (1,620,428) (699,348) (499,284) هزینه مالیات بر درآمد
 25,574,664 38,722,478 29,677,717 24,478,563 7,615,141 سود )زيان( خالص

 2,149 3,254 2,494 2,057 846 سود )زيان( پايه هر سهم
 11,900,000 11,900,000 11,900,000 11,900,000 9,000,000 سرمایه

 %16 %29 %28 %34 %18 حاشیه سود ناخالص
 %16 %30 %29 %33 %18 سود عملیاتیحاشیه 

 %16 %30 %28 %34 %17 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 

  درصدی محاسبه شده است. 15دلار محاسبه شده است، محصولات سبک ساختمانی با اسپرد  600معادل  1401و برای سال  580نرخ شمش صادراتی  1400برای سال 
 ريال محاسبه شده است. 300،000برابر  1402ريال و برای سال  265،000برابر  1401 نرخ ارز برای سال 
  تن محاسبه گردیده است. 115،000معادل  1402و  1401تولید و فروش برای سال 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است . و محصولات تولیدی میزان مواد مستقیم مصرفی 
  محاسبه شده است.افزایش  %30نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 
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 پرد ثابتبا فرض اس 1401نرخ دلار نیما موثر بر بهای تمام شده و درآمد های عملیاتی  

 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 310,000 320,000 330,000 340,000 
440 2,058 2,167 2,277 2,386 2,495 2,605 2,714 2,824 2,933 3,043 3,152 
480 2,297 2,416 2,535 2,655 2,774 2,893 3,013 3,132 3,252 3,371 3,490 
520 2,535 2,665 2,794 2,923 3,053 3,182 3,311 3,441 3,570 3,699 3,828 
560 2,774 2,913 3,053 3,192 3,331 3,470 3,610 3,749 3,888 4,027 4,167 
600 3,013 3,162 3,311 3,460 3,610 3,759 3,908 4,057 4,206 4,356 4,505 
640 3,252 3,411 3,570 3,729 3,888 4,047 4,206 4,366 4,525 4,684 4,843 
680 3,490 3,659 3,828 3,998 4,167 4,336 4,505 4,674 4,843 5,012 5,181 
720 3,729 3,908 4,087 4,266 4,445 4,624 4,803 4,982 5,161 5,341 5,520 
760 3,968 4,157 4,346 4,535 4,724 4,913 5,102 5,291 5,480 5,669 5,858 
800 4,206 4,405 4,604 4,803 5,002 5,201 5,400 5,599 5,798 5,997 6,196 



 


