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 پتروشیمی فن آوران )شفن( تحلیل بنیادی شرکت 

میلیون تن تولید متانول یکی از سه شرکت بورسی میباشد که بصورت مستقیم این    1شرکت با ظرفیت اسمی  

 محصول را تولید میکند. 

 عملکرد ماهانه 

 تولید 

 

 

 تولید منظم شرکت از روند ماهانه آن مشخص میباشد.
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 فروش 

 

 

 نیز روند منظمی دارد. فروش شرکت 

 

 

 

 

0

20

40

60

80

100

120

هزارتن-فروش ماهانه شفن

1396 1397 1398 1399 1400 1401

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1,000

هزارتن-فروش ماهانه تجمعی شفن

1396 1397 1398 1399 1400 1401



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 3 of 12 
 

www.betasahm1.ir 

 مبلغ فروش 

 

 

 مبلغ فروش بیشتر تحت تاثیر افزایش نرخ رشد داشته است.
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 نرخ فروش 

 

 نرخ فروش شرکت بیشتر تحت تاثیر رشد دلار افزایشی بوده است. 
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 عملکرد سالانه:

 1,400 1399سال   1398سال   1397سال   مقدار تولید
کارشناسی  

1401 

 1,000,000 939,799 963,069 972,122 937,142 متانول 

 100,000 144,661 148,042 99,234 99,311 اسید استیک

 120,000 104,861 107,783 76,885 75,437 منوکسید کربن 

 44,500 38,886 71,132 100,076 74,833 هیدروژن 

   -   محصولات فرعی 

 1,264,500 1,228,207 1,290,026 1,248,317 1,186,723 جمع

 

 مقدار فروش: 

 1397سال   مقدار فروش
سال 

1398 
 1,400 1399سال  

کارشناسی  

1401 

 240,097 216,980.00 235,206 228,821 195,421 متانول )داخلی(

 67,103 82,483 81,012 83,476 84,027 اسید استیک )داخلی( 

 63,316 14,487 18,763 18,326 16,063 ربن )داخلی( منوکسید ک

 44,500 38,886 70,918 90,175 74,833 محصولات فرعی 

 415,016 352,836 405,899 420,798 370,344 جمع فروش داخلی 

 748,344 607,771 675,489 689,523 718,615 متانول )صادراتی(

 32,897 56,901 73,888 12,499 16,086 اسید استیک )صادراتی(

 781,241 664,672 749,377 702,022 734,701 جمع فروش صادراتی

 1,196,257 1,017,508 1,155,276 1,122,820 1,105,045 جمع کل فروش 
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 نرخ فروش: 

 1397سال   نرخ فروش 
سال 

1398 
 1,400 1399سال  

کارشناسی  

1401 

 78,716 77,331 46,164 24,222 21,036 متانول )داخلی(

 169,393 212,027 88,542 45,590 40,021 اسید استیک )داخلی( 

 81,056 72,743 26,355 18,299 16,836 منوکسید کربن )داخلی( 

 9,979 8,956 5,548 4,578 677 محصولات فرعی 

 89,513 77,846 45,722 26,689 25,190 متانول )صادراتی(

 84,697 193,604 73,166 38,028 38,068 اسید استیک )صادراتی(

 

 مبلغ فروش: 

 1,400 1399سال   1398سال   1397سال   مبلغ فروش 
کارشناسی  

1401 

 18,899,539 16,779,376 10,858,052 5,542,500 4,101,979 متانول )داخلی(

 11,366,822 17,488,625 7,172,949 3,805,672 3,361,796 اسید استیک )داخلی( 

 5,132,152 1,053,829 494,490 507,202 269,383 منوکسید کربن )داخلی( 

 444,078 348,254 393,453 412,839 50,788 محصولات فرعی 

 35,842,591 35,670,084 18,918,944 10,268,213 7,783,946 جمع فروش داخلی 

 66,986,863 47,312,348 30,884,891 18,402,376 18,111,968 متانول )صادراتی(

 2,786,257 11,016,257 5,406,106 475,308 609,094 اسید استیک )صادراتی(

 69,773,120 58,328,605 36,290,997 18,877,684 18,721,062 جمع فروش صادراتی

 105,615,710 93,998,689 55,209,941 29,145,897 26,505,008 جمع کل فروش 
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 بها: 

 

 

 

 بها نیز رشد بالایی داشته است. با افزایش نرخ دلار و افزایش قیمت نرخ گاز خوارک و سوخت 
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 1401کارشناسی   1,400 1399سال  1398سال  1397سال  مقدار مواد مصرفی 

 800.70 752.50 785.28 761 707 گاز طبیعی )خوراک( )میلیون متر مکعب( 

 177.86 167.15 200.43 233 267 گاز دی اکسید کربن )هزار تن( 

 75.09 108.63 58.47 54 54 متانول )هزار تن( 

 56.68 82.00 89.02 59 59 منوکسید کربن )هزار تن( 

 1,110 17,661 1,133 1,107 1,087 جمع

 1401کارشناسی   1,400 1399سال  1398سال  1397سال  مبلغ مواد مصرفی 

 40,034,997 42,138,836 15,771,102 8,230,930 6,970,167 گاز طبیعی )خوراک( 

 801,937 637,960 724,539 584,158 280,377 گاز دی اکسید کربن 

 - - - 589,343 494,379 متانول

 - - - 1,071,556 960,587 منوکسید کربن 

 40,836,934 44,284,067 16,495,641 10,475,987 8,705,510 جمع

 1401کارشناسی   1,400 1399سال  1398سال  1397سال  نرخ مواد مصرفی 

 50,000 55,999 20,083 10,816 9,859 گاز طبیعی )خوراک( 

 4,509 3,817 3,615 2,507 1,050 گاز دی اکسید کربن 

 78,740 77,331 - 10,867 9,126 متانول

 81,056 72,743 - 18,286 16,178 منوکسید کربن 

 1401کارشناسی   1,400 1399سال  1398سال  1397سال  هزینه سربار 

 1,167,526 880,602 548,442 392,384 227,009 حقوق و مزایا 

 7,758,455 6,048,393 2,423,014 2,604,050 1,372,433 گاز، آب، برق، بخار و هوای تخصیصی

 683,568 400,420 155,661  42,576 کالا و مواد مصرفی

 104,048 132,050 154,784 178,106 277,098 هزینه استهلاک

 15,900,556 11,024,957 7,000,668 5,179,424 3,188,171 جمع
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 زیان:پیش بینی صورت سود و 

 1400 1399سال  1398سال  صورت سود و زیان 
کارشناسی 

1401 

 105,615,710 93,998,689 55,209,941 29,145,897 فروش

 (42,918,532) (53,729,044) (23,820,399) (13,171,061) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 62,697,178 40,269,645 31,389,542 15,974,836 سود )زیان( ناخالص 

 (7,394,126) (5,933,399) (7,995,716) (4,837,306) های عمومی, اداری و تشکیلاتیهزینه 

 1,971,749 626,495 2,613,522 2,932,339 خالص سایر درامدها )هزینه ها(  عملیاتی

 57,274,801 34,962,741 26,007,348 14,069,869 سود )زیان( عملیاتی

 (3,110,184) (3,234,797) (2,682,095) (1,666,333) هزینه های مالی 

 21,874,634 (1,667,235) 37,849,735 3,651,719 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 76,039,251 30,060,709 61,174,988 16,055,255 )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات سود 

 (8,954,327) (4,824,332) - (2,372) مالیات 

 52,717,316 25,236,377 61,174,988 16,052,883 سود )زیان( خالص 

 1,703 815 1,977 519 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 30,950,000 30,950,000 30,950,000 30,950,000 سرمایه 

 %59 %43 %57 %55 حاشیه سود ناخالص 

 %54 %37 %47 %48 حاشیه سود عملیاتی

 %50 %27 %111 %55 حاشیه سود خالص 
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 تحلیل حساسیت

 نرخ ارز )ریال(

1401 1,703 180,000 210,000 240,000 270,000 300,000 330,000 360,000 390,000 

نرخ 

متانول 

 )دلار(

260 1,307 1,389 1,471 1,552 1,634 1,716 1,798 1,879 

290 1,354 1,444 1,534 1,623 1,713 1,802 1,892 1,982 

320 1,402 1,499 1,597 1,694 1,791 1,889 1,986 2,084 

350 1,449 1,554 1,659 1,765 1,870 1,975 2,081 2,186 

380 1,496 1,609 1,722 1,836 1,949 2,062 2,175 2,288 

410 1,543 1,664 1,785 1,906 2,027 2,148 2,269 2,391 

440 1,590 1,719 1,848 1,977 2,106 2,235 2,364 2,493 

470 1,637 1,774 1,911 2,048 2,185 2,321 2,458 2,595 
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 مفروضات: 

 1401کارشناسی  مفروضات

 256,657 نرخ ارز 

 %30 تورم 

 %50 نرخ رشد دستمزد 

 0.35 نرخ خوراک )دلار( 

 50,000 نرخ خوراک )ریال( 

 78,740,058 نرخ متانول داخلی 

 349 نرخ متانول صادراتی )دلار(

 89,538,606 نرخ متانول صادراتی )ریال(

 169,393,360 نرخ اسید استیک داخلی 

 660 نرخ اسید استیک صادراتی )دلار(

 169,393,360 نرخ اسید استیک صادراتی )ریال( 

 81,056 نرخ منوکسید کربن )داخلی(

 0.32 نرخ رشد نرخ منواکسید کربن

 26 هزینه حمل 

 9,979 نرخ محصولات جانبی 

 %12 نرخ رشد نرخ محصولات جانبی 

 20,000 قیمت گاز سوخت ریال 

 %100 درصد استفاده از ظرفیت اسمی متانول 

 %66 استفاده از ظرفیت اسمی اسید استیک درصد 

 %54 درصد استفاده از ظرفیت اسمی منوکسید کربن 

 

یب را رسانده که در این بین  زها بیشترین آس افزایش قیمت خوراک در کنار افزایش نرخ یوتیلیتی به متانول سا

وضعیت بهتری در بین متانول سازها داشته باشد و  ن با توجه امکان دریافت سود نقدی زیر مجموعه میتواند شف
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افزایش نرخ دلار در روز های اخیر و وجود سقف ریالی برای خوراک میتواند در بازگشت حاسیه سود این شرکت  

 گردد.   ها موثر واقع


