
گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 1 of 12 
 

www.betasahm1.ir 

 ( شخارک)  خارکپتروشیمی تحلیل بنیادی شرکت 

تن تولید متانول یکی از سه شرکت بورسی میباشد که بصورت مستقیم این    هزار  660شرکت با ظرفیت اسمی  

البته شخارک با توجه به خوراک دریافتی محصولاتی همچون پروپان، بوتان و پنتان نیز    محصول را تولید میکند 

 نماید. تولید می 

 عملکرد ماهانه: 

 

 

 تولید منظم شرکت از روند ماهانه آن مشخص میباشد.
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 فروش ماهانه

 

 

 منظمی دارد.  به نسبت فروش شرکت نیز روند 
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 مبلغ فروش ماهانه 

 

 

 بیشتر تحت تاثیر افزایش نرخ رشد داشته است.مبلغ فروش 
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 نرخ فروش ماهانه 

 

 نرخ فروش شرکت بیشتر تحت تاثیر رشد دلار افزایشی بوده است. 
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 عملکرد سالانه 

 تولید: 

 مقدار تولید

دوازده ماهه  

منتهی به  

1396/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

 1,400 1399سال  
کارشناسی  

1401 

       

 80,000 86,839 72,683 133,884 130,181 146 گوگرد

 608,000 625,439 637,133 603,222 617,144 663 متانول

 120,000 108,264 96,475 90,396 124,817 162 بوتان

 115,000 77,901 75,769 75,432 87,155 108 پروپان 

 70,000 83,497 71,595 73,999 86,639 103 پنتان

 1,182 1,045,936 976,933 953,655 981,940 993,000 

 

 

 مقدار فروش: 

 مقدار فروش
دوازده ماهه منتهی  

 1396/12به 

دوازده ماهه منتهی  

 1397/12به 

دوازده ماهه منتهی  

 1398/12به 

سال 

1399 
1,400 

کارشناسی  

1401 
       

 80,000 93,639 57,874 182,692 102,464 126,464 گوگرد

 608,000 578,140 672,557 537,246 634,937 654,489 متانول

 120,000 126,766 81,175 98,576 131,599 162,846 بوتان

 115,000 91,818 65,177 79,967 83,089 115,661 پروپان 

 70,000 89,554 68,010 71,972 83,642 101,144 پنتان
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 نرخ فروش: 

 نرخ فروش

دوازده ماهه  

منتهی به  

1396/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

 1,400 1399سال  
کارشناسی  

1401 

       

 93,573,840 45,512,009 17,276,117 6,560,933 9,957,888 4,691,556 گوگرد

 87,192,891 79,040,357 52,762,356 27,336,838 26,731,926 13,676,215 متانول

 190,648,124 138,508,165 69,728,476 39,727,074 37,294,356 19,242,788 بوتان

 189,550,007 140,917,369 75,012,290 38,359,986 37,537,147 18,557,785 پروپان 

 151,532,811 140,218,248 68,690,398 46,187,948 43,062,959 19,537,817 پنتان

 

 

 مبلغ فروش: 

 مبلغ فروش

دوازده ماهه  

منتهی به  

1396/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

 1,400 1399سال  
کارشناسی  

1401 

       

 7,485,907 4,261,699 999,838 1,198,630 1,020,325 593,313 گوگرد

 53,013,278 45,696,392 35,485,692 14,686,607 16,973,089 8,950,932 متانول

 22,877,775 17,558,126 5,660,209 3,916,136 4,907,900 3,133,611 بوتان

 21,798,251 12,938,751 4,889,076 3,067,533 3,118,924 2,146,412 پروپان 

 10,607,297 12,557,105 4,671,634 3,324,239 3,601,872 1,976,133 پنتان

 16,800,401 29,622,110 26,193,145 51,706,449 93,012,073 115,782,507 
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 بها: 

 

 
 

 

 با افزایش نرخ دلار و افزایش قیمت نرخ گاز خوارک و سوخت بها نیز رشد بالایی داشته است. 
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 مبلغ خرید طی دوره 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

  1,400 1399سال  
کارشناسی  

1401 

  48,914,037  45,731,705  13,672,872  6,782,515  6,139,276 گازترش

 

 نرخ خرید طی دوره 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

  1,400 1399سال  
کارشناسی  

1401 

  59,198  61,050  18,534  8,932  8,370 خوراک

  20,000  13,768  2,600  2,600  1,320 سوخت 

 

 مقدار خرید طی دوره 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

  1,400 1399سال  
کارشناسی  

1401 

  1,186,336  1,159,303  1,118,813  1,165,980  1,245,367 گازترش
      

  826,278  749,091  737,734  759,391  733,521 خوراک

  360,058  410,212  381,079  406,589  511,846 سوخت 
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 هزینه سربار

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

 1,400 1399سال  
کارشناسی  

1401 

      

 223,060 0 196,545 107,058 86,744 هزینه حمل و نقل و انتقال 

 1,586,029 1,739,530 1,500,083 812,293 638,191 هزینه مواد مصرفی 

 7,965,151 5,647,758 990,806 1,057,132 675,637 هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

 547,740 484,188 400,424 135,248 177,455 هزینه استهلاک 

 8,250,180 2,851,858 2,430,768 1,569,205 1,621,314 هزینه حقوق و دستمزد

 0 0 0 0 0 هزینه مطالبات مشکوک الوصول 

 3,289,165 2,549,740 1,127,531 808,639 518,430 سایر هزینه ها 

 3,717,771 4,489,575 6,646,157 13,273,074 21,861,325 

 

 بهای تمام شده

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

  1,400 1399سال  
کارشناسی  

1401 

      

  48,914,037  45,731,705  13,672,872  6,782,515  6,139,276 مواد مستقیم مصرفی 

  3,351,590  2,234,393  696,400  459,137  380,948 دستمزد مستقیم تولید

  21,861,325  13,273,074  6,646,157  4,489,575  3,717,771 سربار تولید

  74,126,952  61,239,172  21,015,429  11,731,227  10,237,995 جمع 
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 پیش بینی صورت سود و زیان:

 دوره مالی 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

 1,400 1399سال  
کارشناسی  

1401 

 115,782,507 93,012,073 51,706,449 26,193,145 فروش

11,291,40) بهای تمام شده کالای فروش رفته
4) 

(18,569,57
1) 

(55,828,09
4) 

(74,126,95
2) 

 41,655,555 37,183,979 33,136,878 14,901,741 سود )زیان( ناخالص 

 (9,757,345) (9,612,496) (3,583,454) های عمومی, اداری و تشکیلاتی هزینه 
(10,715,33

4) 

 3,323,063 1,643,256 8,661,548 6,812,396 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 34,263,284 29,069,890 32,185,930 18,130,683 سود )زیان( عملیاتی 

 1,785,994 1,911,565 1,663,178 3,319,261 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

)زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از سود 

 مالیات 
21,449,944 33,849,108 30,981,455 36,049,278 

 (6,167,391) (1,981,403) (30,982) (7,191) مالیات 

 29,881,887 29,000,052 33,818,126 21,442,753 سود )زیان( خالص

 4,980 4,833 5,636 3,574 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 سرمایه

 4,980 4,833 5,636 3,574 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

     

 %36 %40 %64 %57 حاشیه سود ناخالص

 %30 %31 %62 %69 حاشیه سود عملیاتی 

 %26 %31 %65 %82 حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت

1401 

4,980  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

200  3,628  3,745  3,861  3,977  4,093  4,209  4,326  4,442  

230.0  3,732.6  3,861.9  3,991.1  4,120.4  4,249.6  4,378.9  4,508.2  4,637.4  

260  3,837  3,979  4,122  4,264  4,406  4,548  4,691  4,833  

290  3,941  4,097  4,252  4,407  4,563  4,718  4,873  5,029  

320  4,046  4,214  4,382  4,551  4,719  4,887  5,056  5,224  

350  4,150  4,331  4,513  4,694  4,876  5,057  5,238  5,420  

380  4,254  4,449  4,643  4,838  5,032  5,227  5,421  5,615  

410  4,359  4,566  4,774  4,981  5,189  5,396  5,604  5,811  
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 مفروضات: 

 1401کارشناسی  دوره مالی

 259,481 دلار 

 CFR 339متانول  

 336 متانول شرکت 

 361 گوگرد

 736 بوتان

 731 پروپان 

 585 پنتان

 0.228 ترش   - گاز خوراک

 %30 تورم

 %50 دستمزد

 20,000 قیمت گاز سوخت ریال 

 

 

تومانی برای سال بعد متصور هستیم که وضعیت متعادلی سهم بایست   498در صورت تحقق مفروضات سود  

 داشته باشد.


