
 

  



 

 شگویا نماد  
 میلیارد 9 تعداد سهام
 %10 سهام شناور

 بازار دوم بورس تابلو
 الفینی-پتروشیمی گروه صنعت

Eps يال 2،666 تحلیلی 
p/e  4.58 تحلیلی 

p/e  8.71 گروه 

 درصد تعداد سهام سهامدار
 68.67 میلیارد 6 شركت صنايع پتروشيمي خليج فارس

 15.3 میلیارد 1 گذاري نفت وگازوپتروشيمي تامين شركت سرمايه
 5.52 میلیون 498 شرکت صندوق بازنشستگی کشوری
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92% 88%

104%

96 97 98 99

 

 ظرفیت اسمی هزار تن محصول  
 750 پارازایلن
 80 ارتوزایلن

 120 نفتای سبک
 680 رافینیت
 75 گازمایع

 380 برش سبک
 1،980 برش سنگین

 330 بنزن
 15 آروماتیک سنگین



 

  



 

  



 

  

هماراه باوده  افات %5باا  99نسابت باه  1400روند دو سااله تولیاداش شارکت ،در ساال 
 1بااا  1400نساابت بااه ماادش مشااابه   1401اساات همینااین شاارکت در فااروردین ماااه 

هازار تان  و  4،865شارکت ممموااا وادود  99هماراه باوده اسات، در ساال  افتدرصد 
بااه رکااورد  1401ماااه  تااا اردیبهشااتهاازار تاان و   4،605مممواااا  1400ماهااه سااال  12در 

 .هزار تن انواع محصولاش رسیده است 806تولید 

نسبت به  1400روند ممموع فروش انواع محصولاش شرکت از نظر تناژ فروش در سال 
به  1401ماه  تا اردیبهشتدرصدی را تمربه کرده است؛همینین شرکت  11افت  99سال 

مممواا  99داشته است شرکت در سال  افت 1400درصد نسبت به مدش مشابه  6میزان 
هزار  4،629مممواا در ودود  1400ماهه سال  12هزار تن انواع محصولاش و در  5،214
 .هزار تن فروش انواع محصولاش داشته است 637، 1401ماه  تا اردیبهشت تن و

درصدی از نظر تناژ فروش، رشد ریالی  11با وجود افت  1400روند  فروش ریالی شرکت در سال 
الی رغم  1400ماه سال  تا اردیبهشتتمربه کرده است،همینین  99را نسبت به سال  %75

نرخ درصدی داشته که ناشی از  رشد  68درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  6 افت
شرکت استو نرخ محصولاش ارز   

مممواا در  1400ماهه سال  12میلیارد تومان و در  680،42مممواا ودود  99شرکت در سال 
میلیارد تومان در فروش  207،15 به رکورد 1401ماه  تا اردیبهشتمیلیارد تومان و  594،74ودود 

 رسیده است.
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
99 1400 1401
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

99(تن)فروش کل محصولات شرکت  1400 1401
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
99 1400 1401



 

  

 افاات %12 بااا 99نساابت بااه  1400شاارکت ،در سااال  پااارازایلن رونااد دو ساااله تولیااداش
نساابت بااه ماادش مشااابه   1401همااراه بااوده اساات همینااین شاارکت در فااروردین ماااه 

هازار  792شارکت ممموااا وادود  99درصد رشد هماراه باوده اسات، در ساال  1با  1400
بااه  1401ماااه  تااا اردیبهشااتهاازار تاان و   697مممواااا  1400ماهااه سااال  12تاان  و در 

 .رسیده استهزار تن پارازایلن  135تولید رکورد 

 99نسبت به سال  1400شرکت از نظر تناژ فروش در سال  روند ممموع فروش پارازایلن
 4به میزان  1401ماه  اردیبهشت تادرصدی را تمربه کرده است؛همینین شرکت  13افت 

 791مممواا  99رشد داشته است شرکت در سال  1400درصد نسبت به مدش مشابه 
 تاهزار تن و  686مممواا در ودود  1400ماهه سال  12هزار تن انواع محصولاش و در 

 .داشته است پارازایلنهزار تن فروش  135، 1401ماه  اردیبهشت

درصدی از نظر تناژ فروش،  31با وجود افت  1400شرکت در سال پارازایلن روند  فروش ریالی 
 1400ماه سال  تا اردیبهشتتمربه کرده است،همینین  99را نسبت به سال  %59رشد ریالی 

درصدی داشته که ناشی از   62درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  4الی رغم رشد 
شرکت است ارز و پارازایلنرشد تولید و فروش و نرخ   

مممواا در  1400 ماهه سال 12میلیارد تومان و در  464،8مممواا ودود  99شرکت در سال 
میلیارد تومان در فروش  704،3به رکورد  1401ماه  تا اردیبهشتمیلیارد تومان و  426،13ودود  

 رسیده است.
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات پارازایلن شرکت
99 1400 1401
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

99(تن)فروش پارازایلن شرکت  1400 1401
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش پارازایلن شرکت 
99 1400 1401



 

  

 %11بااا  99نساابت بااه  1400شاارکت ،در سااال  باارش ساانگین رونااد دو ساااله تولیااداش
نساابت بااه ماادش   1401همااراه بااوده اساات همینااین شاارکت در فااروردین ماااه  افاات

شارکت ممموااا وادود  99هماراه باوده اسات، در ساال  افاتدرصاد  7باا  1400مشابه 
 تااا اردیبهشااتهاازار تاان و   1،322مممواااا  1400ماهااه سااال  12هاازار تاان  و در  1،481
 .ترسیده اس برش سنگینهزار تن  227به رکورد تولید  1401ماه 

نسبت به سال  1400شرکت از نظر تناژ فروش در سال  برش سنگینروند ممموع فروش 
به  1401ماه  تا اردیبهشتدرصدی را تمربه کرده است؛همینین شرکت  38افت  99

 99داشته است شرکت در سال  افت 1400درصد نسبت به مدش مشابه  22میزان 
 1،235مممواا در ودود  1400سال ماهه  12و در  برش سنگینهزار تن  1،992مممواا 

 .داشته است هزار تن فروش برش سنگین 124، 1401ماه  تا اردیبهشتهزار تن و 

درصدی از نظر تناژ فروش، رشد  38با وجود افت  1400روند  فروش ریالی شرکت در سال 
الی  1140ماه سال  تا اردیبهشت تمربه کرده است،همینین 99را نسبت به سال  %17ریالی 
رشد درصدی داشته که ناشی از  100درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  7 افترغم 

 نرخ برش سنگین شرکت است.
مممواا در  1400ماهه سال  12میلیارد تومان و در  604،15مممواا ودود  99شرکت در سال 

ارد تومان در فروش میلی 394،3به رکورد  1401ماه  تا اردیبهشتمیلیارد تومان و  265،18ودود  
 رسیده است.
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات برش سنگین شرکت
99 1400 1401
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

99(تن)فروش برش سنگین شرکت  1400 1401
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش برش سنگین شرکت 
99 1400 1401



 

  

 شرکت  پارازایلن تولیدیدرصدی داشته است،لازم به ذکر است که قیمت  8از نظر قیمتی به ازای هر تن رشد  1400تولیدی شرکت نسبت به اسفند ماه  پارازایلن
به طور میانگین در  1401ماه  اردیبهشتشرکت در  پارازایلن تولیدیدرصدی داشته است  51نسبت به مدش مشابه سال قبل رشد  1401ماه  اردیبهشتدر 

 .ريال/تن معامله شده است 278,833,213محدوده قیمتی 
 برش سنگین متیداشته است،لازم به ذکر است که ق یدرصد 26هر تن رشد  یبه ازا یمتیاز نظر ق 1400به اسفند ماه شرکت نسبت  یدیتول برش سنگین 

در  نیانگیبه طور م 1401ماه  بهشتیشرکت در ارد. برش سنگین داشته است یدرصد 148نسبت به مدش مشابه سال قبل رشد  1401ماه  اردیبهشتشرکت در 
 .ريال/تن معامله شده است 272,512,034 یمتیق محدوده
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مواد مستقیم

بنزین پرولیز میعانات گازی سایر دستمزد مستقیم
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هزینه سربار تولید

هزینه حقوق و دستمزد  هزینه استهلاک  هزینه انرژی مواد مصرفی سایر

 

  



 

  

 29/12/1402پیشبینی  29/12/1401پیشبینی  29/12/1400پیشبینی  29/12/99 29/12/1398 آیتم
 941,079,993 1,079,363,388 754,163,175 431,944,715 244,524,770 درآمد املیاتی

 (794,360,276 ) (897,873,262 ) (586,575,832 ) (303,998,296) (200,009,854) بهاى تمام شده درآمدهای املیاتی
 146,719,716 181,490,126 167,587,343 127,946,419 44,514,916 سود)زیان(ناخالص

 (66,091,317 ) (61,099,901 ) (42,765,898 ) (40,359,723) (21,721,029) هاى فروش، ادارى و امومىهزينه
 19,494,948 13,389,387 7,122,014 21,881,329 5,530,349 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 100,123,347 133,779,612 131,943,460 109,468,025 28,324,236 سود )زيان( املياتي
 (433,120 ) (433,120 ) (433,120)  - - هاى مالىهزينه

 38,470,471 28,370,554 21,015,225 14,694,278 7,457,958 های غیراملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 138,160,698 161,717,046 152,525,565 124,162,303 35,782,194 وال تداوم قبل از مالياشسود )زيان( املياش در 
 - - - (49,901) (1,652,085) هزینه مالیاش بر درآمد

 138,160,698 161,717,046 152,525,565 124,112,402 34,130,109 سود )زيان( خالص
 15,351 17,969 16,947 13,790 11,377 سود )زيان( پايه هر سهم

 9,000,000 9,000,000 9,000,000 9,000,000 3,000,000 سرمایه
 %16 %17 %22 %30 %18 واشیه سود ناخالص
 %11 %12 %17 %25 %12 واشیه سود املیاتی
 %15 %15 %20 %29 %14 واشیه سود خالص

 :1400مفروضاش تحلیل منتهی به اسفند 

  دلار در نظر گرفته شده است،توجه شود که سایر متغیر ها نیز بر همین اساس محاسبه گردیده است. 85و  110نفت معادل نرخ  1402و  1401برای سال 
  دلار محاسبه شده است. 510معادل  1402دلار و برای سال  666معادل  1401نرخ میعاناش گازی برای سال 
  ريال محاسبه شده است. 300،000برابر  1402ريال و برای سال  265،000برابر  1401نرخ ارز برای سال 
  تن محاسبه گردیده است. 115،000معادل  1402و  1401تولید و فروش برای سال 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است . و محصولاش تولیدی زان مواد مستقیم مصرفیمی 
  افزایش محاسبه شده است. %30نرخ وقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر راایت اصل محافظه کاری بوده است 
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 با فرض اسپرد ثابت 1401ر موثر بر بهای تمام شده و درآمد های املیاتی نرخ دلا 

 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 310,000 320,000 
55 11,556 11,617 11,678 11,738 11,799 11,859 11,920 11,981 12,041 12,102 12,163 
65 12,483 12,586 12,689 12,791 12,894 12,997 13,100 13,202 13,305 13,408 13,510 
75 13,410 13,555 13,700 13,844 13,989 14,134 14,279 14,424 14,569 14,714 14,858 
85 14,337 14,524 14,711 14,897 15,084 15,271 15,458 15,645 15,832 16,019 16,206 
95 15,263 15,492 15,721 15,951 16,180 16,409 16,638 16,867 17,096 17,325 17,554 

105 16,190 16,461 16,732 17,004 17,275 17,546 17,817 18,088 18,360 18,631 18,902 
115 17,117 17,430 17,743 18,057 18,370 18,683 18,997 19,310 19,623 19,937 20,250 
125 18,043 18,399 18,754 19,110 19,465 19,821 20,176 20,532 20,887 21,242 21,598 
135 18,970 19,368 19,765 20,163 20,560 20,958 21,356 21,753 22,151 22,548 22,946 
145 19,897 20,336 20,776 21,216 21,656 22,095 22,535 22,975 23,414 23,854 24,294 



 

 


