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 پتروشیمی بوعلی )بوعلی(  تحلیل بنیادی شرکت

 معرفی: 

 ویژه   منطقه  در  و  خوزستان  استان  در  فارس  خلیج  غربی  شمال  در  هکتار  ۳۶  مساحت  به  زمینی  در  سینا  بوعلی  پتروشیمی  مجتمع

  در  آن  اجرایی  عملیات   که  است  ایران  پتروشیمی  صنایع  آروماتیکی  طرح  سومین  مجتمع،  این.  دارد  قرار(  ره)  خمینی  امام   بندر

 .گردید اندازی راه  ۱۳۸۳ سال در آن تولیدی  واحدهای و  شد آغاز  ۱۳۸۰ ماه فروردین

  و  فرانسه  و  بلژیک  فاینانس  طریق  از  ارزی  گذاری  سرمایه  که  باشد  می   دلار  میلیون  ۳۰۰  و   ریال  میلیارد۱۳۷۰گذاری  سرمایه  جمع

 است.  گرفته انجام پتروشیمی صنایع ملی   شرکت و ملت  بانک مشارکت طریق از ریالی  گذاری سرمایه

 تولید:

 ظرفیت تولید محصولات مختلف شرکت مطابق جدول زیر است:

  ۳9,۰۰۰ گازمایع 

  4۸۸,۰۰۰ برش سنگین 

  ۱۷9,۰۰۰ بنزن 

  ۳۰,۰۰۰ ارتوزایلین 

  ۳5۰,۰۰۰ برش سبک 

  ۳۳,۰۰۰ آروماتیک سنگین

  2۱,۰۰۰ برش پنتان

  4۰۰,۰۰۰ پارازایلین 

  ۱99,۰۰۰ رافینیت 
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 ماهانه   دعملکر

 تولید 
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 فروش:
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 نرخ فروش: 

 نرخ فروش تابع قیمت های جهانی و نرخ ارز خارجی میباشد: 
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 مبلغ فروش 

 

 



 گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 7 of 15 
 

www.betasahm1.ir 

 

 عملکرد سالانه:

 مقدار تولید

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۷/۱2 

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۸/۱2 

 1401کارشناسی   1,400 1399

 4۰,۰۰۰ 74,845 ۳9,۰۰۱ ۳4,۳۷5 29,۳49 گازمایع 

 ۰ 0 ۳۰4,۳۰4 ۳۳5,9۰2 252,۰9۰ مخلوط زایلین 

 4۰۰,۰۰۰ 533,003 2۸9,۸94 255,9۰2 ۳۱۰,۶44 برش سنگین 

 ۱2۰,۰۰۰ 101,267 ۸5,۶۱۰ ۸۰,۳۱۸ ۶۳,9۰۳ بنزن 

 2۰,۰۰۰ 0 ۰ ۰ ۰ ارتوزایلین 

 ۳5۰,۰۰۰ 271,346 ۳۳۳,9۶5 2۷4,۱4۳ 2۸۱,52۸ برش سبک 

 ۳۰,۰۰۰ 0 ۰ - - آروماتیک سنگین

 2۰,۰۰۰ 25,152 2۱,5۱۶ ۱9,۱5۶ ۱9,249 برش پنتان

 2۰۰,۰۰۰ 0 ۰ 4۶5 - پارازایلین 

 24۰,۰۰۰ 96,509 2۰۰,9۸۸ 2۰۶,۰۳5 ۱4۰,۸44 رافینیت 

 ۰ 0 ۰ - - مخلوط آروماتیک

 ۸۰۰,۰۰۰ 790,467 ۰ ۰ ۰ ریفرمیت 

 ۱۶۰,۰۰۰ 0 ۱5۳,۱۸۱ ۱4۳,4۰2 ۱۱۸,55۸ تولوِئن 

 ۱۰,۰۰۰ 50,103 9,۰۱۳ ۱۶,۷۰۸ ۷5,۱۱۳ برش میانی نفتا 

 ۱,29۱,2۷۸ ۱,۳۶۶,4۰۶ ۱,4۳۷,4۷2 1,942,692 2,۳9۰,۰۰۰ 
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 فروش:

 مقدار فروش

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۷/۱2 

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۸/۱2 

 1401کارشناسی   1,400 1399

      

    - ۰ سایر

 4۰,۰۰۰ 74,963 ۳۸,۸۷۶ ۳4,4۷۳ 29,29۸ گازمایع 

 ۰ 0 ۰   مخلوط زایلین 

 ۳۰9,۷99 262,874 9۰,۱2۸ ۳۰۱ ۰ برش سنگین 

 ۱2۰,۰۰۰ 82,818 ۶4,۶2۸ ۷۳,۶۳9 ۳4,9۰4 بنزن 

 ۶,۰۰۰ 0 ۰   ارتوزایلین 

 ۳5۰,۰۰۰ 271,725 ۳۳۸,۷۷9 2۷۷,۷۷۶ 2۸9,۳۳۷ برش سبک 

 ۰ 0 ۰ - ۰ آروماتیک سنگین

 ۶۰,۰۰۰ 0 ۰   پارازایلین 

 4۱,9۶4 11,570 ۱۷,49۱ ۱9,۳۷۱ ۶,94۶ رافینیت 

 ۰ 0 ۰ ۰ - مخلوط آروماتیک

 49,۱۶۸ 57,915 5۶,۶۷5 ۷4,5۷۷ 5۳,۳۸۱ ریفرمیت 

 ۰ 0 2,۱۸۳   تولوِئن 

 ۰ 4,911 4,92۳ ۳,92۱ 4۷,۳24 برش میانی نفتا 

 976,931 766,776 613,683 484,058 461,190 جمع داخلی

 9۰,2۰۱ 225,350 29۸,۶۷9 2۳5,۸۱4 245,۳49 برش سنگین 

 ۰ 17,076 ۳۰,۸۸4 ۰ 4۳,۶24 بنزن 

 ۰ 0 ۰ - ۰ مخلوط آروماتیک

 5۳۰,۸۳2 551,077 ۷25,4۷۱ ۶24,2۱9 ۳۷۸,۰۰2 ریفرمیت 

 ۰ 0 ۰ - ۰ تولوِئن 

 ۱4۰,۰۰۰ 0    پارازایلین 

 ۱4,۰۰۰ 0    ارتوزایلین 

 775,033 892,630 1,055,034 860,033 666,975 جمع فروش خارجی

 1,751,964 1,659,406 1,668,717 1,344,091 1,128,165 جمع
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 مبلغ فروش: 

 مبلغ فروش 

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۷/۱2 

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۸/۱2 

 1401کارشناسی   1,400 1399

 9,۱۳۶,5۳۶ 11,356,669 ۳,۱۰۷,44۸ ۱,۶5۳,۶۷5 ۷95,5۱۳ گازمایع 

 ۰ 0 ۰   مخلوط زایلین 

 ۶۰,۶2۱,24۸ 41,578,339 ۷,99۶,94۰ ۱۶,9۸۸ ۰ برش سنگین 

 ۳۱,۸۶2,5۶5 18,582,434 ۶,5۶۸,۳۷9 5,4۸5,۳۳4 ۱,594,95۸ بنزن 

 ۰ 0 ۰   ارتوزایلین 

 ۷۳,۳۱4,۳42 37,986,080 2۳,5۶۰,۷2۰ ۱۳,۶۳۸,5۷۶ ۸,2۷۰,۳2۷ برش سبک 

 ۰ 0 ۰ - ۰ آروماتیک سنگین

 ۱۸,495,۶۰9 0 ۰   پارازایلین 

 ۸,59۱,929 1,778,155 9۶5,۶۰۰ ۱,۰۶4,۳4۸ 2۸۱,942 رافینیت 

 ۰ 0 ۰ ۰ - مخلوط آروماتیک

 ۱2,۱۶۸,۰۷۳ 8,536,205 ۶,۰92,9۷5 5,42۸,2۶4 ۳,25۶,۶9۸ ریفرمیت 

 ۰ 0 ۱9۸,۳۷۳   تولوِئن 

 ۰ 631,569 ۱44,۱2۱ 2۰۸,۰۱۱ ۱,4۸4,۶۷۶ برش میانی نفتا 

 15,684,114 27,495,196 48,634,556 120,449,451 214,190,301 

  1,330,818    برش میانی نفتا 

 ۱۸,5۳2,9۳۶ 31,059,802 ۱۷,۶۳۳,۰۱۳ ۱۳,94۷,۷54 9,2۶۷,۰۱4 برش سنگین 

 ۰ 3,860,997 4,۱92,۶۳2 ۰ ۱,۶99,۰4۳ بنزن 

 ۰ 0 ۰ - ۰ مخلوط آروماتیک

 ۱۳۱,۳۷۰,2۳5 91,551,245 ۶۰,9۳۷,995 ۳9,۰۰9,۱۰5 ۱4,۷۳9,۶۳4 ریفرمیت 

 ۰ 0 ۰ - ۰ تولوِئن 

 4۳,۱5۶,42۱ 0    پارازایلن

 4,۰45,۳۷۱ 0    ارتوزایلن 

  15,350,524    رافینیت 

 197,104,963 143,153,386 82,763,640 52,956,859 25,705,691 جمع فروش خارجی

 411,295,265 263,602,837 131,398,196 80,452,055 41,389,805 جمع
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 نرخ فروش: 

 نرخ فروش 

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۷/۱2 

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۸/۱2 

 1401کارشناسی   1,400 1399

 22۸,4۱۳,4۰۷ 151,496,992 ۷9,9۳2,29۸ 4۷,9۷۰,۱5۱ 2۷,۱52,4۶۸ گازمایع 

    - - مخلوط زایلین 

 ۱95,۶۷9,۱5۸ 158,168,320 ۸۸,۷2۸,۶9۷ 59,۱4۳,۸۱۶ ۳۷,۷۷۰,۷4۳ برش سنگین 

 2۶5,52۱,۳۷4 224,376,754 ۱۰۱,۶۳۳,۶42 ۷4,4۸9,52۳ 4۱,94۶,۸۳4 بنزن 

     - ارتوزایلین 

 2۰9,4۶9,54۸ 139,796,044 ۶9,545,9۸۷ 49,۰99,۱۸۸ 2۸,5۸۳,۷۱۷ برش سبک 

 ۳۰۸,2۸۶,۸۳۱   - - پارازایلین 

 2۰4,۷44,۰49 153,686,690 55,2۰5,5۳4 54,945,4۳4 4۰,59۰,55۶ رافینیت 

 24۷,4۷9,۸4۱ 147,391,954 ۱۰۷,5۰۷,2۷۸ ۶۳,59۱,۳۳۳ 4۱,۷۱۷,۷59 ریفرمیت 

   9۰,۸۷۱,۷۳۶ - ۰ تولوِئن 

  128,602,932 29,2۷5,۰۳۶ 5۳,۰5۰,49۷ ۳۱,۳۷2,5۸۱ برش میانی نفتا 

  61,347,808    برش میانی نفتا 

 2۰5,4۶۳,۱۱۶ 137,829,164 59,۰۳۶,۶۶۸   برش سنگین 

  226,106,641 ۱۳5,۷54,۱۷۷   بنزن 

      مخلوط آروماتیک

 24۷,4۷9,۸4۱ 166,131,493 ۸۳,99۷,۸۳۷   ریفرمیت 

      تولوِئن 

 ۳۰۸,2۶۰,۱4۷     پارازایلن

 2۸۸,955,۰9۶     ارتوزایلن 

  198,240,101    رافینیت 
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 بها: 
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 مقدار مصرف طی دوره 

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۷/۱2 

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۸/۱2 

1399 1,400  
کارشناسی  

1401 

  ۱,۶2۱,۸9۶  1,845,220  ۱,4۰۰,۳99  ۱,۳۱۰,۶۶۰  ۱,255,5۳۷ نفتا

  ۱۳۰,۰۶۸  145,334  ۱2۳,49۸  ۱۱4,۶۶۱  9۶,۳92 بنزین پیرولیز 

 ۱,۳5۱,9۳۷  ۱,425,۳2۱  ۱,52۳,92۸  1,990,554  ۱,۷5۱,9۶4  

 

 مبلغ مصرف طی دوره 

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۷/۱2 

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۸/۱2 

1399 1,400 
کارشناسی  

1401 

 ۳۱۳,۱۳۸,5۶۱ 217,412,665 ۷۷,۶۸9,۱2۰ ۶۱,۸۱۸,۸5۳ 4۰,۰5۳,۰۶2 نفتا

 ۰ 0 ۳۶2 - ۸۳ هیدروژن

 22,۳2۷,۳25 18,447,463 ۷,55۰,5۷۳ 5,4۳۸,۶۰۸ 2,۸۷9,5۶4 بنزین پیرولیز 

 42,9۳2,۷۰9 ۶۷,25۷,4۶۱ ۸5,24۰,۰55 235,860,128 ۳۳5,4۶5,۸۸5 

 

 نرخ مصرف طی دوره 

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۷/۱2 

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۸/۱2 

1399 1,400 
کارشناسی  

1401 

 ۱9۳,۰۶9,4۷۱ 117,824,793 55,4۷۶,4۱۸ 4۷,۱۶۶,2۰۱ ۳۱,9۰۱,۱4۰ نفتا

 ۱۷۱,۶5۸,24۸ 126,931,503 ۶۱,۱۳9,2۳۳ 4۷,4۳2,۰۶5 29,۸۷۳,4۷5 بنزین پیرولیز 

 

 بهای تمام شده

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۷/۱2 

دوازده ماهه  

منتهی به  

۱۳9۸/۱2 

1399 1,400 
کارشناسی  

1401 

      

 ۳۳5,4۶5,۸۸5 235,860,128 ۸5,24۰,۰55 ۶۷,5۷9,۱۶۱ 42,9۳2,۷۰9 مواد مستقیم مصرفی 

 ۱,۳۶۶,۶22 911,081 5۶4,424 4۱4,59۸ 254,۷94 دستمزد مستقیم تولید

 ۸,5۳2,9۱2 6,797,722 ۳,۱۸5,۸۱5 2,۰4۳,۰2۰ ۱,۶۸4,55۳ سربار تولید
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 ۳45,۳۶5,4۱9 243,568,931 ۸۸,99۰,294 ۷۰,۰۳۶,۷۷9 44,۸۷2,۰5۶ جمع 

 

 

 پیش بینی صورت سود و زیان

 دوره مالی

دوازده ماهه 

منتهی به  

۱۳9۷ /۱2 

دوازده ماهه 

منتهی به  

۱۳9۸ /۱2 

 1401کارشناسی  1,400 1399

 411,295,265 263,602,837 131,398,196 ۸۰,452,۰55 4۱,۳۸9,۸۰5 فروش

 (345,365,419) (209,074,600) (99,951,975) (65,205,599) (37,543,980) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 65,929,846 54,528,237 31,446,221 ۱5,24۶,45۶ ۳,۸45,۸25 سود )زیان( ناخالص 

 (21,685,958) (18,074,319) (15,118,469) (7,452,449) (3,474,074) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 (16,355) (3,917,778) 5,534,724 ۱۸,9۷۱ ۱,۷۳9,4۸۶ خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 44,227,533 32,536,140 21,862,476 ۷,۸۱2,9۷۸ 2,۱۱۱,2۳۷ سود )زیان( عملیاتی 

    ۰ ۰ هزینه های مالی 

 11,254,941 9,810,454 2,170,115 2۷۳,۸۱۰ ۱۸2,4۷۷ خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 55,482,474 42,346,594 24,032,591 ۸,۰۸۶,۷۸۸ 2,29۳,۷۱4 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 3,532,381 (4,652,777) (2,448,073) (551,422) ۰ مالیات 

 59,014,855 37,693,817 21,584,518 ۷,5۳5,۳۶۶ 2,29۳,۷۱4 سود )زیان( خالص 

 16,861 10,770 6,167 2,۱5۳ ۶55 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 3,500,000 3,500,000 3,500,000 ۳,5۰۰,۰۰۰ ۳,5۰۰,۰۰۰ سرمایه

 16,861 10,770 6,167 2,153 655 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %16 %21 %24 %۱9 %9 حاشیه سود ناخالص

 %11 %12 %17 %۱۰ %5 حاشیه سود عملیاتی 

 %14 %14 %16 %9 %۶ حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت: 

 تحلیل حسایت با توجه به نرخ برش سبک و دلار 

1401 

16,861  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

400  10,313  10,275  10,236  10,198  10,159  10,121  10,082  10,044  

500  11,029  11,077  11,124  11,171  11,218  11,266  11,313  11,360  

600  11,742  11,874  12,007  12,140  12,273  12,406  12,539  12,671  

700  12,450  12,668  12,887  13,105  13,323  13,541  13,759  13,978  

800  13,156  13,459  13,763  14,066  14,369  14,673  14,976  15,280  

900  13,858  14,247  14,635  15,024  15,412  15,801  16,189  16,578  

1,000  14,558  15,032  15,505  15,979  16,452  16,926  17,399  17,873  

1,100  15,256  15,815  16,373  16,931  17,489  18,048  18,606  19,164  

 

 



 گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 15 of 15 
 

www.betasahm1.ir 

 

 مفروضات: 

 ۱4۰۱کارشناسی  

 244,4۶۷ دلار

 ۸۰۰ نرخ فروش برش سنگین

 ۱,۰۸۳ بنزن 

 ۸۱4 برش سبک 

 ۸۳۸ رافینیت 

 ۸۰2 نفتا برزویه

 1,012 ریفرمیت 

 ۱,2۶۱ چین CFRپارازایلن

 ۱,۱۸2 چین  CFRارتوزیلن 

 45 هزینه حمل 

 %۳۰ تورم 

 %5۰ دستمزد 

 

 جمع بندی: 

با توجه به حادثه واحد تولید محصول  بوعلی عملکرد بسیار درخشانی در ماه های اخیر داشته و 

انتظار   جاری نهایی در سال های گذشته و آماده شدن دوباره آن برای تولید محصول نهایی از سال  

داریم که با توجه به سودآوری پیش بینی شده یکی از گزینه های رشد در افزایش حاشیه سود را  

 صورت بهبود نسبی بازار میباشد.

 

 

 


