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 منگنز ایران )کمنگنز(   معادن   تحلیل بنیادی شرکت

  به   و  شده  تأسیس  شاهرخ  منگنز  معادن   سهامي  شرکت  نام  با  1342/05/06  تاریخ  در  ایران  منگنز  معادن   شرکت

  قم   به   تهران  از  شرکت  اصلي  مرکز   و  یافت  تغییر  ایران  منگنز  معادن  به  شرکت  نام  آن،   از  پس.  است  رسیده  ثبت

  با  شرکت  این.  است  شده  پذیرفته  تهران  بهادار  اوراق  بورس   سازمان  در  1381  سال  در  شرکت  و   گردیده  منتقل

  در   منگنز   سنگ   معدن  بزرگترین  احتمالي،   ذخیره  تن  میلیون   3/5و  قطعي  ذخیره   تن  میلیون  5  از   برخورداری 

  اصفهان  آهنذوب   سهامي  شرکت   صنعت   نیاز  مورد  منگنز  سنگ  کننده   تأمین   ترین   عمده  عنوان  به   و  بوده  خاورمیانه

  و   ایران   منگنز   کننده   تولید   بزرگترین  رتبه   منگنز،   سنگ  تن  هزار   یكصد   سالیانه   تولید   حداقل   با  و   رود مي   شمار  به

 .است داده   اختصاص خود  به  را  خاورمیانه

 عملكرد ماهانه: 

 تولید 
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 رشدی داشته است.عملكرد تولید نزدیک به ظرفیت اسمي بوده و روند رو رو به 
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 فروش شرکت نیز متناسب با تولید بوده و وضعیت با ثباتي دارد. 

 

 نرخ فروش بیشتر تابع شمش فخوز بوده لذا روند رشدی داشته است.

 مبلغ فروش 
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سنگ منگنز دانه بندی
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 فروش شرکت بیشتر تحت تاثیر افزایش نرخ رشد داشته است.
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 عملكرد سالانه:

 مقدار تولید

دوازده  

ماهه 

منتهي به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهي به 

1398/12 

1,399 1,400 
کارشناسي  

1401 

 104,966 95,450 93,600 87,250 72,200 سنگ منگنز دانه بندی

 72,200 87,250 93,600 95,450 104,966 

 مقدار فروش: 

 مقدار فروش

دوازده  

ماهه 

منتهي به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهي به 

1398/12 

1,399 1,400 
کارشناسي  

1401 

 108,089 97,169 94,659 91,493 91,493 سنگ منگنز دانه بندی

 108,089 97,169 94,659 91,493 91,493 جمع میزان فروش 

 

 نرخ فروش: 

 نرخ فروش

دوازده  

ماهه 

منتهي به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهي به 

1398/12 

1,399 1,400 
کارشناسي  

1401 

 51,105,327 35,576,027 19,713,625 11,063,163 7,025,652 سنگ منگنز دانه بندی

 

 مبلغ فروش: 

 مبلغ فروش

دوازده  

ماهه 

منتهي به 

1397/12 

دوازده  

ماهه 

منتهي به 

1398/12 

1,399 1,400 
کارشناسي  

1401 

 5,523,942 3,456,887 1,866,072 1,012,202 642,798 سنگ منگنز دانه بندی

 642,798 1,012,202 1,866,072 3,456,887 5,523,942 
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 بها: 

 

 

 

توجه به مالكیت معادن شرکت بر خلاف شرکت های تولید هزینه مواد خاصي شناسایي نمیكند و بیشتر هزینه  با 

 ها هزینه سربار میباشد.
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 هزينه سربار

دوازده  

ماهه 

منتهي به 

1397/12 

دوازده  

ماهه 

منتهي به 

1398/12 

1,399 1,400 
کارشناسي  

1401 

 13,437 2,604 4,096 2,473 1,087 هزينه حمل و نقل و انتقال 

 310,075 168,862 48,181 18,055 7,208 هزينه مواد مصرفي 

 19,283 13,489 12,526 6,580 6,967 هزينه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت( 

 206,088 141,401 43,532 32,296 13,241 هزينه استهلاک

 238,530 143,009 96,458 89,412 68,749 هزينه حقوق و دستمزد 

 88,608 133,354 113,588 39,897 38,545 ساير هزينه ها 

 135,797 188,713 318,381 602,719 876,020 

 

 بهای تمام شده

دوازده  

ماهه 

منتهي به 

1397/12 

دوازده  

ماهه 

منتهي به 

1398/12 

1399 1,400 
کارشناسي  

1401 

 0 0 0 1,500 1,196 مواد مستقیم مصرفي 

 726,870 410,126 207,361 130,416 85,251 دستمزد مستقیم تولید

 876,020 602,719 318,381 188,713 135,797 سربار تولید

 1,602,890 1,012,845 525,742 320,629 222,244 جمع
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 پیش بیني سود  

 دوره مالي 

ماهه    12

منتهي به  

1398 /12 

1399 1,400 
کارشناسي  

1401 

 5,523,942 3,456,887 1,866,072 1,012,230 فروش 

 (1,617,549) (998,405) (526,359) (343,852) بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 3,906,393 2,458,482 1,339,713 668,378 سود )زيان( ناخالص 

 (141,086) (124,247) (78,483) (54,379) هزينه های عمومي, اداری و تشکیلاتي

 0 0 19,768 11,158 خالص ساير درامدها )هزينه ها( ی عملیاتي 

 3,765,306 2,334,235 1,280,998 625,157 سود )زيان( عملیاتي 

 (4,734) (4,734) (2,367) 0 هزينه های مالي 

 239,990 287,370 255,966 83,649 خالص ساير درامدها و هزينه های غیرعملیاتي 

 4,000,562 2,616,871 1,534,597 708,806 سود )زيان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (714,898) (416,456) (215,077) (93,559) مالیات 

 3,285,664 2,200,416 1,319,520 615,247.00 سود )زيان( خالص 

 2,220 1,487 6,519 3,040 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 1,480,000 1,480,000 202,400 202,400 سرمايه 

 2,220 1,487 892 416 سود هر سهم بر اساس آخرين سرمايه 

 %71 %71 %72 %66 حاشیه سود ناخالص 

 %68 %68 %69 %62 حاشیه سودعملیاتي 

 %59 %64 %71 %61 حاشیه سود خالص 
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 تحلیل حساسیت:

1401 

2,220 160,000 180,000 200,000 220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 

400 1,736 1,773 1,810 1,847 1,883 1,920 1,957 1,994 

450 1,773 1,814 1,856 1,897 1,938 1,980 2,021 2,062 

500 1,810 1,856 1,902 1,948 1,994 2,039 2,085 2,131 

550 1,847 1,897 1,948 1,998 2,049 2,099 2,150 2,200 

600 1,883 1,938 1,994 2,049 2,104 2,159 2,214 2,269 

650 1,920 1,980 2,039 2,099 2,159 2,219 2,278 2,338 

700 1,957 2,021 2,085 2,150 2,214 2,278 2,343 2,407 
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 مفروضات و جمع بندی: 

 1401کارشناسي   

 251,602 دلار 

 CIS 673بیلت  

 %93 ضريب بورس کالا 

 157,475,403 شمش فخوز 

 51,105,327 نرخ سنگ منگنز دانه بندی 

 %32 نسبت نرخ سنگ منگنز دانه بندی به شمش فخوز 

 %50 نرخ رشد دستمزد 

 %30 نرخ تورم 

 

 


