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 آلومینیوم ایران )فایرا( تحلیل بنیادی شرکت 

  در   هكتار۲۳۲  مساحت  به   زمینی  در  ،  ایران  در   آلومینیوم  های   شمش  کننده  تولید   اولین  عنوان   به   معرفی: ایرالكو 

  سال  در   تن   ۴۵۰۰۰  ظرفیت  و   تولید   خط   دو  با  ۱۳۵۱  سال  در .  است  گردیده   واقع   تهران   اراك   جاده   ۵  کیلومتر 

  آلومینیوم  تولید  ظرفیت ، تولید  پروسه به دیگر خط  سه افزودن چند سال با از پس. گرفت قرار برداری بهره  مورد

  گری  ریخته  آلیاژهای   ،   پوندی  هزار   ،  بار   تی صورت  به   شمشها  انواع  شامل  که  رسید   سال   در تن۱۲۰۰۰۰  به   اولیه 

  تولید   کارخانه  احداث  کلنگ  محیطی  زیست  مسائل  رعایت  منظور   به  و  متعاقبا.  باشد   می  …و  اسلب  ،  بیلت  ،

  رسید   برداری   بهره   به   ۱۳۸۶  سال  در   و   شد   زده   زمین  به   ۱۳۸۱  سال   در  آمپر   کیلو   ۲۰۰  تكنولوژی  با  آلومینیوم 

  از   بیش  به   قدیم  کارگاه  ۲  و   ۱  خطوط   خروج   احتساب  با  و   حاضر  حال   در  ایران   آلومینیوم  شرکت  تولید   ظرفیت.

 است.   رسیده  سال در  تن  ۱۸۰۰۰۰
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 :  ماهانه  تولید و فروش 

 تولید و فروش ابتدا از نگاه ماهانه بررسی میگردد. تولید ماهانه شرکت در در نمودار زیر قابل مشاهده است: 

 

 

 

هزار   ۱۴همانطور که از دو نمودار میتوان برداشت کرد تولید شرکت روند منظمی دارد و با میانگین تولید ماهانه 

 ید دارد.  تن سالانه نزدیک به ظرفیت اسمی تول
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 میزان فروش ماهانه در دو نمودار زیر قابل مشاهده است:

 

 

 

 است لكن در در طول سال تمامی تولیدات شرکت به فروش میرسد. تولید هر چند اندکی نامنظم تر از  فروش در 
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 نرخ فروش: 

تسعیر میگردد. در ذیل دو  ( بوده و با دلار نیمایی LMEمتاثر از نرخ جهانی بازار آلومینیوم جهانی )  نرخ فروش 

 نمودار قیمت جهانی آلومینیوم و نرخ فروش شرکت قابل رویت است

 

ش ماهانه  است. قیمت فرو داشته اخیر رشد خوبی  همانطور که مشاهده میشود قیمت آلومینیوم در ماه ها ی 

 شرکت در نمودار ذیل است:

 

 نرخ فروش شرکت نیز متاثر از قیمت جهانی در بهترین وضعیت خود میباشد.
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 مبلغ فروش شرکت در دو نمودار ذیل ذکر شده است: 
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 تولید و فروش سالانه: 

 ۱۴۰۱سال   ۱۴۰۰سال   ۱۳99سال   9۸ 97 مقدار تولید 

      

 9,۸۵۱ ۱۸,۴9۱ 9,۸۵۱ ۱۳,۶۴7 ۱۳,۳۰۴ شمش بیلت 

 ۱۶۵,۲9۲ ۱۱۵,۶7۶ ۱۰۰,9۱۴ ۱۳۵,7۸۴ ۱۴۵,9۰۸ شمش خالص 

 ۱۰,9۴9 ۳۰۸ ۱۰,9۴9 ۴,۴۸۰ ۱۱,۱۵۵ شمش آلیاژ 

 - ۴۲,۴۱۰ ۶۴,۳7۸ ۲۳,۸۶۶  شمش خالص صادراتی

 ۱7۰,۳۶7 ۱77,777 ۱۸۶,۰9۲ ۱7۶,۸۸۵ ۱۸۶,۰9۲ 

 

 . اندکی بیشتر هم تولید داشته است 99هزار تن است ولی در سال  ۱۸۰ظرفیت اسمی شرکت 

جدول زیر قابل  فروش شرکت همانطور که عنوان شده روند منظمی دارد و روند گذشته و پیش بینی آینده در 

 مشاهده است:

 ۱۴۰۱سال   ۱۴۰۰سال   ۱۳99سال   9۸ 97 مقدار فروش 

      

      مقدار فروش داخلی 

 ۴,۰۱۶ ۶,9۱9 ۱۱,۴۰9 ۱۰,7۰7 ۱۳,۰7۴ شمش بیلت 

 ۱۲۵,۶۲۸ ۱۰۴,۲۳7 9۰,۳۴۴ ۱۳۳,۳۵۲ ۱۱۳,۰۸7 شمش خالص 

 ۱۰,9۴9 ۱,9۴۵ ۱۲,۸۱۲ ۵,۲۶9 ۱۰,۴۵۱ شمش آلیاژ 

 ۱۴۰,۵9۴ ۱۱۳,۱۰۱ ۱۱۴,۵۶۵ ۱۴9,۳۲۸ ۱۳۶,۶۱۲ جمع فروش داخلی

 ۵,۸۳۵ ۱۰,۰۵۲ -   شمش بیلت صادراتی 

 ۳9,۶۶۴ ۴۲,۴۱۰ ۶۴,۳7۸ ۲۳,۸۶۵ ۳۱,۶۱۳ شمش خالص صادراتی

 ۴۵,۴9۸ ۵۲,۴۶۲ ۶۴,۳7۸ ۲۳,۸۶۵ ۳۱,۶۱۳ جمع فروش خارجی 

 ۱۸۶,۰9۲ ۱۶۵,۵۶۳ ۱7۸,9۴۳ ۱7۳,۱9۳ ۱۶۸,۲۲۵ جمع 
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است. در جدول زیر نرخ دوره های گذشته و  نرخ فروش همانطور که عنوان شد تحت تاثیر نرخ جهانی و نرخ دلار 

 پیش بینی دوره های بعد ذکر شده که در انتهای تحلیل مفروضات نیز ذکر میشود: 

 ۱۴۰۱سال   ۱۴۰۰سال   ۱۳99سال   9۸ 97 قیمت واحد 

      

      نرخ فروش داخلی

 7۶۶,۴۶۰,۱۲۱ 7۰۳,۳۴۸,۶۰۵ ۳77,۵۴۴,9۲۱ ۲۳9,۰9۴,۳۳۱ ۱7۰,۲۴۵,۳7۳ شمش بیلت 

 7۵۳,۱99,۳۲9 ۶۴۲,۵۱7,۴۵۵ ۳۶۴,۵۶۰,۱۱۵ ۲۲۳,۶۴9,۶۴9 ۱7۳,۱۱7,۵9۱ شمش خالص 

 ۸۵۵,۵۲۳,۲۸۰ ۶۰۲,۸۴9,۸7۱ ۳۶۶,۴۸۶,۵7۵ ۲۴۶,77۳,۵۸۱ ۱۵9,9۲۸,۰۴۵ شمش آلیاژ 

      نرخ فروش خارجی 

 7۶۶,۱۳۵,۱۱۶ 7۴۴,۳۳۳,9۶۳    شمش بیلت صادراتی 

 ۸۱۲,9۶۶,۸۲۲ ۵7۰,۵۶7,۲۴۸ ۴۲۶,۱۵۳,۲۰۵ ۱9۶,۶7۴,۵۰۲ ۱۴۳,۲۶۰,۶۸۴ شمش خالص صادراتی

 

 توجه به نرخ و مقدار فروش مبلغ فروش نیز در دسترس خواهد بود: با 

 ۱۴۰۱سال   ۱۴۰۰سال   ۱۳99سال   9۸ 97 مبلغ فروش 

      

      فروش داخلی 

 ۳,۰7۸,۲۶۳ ۴,۸۶۶,۴۶9 ۴,۳۰7,۴۱۰ ۲,۵۵9,9۸۳ ۲,۲۲۵,7۸۸ شمش بیلت 

 9۴,۶۲۳,۲۱۳ ۶۶,97۴,۰9۲ ۳۲,9۳۵,۸۱9 ۲9,۸۲۴,۱۲۸ ۱9,۵77,۳۴9 شمش خالص 

 9,۳۶7,۱۲۴ ۱,۱7۲,۵۴۳ ۴,۶9۵,۴۲۶ ۱,۳۰۰,۲۵۰ ۱,۶7۱,۴۰۸ شمش آلیاژ 

 ۱۰7,۰۶۸,۶۰۱ 7۳,۰۱۳,۱۰۴ ۴۱,9۳۸,۶۵۵ ۳۳,۶۸۴,۳۶۱ ۲۳,۴7۴,۵۴۵ جمع فروش داخلی

 ۴,۴7۰,۲۳9 7,۴۸۲,۰۴۵ -   شمش بیلت صادراتی 

 ۳۲,۲۴۵,۲۰۵ ۲۴,۱97,7۵7 ۲7,۴۳۴,۸9۱ ۴,۶9۳,۶۳7 ۴,۵۲۸,9۰۰ شمش خالص صادراتی

 ۳۶,7۱۵,۴۴۴ ۳۱,۶79,۸۰۲ ۲7,۴۳۴,۸9۱ ۴,۶9۳,۶۳7 ۴,۵۲۸,9۰۰ جمع فروش خارجی 

 ۱۴۳,7۸۴,۰۴۵ ۱۰۴,۶9۲,9۰۶ ۶9,۳7۳,۵۴۶ ۳۸,۳77,99۸ ۲۸,۰۰۳,۴۴۵ جمع 
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 بها 

همانند بسیاری از شرکت های تولیدی مواد مستقیم نقش بالایی در ترکیب بها دارد و عمده مبلغ بها به نرخ  

میتوان دید در سالهای گذشته از هر بخش بها چه ترکیب و  مواد اولیه بستگی خواهد داشت. در دو نمودار زیر 

 مبلغی در بها کالا داشته اند:
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 مقدار مواد پیش بینی شده برای مصرف در جدول ذیل زیر ذکر شده است: 

 ۱۴۰۱کارشناسی   ۱,۴۰۰ ۱۳99سال   9۸ 97 مقدار مصرف طی دوره 

 ۵۱,۲9۸ ۴9,۵۱۴ ۵7,۰۲۶ ۵7,۲۸۴ ۵7,7۶۱ آند )خطوط جدید( 

 ۳۵,۴۱۰ 79,۳۲9 - - - پودر آلومینا داخلی 

 ۱۶,۶۵۶ ۱۵,9۳۰ ۶,۵۸۳ ۱۳,۲۱۰ ۸,۰۵۰ پترولیوم کک 

 ۲۳۱,۱۱۶ ۲۶۶,۴۵۵ ۳۵۸,۵۲۸ ۳۴۳,7۶۰ ۳۳۰,۴۳۱ پودر آلومینا 

 ۳۸,97۶ ۳7,۲77 ۳۳,۰۶۰ ۳۰,۳۸۵ ۲۸,۵۸۱ سایر مواد 

 ۴۲۴,۸۲۳ ۴۴۴,۶۳9 ۴۵۵,۱97 ۴۴۸,۵۰۵ ۳7۳,۴۵۶ 

 

درصد شمش    ۱۸نرخ آلومینا و آند بیشتر تحت تاثیر قیمت شمش میباشد و آلومینا بطور تاریخی نزدیک  

 میباشد.

 ترتیب مبلغ مواد مستقیم به شرح ذیل بدست می آید: نبدی

 ۱۴۰۱کارشناسی   ۱,۴۰۰ ۱۳99سال   9۸ 97 مبلغ مصرف طی دوره 

 ۱۱,۸۱۰,99۴ 9,۴77,۳۲۰ 7,7۵۵,۱۱۲ ۵,۲۱۲,۸۶۶ ۳,۴۱۸,۶۰9 آند )خطوط جدید( 

 ۵,۰7۱,۰۴۴ ۶,۰۵9,۶97 - - - پودر آلومینا داخلی 

 ۳,79۳,۴۲۲ ۲,۵۰۶,۱۱۰ ۱,۱۲7,۳۰۳ 7۶۸,۲۵۶ ۳۳۰,۳۲۲ پترولیوم کک 

 ۳7,۱7۲,۶7۵ ۳۴,۸۸9,۸۴۸ ۲۶,۰۳۲,۶۸۱ ۱۶,۳97,۵۲۳ ۱۲,۰۳۰,۶9۵ پودر آلومینا 

 7,۳۴۲,۲۲۲ ۴,۳۱۵,۵۵9 ۳,۰۴۳,۰۴۳ ۱,۶9۰,97۳ ۱,۲۵۴,9۲۳ سایر مواد 

 ۱7,۰۳۴,۵۴9 ۲۴,۰۶9,۶۱۸ ۳7,9۵۸,۱۳9 ۵7,۲۴۸,۵۳۴ ۶۵,۱9۰,۳۵7 
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 1401کارشناسی   ۱,۴۰۰ 1399سال  9۸ 97 هزینه سربار 

 17,592,216 ۱۳,9۰7,۴۸۲ 2,371,845 ۲,۰۳۵,۱7۱ ۱,۸۵7,۵97 آب، برق، گاز و سوخت(هزینه انرژی )

 501,406 ۵۰۱,۴۰۶.۰۰ 477,286 ۴۵7,۱۴7 ۴۵۱,۲۳۲ هزینه استهلاك 

 5,924,811 ۳,9۴9,۸7۴ 2,497,102 ۱,9۰9,۶۱۱ ۱,۴۴۴,۶۳۴ هزینه حقوق و دستمزد 

 - - - - - هزینه مطالبات مشكوك الوصول 

 729,211 ۲,۸۰۱,99۱ 1,717,154 ۱,۲9۳,۴۶۸ ۱,۲۴۰,7۳۱ سایر هزینه ها

 ۴,99۴,۴۲9 ۵,۶9۵,9۱7 7,063,554 ۲۱,۱۶۰,7۵۳ 24,747,644 

 

 1401کارشناسی   1,400 1399سال  98 97 بهای تمام شده 

      

 65,190,357 57,248,534 37,958,139 24,069,618 17,034,549 مواد مستقیم مصرفی 

 7,209,508 4,693,002 2,864,015 2,137,675 1,484,991 دستمزد مستقیم تولید 

 24,747,644 21,160,753 7,063,554 5,695,917 4,994,429 سربار تولید 

 97,147,508 83,102,289 47,885,708 31,903,210 23,513,969 جمع
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 با توضیح دو آیتم مهم فروش و بها صورت سود و زیان ارائه میگردد. 

 1401کارشناسی  1,400 1399سال  98 دوره مالی

     

 ۱۴۳,7۸۴,۰۴۵ ۱۰۴,۶9۲,9۰۶ 69,373,546 ۳۸,۳77,99۸ فروش

 (97,147,508) (69,598,688) (43,289,469) (29,883,606) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 ۴۶,۶۳۶,۵۳7 ۳۵,۰9۴,۲۱۸ 26,084,077 ۸,۴9۴,۳9۲ سود )زیان( ناخالص 

 (3,779,945) (2,931,148) (7,023,998) (627,348) هزینه های عمومی, اداری و تشكیلاتی

 (871,021) (1,357,901) (2,591,251) (903,149) خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 ۴۱,9۸۵,۵7۱ ۳۰,۸۰۵,۱۶9 16,468,828 ۶,9۶۳,۸9۵ سود )زیان( عملیاتی 

 (730,777) (725,205) (386,276) (209,921) هزینه های مالی 

 ۰ ۲,۲۱۳,9۳۵ 528,066 (274,365) خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 ۴۱,۲۵۴,79۴ ۳۲,۲9۳,۸99 16,610,618 ۶,۴79,۶۰9 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 (5,473,556) (429,989) (959,904) (1,091,491) مالیات 

 ۳۵,7۸۱,۲۳۸ ۳۱,۸۶۳,9۱۰ 15,650,714 ۵,۳۸۸,۱۱۸ سود )زیان( خالص 

 ۳,7۱۶ ۳,۳۰9 ۱,۶۲۵ ۱,۰۳7 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 9,۶۲9,7۴۰ 9,۶۲9,7۴۰ 9,629,740 9,۶۲9,7۴۰ سرمایه

 3,716 3,309 1,625 560 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %۳۲ %۳۴ %38 %۲۲ حاشیه سود ناخالص

 %۲9 %۲9 %24 %۱۸ حاشیه سود عملیاتی 

 %۲۵ %۳۰ %23 %۱۴ حاشیه سود حالص
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 دلار و شمش برای ادامه سال در جدول زیر ذکر شده است: با نرخ  ۱۴۰۰تحلیل حساسیت سود سال 

۱۴۰۱ 

      
3,716  
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280,000  
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2,000  

      
2,607  

      
2,708  

      
2,808  

      
2,909  

      
3,009  

      
3,110  

      
3,210  

      
3,311  

      
2,500  

      
2,815  

      
2,942  

      
3,068  

      
3,195  

      
3,321  

      
3,448  

      
3,574  

      
3,701  

      
3,000  

      
3,022  

      
3,174  

      
3,327  

      
3,479  

      
3,631  

      
3,784  

      
3,936  

      
4,088  

      
3,500  

      
3,217  

      
3,394  

      
3,571  

      
3,747  

      
3,924  

      
4,101  

      
4,278  

      
4,454  

      
4,000  

      
3,401  

      
3,601  

      
3,800  

      
4,000  

      
4,200  

      
4,399  

      
4,599  

      
4,799  

      
4,500  

      
3,593  

      
3,816  

      
4,040  

      
4,264  

      
4,488  

      
4,711  

      
4,935  

      
5,159  

      
5,000  

      
3,785  

      
4,032  

      
4,280  

      
4,528  

      
4,775  

      
5,023  

      
5,271  

      
5,518  

۱۴۰۲ 
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1,744  

      
1,859  

      
1,974  

      
2,089  

      
2,204  

      
2,319  

      
2,434  

      
2,549  

      
3,000  

      
1,928  

      
2,066  

      
2,204  

      
2,342  

      
2,480  

      
2,618  

      
2,756  

      
2,894  

      
3,500  

      
2,111  

      
2,272  

      
2,433  

      
2,594  

      
2,755  

      
2,915  

      
3,076  

      
3,237  

      
4,000  

      
2,293  

      
2,476  

      
2,660  

      
2,843  

      
3,027  

      
3,210  

      
3,394  

      
3,577  

      
4,500  

      
2,475  

      
2,681  

      
2,888  

      
3,094  

      
3,300  

      
3,506  

      
3,713  

      
3,919  

      
5,000  

      
2,657  

      
2,886  

      
3,116  

      
3,345  

      
3,574  

      
3,803  

      
4,032  

      
4,261  
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 مفروضات: 

 1401کارشناسی   مفروضات 

 ۲۴۸,۸۲7 دلار 

 ۳,۰۲7 دلار -(LMEنرخ شمش آلومینیوم)

 7۵۳,۱99,۳۲9 ریال- نرخ شمش آلومینیوم داخلی

 7۶۶,۴۶۰,۱۲۱ شمش بیلت 

 7۵۳,۱99,۳۲9 شمش خالص 

 ۸۵۵,۵۲۳,۲۸۰ شمش آلیاژ 

 7۶۶,۱۳۵,۱۱۶ شمش بیلت صادراتی 

 ۸۱۲,9۶۶,۸۲۱.۸9 شمش خالص صادراتی 

 225,413,649 آند )خطوط جدید( 

 126,942,843 پودر آلومینا داخلی 

 250,707,292 پترولیوم کک 

 160,982,143 پودر آلومینا وارداتی 

 158,480,917 سایر مواد 

 %۳۰ تورم 

 %۵۰ نرخ رشد دستمزد 

 7۱,۶۱۸ نرخ آب 

 ۲۰,۰۰۰ نرخ گاز 

 ۶,۰۰۰ نرخ برق 

 

 دارد. تومان هم توانایی محقق کردن سود را  ۳7۰شرکت در صورت حفظ قیمت جهانی بیش 

 


