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 پتروشیمی پردیس )شپدیس(   تحلیل بنیادی شرکت

 معرفی: 

  ترینبزرگ   از   یکی   و   خاورمیانـه  در  اوره   و   آمونیـاک   تولیدکننده  مجتمع   ترینبزرگ   پردیـس  پتروشیمی   شرکت

سهولت   در  محصول  تن  میلیون  ۵  از  بیش  تولید   با  جهان  سطح  در   محصولات  این  تولیدکنندگان  است.    سال 

  بارگیری   اسکله  و   سازیذخیره   تأسیسات  از   برخورداری   دریایی،   ونقل حمل  خطوط   طبیعی،  گاز   خوراک   به  دسترسی

 است. مجتمع این  های ویژگی   و  ها  مزیت ازجمله  اوره  محصول صادرات برای اختصاصی

 عملکرد ماهانه: 
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 میزان فروش: 

 

 

متناسب با تولید بوده و عموما غیر از زمان هایی که تولید بنا    نسبت فروش به تولید شرکت نشان میدهد فروش 

به دلایلی از جمله اورهال و کاهش خوراک مجبور به فروش از موجودی بوده در باقی ماه های فروش متناسب با  

 تولید داشته است. 
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 نرخ فروش 
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 مبلغ فروش 

 

 

نتظار میرود در  سال جاری نیز درآمد شرکت  درصدی داشته که ا  1۵0فروش شرکت در سال مالی گذشته رشد  

 رشد داشته باشد.
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 عملکرد سالانه:

 میزان تولید 

 01- 00کارشناسی   00-99 99-98 مقدار تولید 
کارشناسی  

02-01 

     

 1,938,000 1,891,998 2,088,913 1,723,663 آمونیاک 

 3,225,000 3,010,707 3,292,678 2,818,4۵0 اوره صنعتی

 4,۵42,113 5,381,591 4,902,705 5,163,000 

 

 میزان فروش: 

 01- 00کارشناسی   00-99 99-98 مقدار فروش داخلی 
کارشناسی  

02-01 

 - - - - آمونیاک 

 967,۵00 1,080,7۵4 1,210,464 987,213 اوره صنعتی

 967,۵00 1,080,7۵4 1,210,464 987,213 جمع فروش داخلی

 01- 00کارشناسی   00-99 99-98 دار فروش خارجی مق
کارشناسی  

02-01 

 106,704 167,270 226,604 149,004 آمونیاک 

 2,2۵7,۵00 1,933,38۵ 2,200,977 1,918,11۵ اوره صنعتی

 2,364,204 2,100,6۵۵ 2,427,۵81 2,067,119 جمع فروش خارجی 

 01- 00کارشناسی   00-99 99-98 مقدار فروش کل 
کارشناسی  

02-01 

     

 106,704 167,270 226,604 149,004 آمونیاک 

 3,225,000 3,014,139 3,411,441 2,90۵,328 اوره صنعتی

 3,0۵4,332 3,638,04۵ 3,181,409 3,331,704 
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 فروش: نرخ  

 01- 00کارشناسی   00-99 99-98 نرخ فروش داخلی
کارشناسی  

02-01 

 90,339,742 90,362,401 41,990,441 20,382,032 اوره صنعتی

 01- 00کارشناسی   00-99 99-98 نرخ فروش خارجی
کارشناسی  

02-01 

 122,430,348 117,467,۵۵۵ 41,299,942 18,282,402 آمونیاک 

 1۵2,966,7۵7 140,193,۵09 62,341,420 28,931,773 اوره صنعتی

 

 مبلغ فروش: 

 01- 00کارشناسی   00-99 99-98 مبلغ فروش داخلی 
کارشناسی  

02-01 

 - - - - آمونیاک 

 87,403,700 97,6۵9,۵26 ۵0,827,917 20,121,407 اوره صنعتی

 20,121,407 ۵0,827,917 97,6۵9,۵26 87,403,700 

 01- 00کارشناسی   00-99 99-98 مبلغ فروش خارجی 
کارشناسی  

02-01 

 13,063,790 19,648,790 9,3۵8,732 2,724,1۵1 آمونیاک 

 34۵,322,4۵4 271,048,027 137,212,032 ۵۵,494,467 اوره صنعتی

 ۵8,218,618 146,۵70,764 290,696,816 3۵8,386,244 

 01- 00کارشناسی   00-99 99-98 کل مبلغ فروش 
کارشناسی  

02-01 

 13,063,790 19,648,790 9,3۵8,732 2,724,1۵1 آمونیاک 

 432,726,1۵4 368,707,۵۵3 188,039,949 7۵,61۵,874 اوره صنعتی

 78,340,02۵ 197,398,681 388,3۵6,342 44۵,789,94۵ 
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 بها: 

 

 

 

 با توجه به افزایش نرخ گاز سوخت سربار سهم بیشتری در ترکیب بها پیدا کرده است.
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 01- 00کارشناسی   00-99 99-98 مقدار مصرف طی دوره 
- 02کارشناسی  

01 

 1,397,545,122 1,354,652,538 1,504,453,723 1,30۵,447,999 گاز طبیعی 

 

 01-02کارشناسی   01- 00کارشناسی   00-99 99-98 مبلغ مصرف طی دوره 

 69,314,346 80,886,498 38,631,052 11,7۵1,۵6۵ گاز طبیعی 

 18,384,۵27 38,631,052 80,886,498 69,314,346 

 

 01-02کارشناسی   01- 00کارشناسی   00-99 99-98 نرخ مصرف طی دوره 

 49,۵97 ۵9,960 25,678 9,002 گاز طبیعی 

 

 01-02کارشناسی   01- 00کارشناسی   00-99 99-98 هزینه سربار 

 313,623 297,812 361,570 316,9۵4 هزینه مواد مصرفی

ت سوخ  هزینه انرژی )آب، برق، گاز و  ) 1,626,683 18,761,883 18,671,202 24,663,009 

 2,629,224 2,629,224 2,629,981 2,87۵,942 هزینه استهلاک 

 3,656,784 3,032,431 3,016,180 1,376,91۵ هزینه حقوق و دستمزد 

 64,441,196 44,389,973 6,583,769 4,724,082 سایر هزینه ها

 10,920,۵76 31,353,383 69,020,642 95,703,836 
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 پیش بینی صورت سود و زیان:

 98-99 99-00 
- 00کارشناسی  

01 

- 02کارشناسی  

01 

     

 44۵,789,94۵ 388,3۵6,342 197,398,681 78,340,02۵ فروش 

 (168,563,097) (147,089,923) (70,710,577) (30,994,287) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 277,226,847 241,266,419 126,688,104 47,34۵,738 سود )زیان( ناخالص 

 (15,689,146) (14,057,776) (9,591,839) (8,165,941) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 3,973,1۵3 2,46۵,832 2,372,391 18,3۵1,893 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 26۵,۵10,8۵۵ 229,674,474 119,468,6۵6 ۵7,۵31,690 سود )زیان( عملیاتی 

 (143,529) (516,343) (474,078) (732,424) هزینه های مالی 

 - ۵,470,031 4,۵2۵,226 736,262 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 26۵,367,326 234,628,162 123,۵19,804 ۵7,۵3۵,۵28 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (47,766,119) (24,531,893) 4,۵97,۵14 (51,494) مالیات

 217,601,207 210,096,269 128,117,318 ۵7,484,034 سود )زیان( خالص 

 36,267 3۵,016 21,3۵3 9,۵81 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 سرمایه

 36,267 3۵,016 21,3۵3 9,۵81 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %62 %62 %64 %60 ناخالص  حاشیه سود

 %60 %۵9 %61 %73 عملیاتی حاشیه سود

 %49 %۵4 %6۵ %73 خالص  حاشیه سود
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 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و اوره 

EPS 01-02 

36,267 160000 180000 200000 220000 240000 260000 280000 300000 

300 27,۵03 27,763 28,023 28,282 28,۵42 28,802 29,062 29,322 

400 28,708 29,119 29,۵29 29,940 30,3۵0 30,761 31,171 31,۵81 

۵00 29,914 30,47۵ 31,036 31,۵97 32,1۵8 32,719 33,280 33,841 

600 31,119 31,831 32,۵42 33,2۵4 33,966 34,678 3۵,389 36,101 

700 32,324 33,186 34,049 34,911 3۵,774 36,636 37,499 38,361 

800 33,۵29 34,۵42 3۵,۵۵۵ 36,۵69 37,۵82 38,۵9۵ 39,608 40,621 

900 34,73۵ 3۵,898 37,062 38,226 39,390 40,۵۵3 41,717 42,881 

         

EPS 00-01 

3۵,016 160,000 180,000 200,000 220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 

300 2۵,۵67 2۵,۵90 2۵,613 2۵,636 2۵,869 26,129 26,389 26,648 

400 26,772 26,946 27,119 27,292 27,677 28,087 28,497 28,908 

۵00 27,977 28,301 28,62۵ 28,949 29,484 30,04۵ 30,606 31,167 

600 29,182 29,6۵7 30,131 30,606 31,291 32,003 32,71۵ 33,426 

700 30,387 31,012 31,638 32,263 33,099 33,961 34,823 3۵,686 

800 31,۵92 32,368 33,144 33,920 34,906 3۵,919 36,932 37,94۵ 

900 32,797 33,724 34,6۵0 3۵,۵77 36,714 37,877 39,041 40,204 
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 مفروضات: 

 01-00کارشناسی   
- 02کارشناسی  

01 

 2۵8,827 244,2۵۵ دلار نیما

 600 620 $ قیمت اوره صادراتی

 473 ۵21 $ قیمت آمونیاک صادراتی

 ۵0 ۵0 هزینه حمل

 90,339,742 90,360,1۵9 قیمت اوره داخلی )ریال( 

 122,430,348 127,24۵,701 قیمت آمونیاک داخلی )ریال( 

 49,۵97 ۵9,960 قیمت گاز مصرفی خوراک ریال 

 %70 %70 درصد فروش فوب 

 

 جمع بندی: 

افزایش قیمت جهانی گاز و اثر آن بر  با توجه به تعیین سقف برای نرخ خوراک و سوخت تا حدی از ریسک های  

شرکت های پتروشیمی کاسته اما گذشته از عدم کارایی فرمول در گذشته که اکنون شاهد بروز نشانه های عدم  

کارایی هستیم شرکت های اوره ای بواسطه رشد قیمت جهانی اثر کمتری نسبت به شرکت های متانولی داشته  

 ای قطعا شرکت های صنعت میتوانند وضعیت بهتری داشته باشد. اند و در صورت ثبات نرخ جهانی اوره 


