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 (ن )شپاکساپاکسا تحلیل بنیادی شرکت 

 عملکرد ماهانه 

 تولید 
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 مقدار فروش 

   

 

  

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

تن-فروش ماهانه شپاکسا

1396-97 1397-98 1398-99 1399-00 1400-01

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

تن-فروش ماهانه تجمعی شپاکسا

1396-97 1397-98 1398-99 1399-00 1400-01



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 3 of 10 
 

www.betasahm1.ir 

 نرخ فروش 

 

توجه به   امجوز افزایش نرخ دریافت میشود و ب بها، نرخ فروش داخلی بیشتر تابع بها بوده که در صورت افزایش

 سالیان اخیر عموما روند افزایشی داشته است.  تورم 
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ریال بر تن-نرخ فروش دو محصول اصلی شپاکسا

پودرها صابون
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 مبلغ فروش  

 

 

 26,812 مقدار فروش تجمعی سال مالی  5,737,647 مبلغ فروش تجمعی سال مالی  1,380,521 مبلغ فروش آخرین ماه

 %22- تغییر  نسبت دوره مشابه سال قبل %5- تغییر  نسبت دوره مشابه سال قبل %39- تغییر نسبت به ماه قبل 

 25,920 مقدار تولید تجمعی %0 ماهه قبل 3تغییر نرخ نسبت به میانگین  366,523,091 نرخ فروش آخرین ماه صابون

 %28- تغییر  نسبت دوره مشابه سال قبل %4 ماه قبل 12تغییر نرخ نسبت به میانگین  %1- تغییر نسبت به ماه قبل 
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 عملکرد سالانه 

 ولید و فروش ت

 تولید 

 مقدار تولید 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398 /09 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1399 /09 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی   1,400

  70,000  63,077  68,407  65,016  65,615 پودرها

  34,300  25,687  26,121  22,056  20,172 صابون 

  42,000  37,186  41,858  40,942  39,327 سایر 

  125,114  128,014  136,386  125,950  146,300  

 

 فروش 

 مقدار فروش 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398 /09 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1399 /09 

 1401کارشناسی   1,400

  40,410  43,032  44,020  45,131 پودرها

  25,024  24,384  21,695  21,258 صابون 

  21,589  27,260  24,459  24,718 سایر 

  87,022  94,676  90,174  91,107 فروش داخلی 

  25,509  24,148  20,937  19,980 پودرها

  1,677  493  709  553 صابون 

  16,135  7,627  9,988  8,237 سایر 

  43,321  32,268  31,634  28,770 فروش صادراتی 

  119,877  121,808  138,785  131,188  
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 نرخ فروش 

 نرخ فروش 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398 /09 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1399 /09 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی   1,400

  305,848,517  253,433,965  150,660,857  94,103,680  71,171,988 پودرها

  510,655,537  512,230,537  319,534,695  198,420,419  150,186,001 صابون 

  545,455,088  462,722,878  271,611,702  135,192,853  90,140,181 سایر 

            

  122,709,600  101,680,338  62,642,786  50,402,923  37,991,892 پودرها

  474,366,442  475,829,517  273,223,124  135,430,183  90,817,360 صابون 

  452,990,465  384,282,879  205,087,584  142,591,410  80,601,797 سایر 

 

 مبلغ فروش 

 مبلغ فروش 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398 /09 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1399 /09 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی   1,400

  13,124,628  10,241,209  6,483,238  4,142,444  3,212,063 پودرها

  16,385,375  12,817,914  7,791,534  4,304,731  3,192,654 صابون 

  13,110,686  9,989,605  7,404,135  3,306,682  2,228,085 سایر 

  8,632,802  11,753,857  21,678,907  33,048,728  42,620,689  

  3,323,997  2,593,730  1,512,698  1,055,286  759,078 پودرها

  1,020,302  798,159  134,699  96,020  50,222 صابون 

  8,137,420  6,200,256  1,564,203  1,424,203  663,917 سایر 

  1,473,217  2,575,509  3,211,600  9,592,146  12,481,719  

  10,200,143  14,460,003  25,056,049  42,921,110  55,464,541  
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 بها 
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 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1,400 1399/09 1398/09 1397/09 مبلغ خرید طی دوره 

 44,775,436 34,750,227 22,623,943 10,087,176 7,935,498 3,651,366 مواد اولیه 

 3,651,366 7,935,498 10,087,176 22,623,943 34,750,227 44,775,436 

 

 1401کارشناسی  1,400 1399/09 1398/09 1397/09 هزینه سربار 

 107,322 103,081 49,974 36,166 29,901 هزینه حمل و نقل و انتقال 

 73,694 72,859 56,209 36,132 14,996 هزینه مواد مصرفی 

 220,249 88,556 42,280 37,745 33,863 هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

 65,256 50,733 37,453 32,265 30,319 هزینه استهلاک

 1,234,156 676,536 502,721 386,971 260,490 هزینه حقوق و دستمزد 

 163,689 239,553 111,352 84,890 40,089 سایر هزینه ها 

 409,658 614,169 799,989 1,231,318 1,864,366 

 

 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1400/09 1399/09 1398/09 1397/09 بهای تمام شده 

 43,668,846 33,063,414 21,284,669 9,766,991 6,680,731 3,223,420 مواد مستقیم مصرفی 

 1,140,979 992,156 635,806 380,042 273,198 179,119 دستمزد مستقیم تولید 

 2,145,531 1,864,366 1,231,318 799,989 614,169 409,658 سربار تولید 

 46,955,357 35,919,936 23,151,793 10,947,022 7,568,098 3,812,197 جمع
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 پیش بینی صورت سود و زیان

 دوره مالی

ماهه  12

منتهی به  

1397/09 

ماهه  12

منتهی به  

1398/09 

ماهه  12

منتهی به  

1399/09 

1400/09 
14کارشناسی

01 

14کارشناسی

02 

 55,464,541 42,921,110 25,056,049 14,460,003 10,200,143 5,295,626 فروش

 بهای تمام شده کالای فروش رفته
(3,672,66

9( 
(7,468,93

3) 
(10,777,05

6) 
(21,897,44

9) 
(36,821,62

0) 
(46,845,70

6) 

 8,618,835 6,099,490 3,158,600 3,682,947 2,731,210 1,622,957 سود )زیان( ناخالص

 (813,194) (562,129) (479,709) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 
(1,491,437

) 
(1,725,076

) 
(2,002,846

) 

 770,396 372,048 592,887 675,260 280,744 135,183 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 7,386,385 4,746,462 2,260,050 3,545,013 2,449,825 1,278,431 سود )زیان( عملیاتی

 (468,248) (294,418) (165,137) هزینه های مالی
(1,066,644

) 
(1,053,514

) 
(977,488) 

 39,305 39,685 52,486 26,091 123,096 22,181 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از  

 مالیات
1,135,475 2,278,503 3,102,856 1,245,892 3,732,633 6,448,201 

 (957,194) (635,631) (43,719) (424,348) (266,677) (123,332) مالیات

 5,491,007 3,097,003 1,202,173 2,678,508 2,011,826 1,012,143 سود )زیان( خالص

 595 336 1,113 2,480 1,863 937 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 9,221,398 9,221,398 1,080,000 1,080,000 1,080,000 1,080,000 سرمایه 

 595 336 130 290 218 110 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 %16 %14 %13 %25 %27 %31 حاشیه سود ناخالص

 %13 %11 %9 %25 %24 %24 حاشیه سود عملیاتی

 %10 %7 %5 %19 %20 %19 حاشیه سود خالص 

 

  



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 10 of 10 
 

www.betasahm1.ir 

 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و نرخ خرید الکیل بنزن خطی 

1,401  

336  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

600,000,000  348  348  347  347  346  346  345  345  

550,000,000  345  344  344  343  343  342  341  341  

500,000,000  341  341  340  340  339  339  338  337  

450,000,000  338  338  337  336  336  335  335  334  

400,000,000  335  335  334  334  333  333  332  331  

350,000,000  333  332  332  331  331  330  330  329  

300,000,000  331  330  330  329  329  328  328  327  

1,402  

595  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

600,000,000  639  639  638  638  637  637  636  636  

550,000,000  622  622  621  621  620  620  620  619  

500,000,000  605  605  605  604  604  603  603  602  

450,000,000  589  588  588  587  587  586  586  585  

400,000,000  572  571  571  570  570  569  569  568  

350,000,000  555  554  554  553  553  552  552  551  

300,000,000  538  537  537  536  536  535  535  535  

 

تحقق سود آوری خوبی در فصل های  در صورت تحقق فروش در مقادیر و نرخ های فرض شده شرکت توانایی 

 آتی برخلاف چند فصل گذشته دارد. 


