
گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 1 of 13 
 

www.betasahm1.ir 

 نفت ایرانول )شرانل(   تحلیل بنیادی شرکت

 معرفی: 

شرکت ایرانول یکی از چهار شرکت بزرگ تولید کننده انواع روانکار بورسی میباشد که واحد تجاری نهایی شستا  

 محسوب میگردد. 

 عملکرد ماهانه: 

 تولید 
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قابل مشاهده است در محدوده ظرفیت شرکت بوده  عملکرد شرکت همانطور که از نمودار عملکرد چند سال اخیر 

 و در آبان نیز عملکرد خوبی داشته است. 
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 ده و روند منظمی را دارد. و فروش شرکت نیز متناسب با تولید آن ب

 

نرخ فروش محصولات داخلی بیشتر تابع بها بوده که با توجه به دلاری بودن مواد اولیه بها و به تبع آن نرخ  

 محصولات در سال های اخیر افزایشی بوده است.
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 مبلغ فروش 

 

 

 مبلغ فروش در سال های اخیر افزایشی بوده که عمدتا تحت تاثیر افزایش نرخ بوده است.
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 عملکرد سالانه:

 مقدار تولید
دوازده ماهه منتهی به  

1398/12 
99 1,400 

کارشناسی  

1401 

     

 559,000 522,329 505,258 483,539 انواع روانکار 

    - سایر 

 1,703 1,873 1,274 1,199 ضد یخ 

 67,702 67,702 72,717 60,689 پارافین وکس 

    - گریس

 545,427 579,249 591,904 628,405 

 

 فروش: 

 مقدار فروش
دوازده ماهه منتهی به  

1398/12 
99 1,400 

کارشناسی  

1400 

     

     فروش داخلی 

 105,988 99,035 94,960 116,414 موتوری 

 88,490 82,685 45,539 30,632 صنعتی 

 108,368 101,259 86,702 68,804 اکسترانت 

PDA TAR 84,444 85,471 104,821 112,181 

 680 635 1,026 439 گریس

 (1,801) (1,682) 6,489 7,255 برایت استاک 

 29,861 29,875 46,638 40,165 اسلاک واکس 

 - - -  پارافین 

 1,703 1,639 1,549 1,186 ضد یخ 

 445,470 418,267 368,374 349,339 جمع فروش داخلی
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     فروش صادراتی

 3,205 2,994 4,541 2,127 موتوری 

 67 62 81 88 صنعتی 

 66,723 62,346 97,883 65,551 روغن پایه

 76,550 71,528 83,066 86,627 اکسترکت 

PDA TAR 8,029 - 2,155 2,307 

 (4,535) (4,238) 5,268 11,194 برایت استاک 

 37,841 37,857 30,642 17,264 اسلاک واکس 

 182,157 172,706 221,481 190,880 جمع فروش صادراتی 

 627,627 590,973 589,855 540,219 جمع کل

 627,627 590,973 589,540 539,899 فروش خالص 

 

 نرخ فروش: 

 نرخ فروش
دوازده ماهه منتهی به  

1398/12 
99 1,400 

کارشناسی  

1401 

     

     فروش داخلی 

 385,360,977 268,125,141 151,245,187 116,495,610 موتوری 

 496,298,228 257,935,034 139,309,010 99,894,065 صنعتی 

 145,130,291 91,301,849 46,422,954 32,360,517 اکسترانت 

PDA TAR 23,653,249 35,628,728 68,762,148 108,103,960 

 547,131,369 406,437,343 268,164,717 184,756,264 گریس

 638,244,972 664,757,717 147,762,984 73,747,760 برایت استاک 

 237,080,748 154,544,596 65,581,822 39,688,809 اسلاک واکس 

     

 437,008,234 358,817,586 210,056,811 157,838,954 ضد یخ 

     جمع فروش داخلی

     

     فروش صادراتی

 321,134,148 233,670,199 139,134,992 94,861,307 موتوری 
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 321,134,148 144,516,906 172,000,000 89,318,182 صنعتی 

 291,940,134 196,856,856 128,733,273 52,566,307 روغن پایه

 105,371,581 87,912,725 42,234,753 25,478,708 اکسترکت 

PDA TAR 23,729,979 #DIV/0! 50,152,037 - 

 - 1,196,218 170,125,095 63,339,289 برایت استاک 

 153,890,395 128,392,531 63,545,526 48,711,365 اسلاک واکس 

 

 مبلغ فروش: 

 مبلغ فروش
دوازده ماهه منتهی به  

1398/12 
99 1,400 

کارشناسی  

1401 

     

     فروش داخلی 

 40,843,635 26,553,790 14,362,243 13,561,720 موتوری 

 43,917,577 21,327,419 6,343,993 3,059,955 صنعتی 

 15,727,460 9,245,117 4,024,963 2,226,533 اکسترانت 

PDA TAR 1,997,375 3,045,223 7,207,751 12,127,174 

 371,925 258,161 275,137 81,108 گریس

 (1,149,209) (1,118,426) 958,834 535,040 برایت استاک 

 7,079,541 4,616,949 3,058,605 1,594,101 اسلاک واکس 

 - - -  پارافین 

 744,225 588,278 325,378 187,197 ضد یخ 

 119,662,328 68,679,039 32,394,376 23,243,029 جمع فروش داخلی

     

     فروش صادراتی

 1,029,083 699,680 631,812 201,770 موتوری 

 21,384 8,992 13,932 7,860 صنعتی 

 19,479,229 12,273,285 12,600,799 3,445,774 روغن پایه

 8,066,183 6,288,233 3,508,272 2,207,144 اکسترکت 

PDA TAR 190,528 - 108,092 - 

 - (5,069) 896,219 709,020 برایت استاک 
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 5,823,319 4,860,615 1,947,162 840,953 اسلاک واکس 

 34,419,197 24,233,829 19,598,196 7,603,049 جمع فروش صادراتی 

 154,081,526 92,912,867 51,992,572 30,846,078 جمع کل

 154,081,526 92,912,867 51,595,247 30,845,758 فروش خالص 
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 بها: 

 

 

 

 با توجه به رشد مواد که دلاری هستند سهم مواد در ترکیب بها رشد داشته است.
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 مقدار مصرف طی دوره 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

 1401کارشناسی   1,400 99

 12,461 13,941 10,993 13,713 مواد افزودنی 

 4,369 6,106 6,675 15,065 آیزوریسایکل 

 457,131 431,749 432,587 374,014 لوبکات 

 132,596 156,684 125,472 134,956 وکیوم باتوم 

 537,748 575,727 608,480 606,557 

 

 مبلغ مصرف طی دوره 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

 1401کارشناسی   1,400 99

 10,168,874 7,445,367 3,952,401 3,820,369 مواد افزودنی 

 6,834,190 5,497,856 2,647,640 1,885,406 مواد بسته بندی 

 869,817 705,271 388,991 684,045 آیزوریسایکل 

 81,301,287 44,897,504 21,068,226 13,876,483 لوبکات 

 15,181,927 11,442,654 4,851,699 3,376,161 وکیوم باتوم 

 23,642,464 32,908,957 69,988,651 114,356,095 

 

 نرخ مصرف طی دوره 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

 1401کارشناسی   1,400 99

     

 816,044,672 534,070,872 359,537,979 278,594,691 مواد افزودنی 

 199,096,339 115,505,724 58,275,805 45,406,240 آیزوریسایکل 

 177,851,003 103,989,881 48,702,864 37,101,507 لوبکات 

 114,497,748 73,030,359 38,667,583 25,016,754 وکیوم باتوم 
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 پیش بینی صورت سود و زیان:

 دوره مالی 

ماهه   12

منتهی به  

1397/12 

ماهه   12

منتهی به  

1398/12 

99 1,400 
کارشناسی  

1401 

      

 154,081,526 92,912,867 51,595,247 30,623,002 20,919,381 فروش 

16,505,6) بهای تمام شده کالای فروش رفته
56( 

(25,363,2
87) 

(36,534,7
77) 

(68,971,5
87) 

(120,486,1
49) 

 15,060,470 5,259,715 4,413,725 سود )زیان( ناخالص 
23,941,28

0 

33,595,37

7 

1,402,87) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
2( 

(1,457,99
7) 

(1,889,16
5) 

(2,178,51
8) 

(2,724,232
) 

    - - ها )هزینه استثنایی(هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 87 508,238 (855,868) 83,586 567,763 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 3,885,304 3,578,616 سود )زیان( عملیاتی 
12,315,43

7 
22,271,000 30,871,232 

 (847,533) (476,394) هزینه های مالی 
(1,229,12

6) 
(1,746,79

9) 
(1,477,756

) 

 - 1,163,549 553,714 316,920 154,516 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم  

 قبل از مالیات 
3,256,738 3,354,691 11,640,025 

21,687,75

1 
29,393,476 

 (950,685) (354,451) (478,089) مالیات
(2,782,14

0) 
(5,343,111

) 
 (0.19) (0.17)    

 24,050,365 18,905,611 10,689,340 3,000,240 2,778,649 سود )زیان( خالص 

 12,025 9,453 5,345 1,500 - سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 - سرمایه

 %22 %26 %29 %17 %21 ناخالص 

 %20 %24 %24 %13 %17 عملیاتی

 %16 %20 %21 %10 %13 خالص 
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 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و روغن پایه: 

1401 

12,025 160,000 180,000 200,000 220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 

500 7,243 6,785 6,326 5,866 5,406 4,945 4,484 4,023 

600 7,888 7,512 7,136 6,759 6,382 6,004 5,626 5,248 

700 8,539 8,246 7,953 7,659 7,365 7,072 6,778 6,484 

800 9,193 8,984 8,775 8,565 8,355 8,146 7,936 7,726 

900 9,852 9,726 9,601 9,475 9,350 9,224 9,099 8,973 

1,000 10,513 10,471 10,430 10,389 10,348 10,307 10,265 10,224 

1,100 11,176 11,219 11,262 11,305 11,348 11,392 11,435 11,479 
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 مفروضات: 

 دوره مالی 
کارشناسی  

1401 

 251,602 قیمت دلار 

 103 نفت دلار

 607 نفت کوره دلار متر مکعب 

 714 مترمکعب   -لوبکات دلار

 1,160 متر مکعب   -روغن پایه دلار

     152,655,337 متر مکعب ربال   -نفت کوره  

     179,580,743 متر مکعب ربال   -لوبکات

     291,940,134 متر مکعب ربال   -روغن پایه

     291,940,134 نرخ فروش روغن پایه 

     385,360,977 نرخ فروش داخلی موتوری 

     321,134,148 نرخ فروش صادراتی موتوری 

     496,298,228 نرخ فروش صنعتی داخلی

     321,134,148 نرخ فروش صنعتی صادراتی

 جمع بندی: 

پایه و محصولات روانکار اختلاف خوبی داشته که باعث سودآوری  در چند فصل اخیر اسپرد لوبکات با روغن 

مناسب شرکت های گروه گشته است و در  صورت حفظ اسپرد و عدم افت دلار میتوان انتظار سودآوری مناسب 

 از شرکت داشت که قاعدتا با سودآوری مناسب احتمال رشد قیمتی سهم نیز متناسب با آن افزایش پیدا میکند.

 

 

 

 


