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ی بتا سهمگروه تحلیل گر  

 شرکت سیمان آبیکتحلیل بنیادی 

 

شرکت سیمان آبیک به منظور برآورده نمودن نیاز بازار و نیز افزایش توان تولید سیمان در منطقه و کشور و 

نموده است .طرح افزایش  ۲و  ۱صادرات به کشورهای مختلف اقدام به بهینه سازی و ارتقاء تکنولوژی خط 

تن  ۳۵۰۰ان و جهان از ظرفیت پایه به عنوان بزرگترین طرح افزایش ظرفیت سیمان در ایر ۱ظرفیت خط 

به بهره برداری رسید.همچنین با اجرای  ۱۳۸۸تن در روز در نیمه دوم سال  ۸۵۰۰در روز به ظرفیت نهایی 

تن در روز کلینکر و بیش از  ۱۶۵۰۰فاز دوم بهینه سازی ، این شرکت در آینده نزدیک با توان تولید 

 .لید سیمان در ایران و خاورمیانه خواهد بودتن سیمان در روز، بزرگترین شرکت تو ۱۷۵۰۰

 آییک:روند سوداوری 

 سود هر سهم سال

 )ریال(

 سود خالص

 )میلیارد ریال(

۱۳9۸ ۶۶۵ ۱9۶۰ 

۱۳99 9۵۱ ۲۸۱۳ 

۱4۰۰ ۱۵۸۵ 4۶9۰ 

 

 همراه شده است ۱4۰۰روند سود اوری سیمان آبیک رو به بهبود می باشد و شرکت با تحول سوداوری در سال 

 :۱4۰۰ماهه ۱۲ی سود ساز

 واقعی حسابرسی نشده ماهه حسابرسی نشده۱۲واقعی  شرح

 ماهه۱۲

 ۱۳99،۱۲،۲9 ۱4۰۰،۱۲،۲9 سال مالی منتهی به

 ۸،444،۱۱۷ ۱۲،۱۵۶،۷4۰ فروش

 (4،۳4۰،9۰۶) (۶،4۶۸،۶۰۸) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 4،۱۰۳،۲۱۱ ۵،۶۸۸،۱۳۲ سود و زیان ناخالص

 (9۵۰،۰۰۱) (۶۸۳،۱۶۰) و تشکیلاتیهزینه های عمومی اداری 

 ۱۱4،۲۰۶ 4۱،۳۰۱ خالص سایر درامدهای عملیاتی

 ۳،۲۶۷،4۱۶ ۵،۰4۶،۲۷۳ سود و زیان عملیاتی

 (۳۲۱،۳4۵) (۱۳۲،4۲۰) هزینه های مالی

 ۲۱۳،۱۱۲ ۵۸۳،۸49 درامد حاصل از سرمایه گذاریها

 ۰ ۰ درامدها)هزینه های( متفرقه
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 ۳،۲۵9،۱۸۳ ۵،49۷،۷۰۲ سود)زیان(قبل از کسر مالیات

 (44۵،۸۲۵) (۸۰۷،۸۶9) مالیات

 ۲،۸۱۳،۳۵۸ 4،۶۸9،۸۳۳ سود و زیان پس از کسرمالیات

 9۵۱ ۱،۵۸۵ سود هر سهم پس از کسر مالیات

 ۲،9۵9،۳۰۱ ۲،9۵9،۳۰۱ سرمایه

 

 ل قبل می باشددرصد بیش از دوره مشابه سا ۶۷ریالی دست یافته است که  ۱۵۸۵به سود  ۱4۰۰ماهه  ۱۲آبیک برای سیمان 

 

 آبیکتولیدات شرکت و قیمت فروش محصولات سیمان 

مقدار  نوع محصول

 فروش)تن(

 ۱4۰۱سال 

قیمت فروش )هر 

 تن/تومان(

 ۱4۰۱سال 

مقدار فروش)تن( 

 ماهه۲

قیمت فروش )هر 

 تن/تومان(

 ماهه۲

 ۵۲۲،۰۰۰ 4۵۷،۵۰۰ ---- ۳،۲۰۰،۰۰۰ سیمان 

 ۰ ۰ ---- ۳۵۰،۰۰۰ کلینکر

 ۰ ۰ ---- 4۵۰،۰۰۰ صادراتیسیمان 

 

درصدی ۱۲ماهه پوشش  ۲میلیاردی برای سال جاری پیشبینی نموده که درعملکرد  ۱9۸۸،۳شرکت فروش 

 استبودجه را داشته 

 آبیکبررسی بهای تمام شده در شرکت سیمان 

درصد تاثری  مبلغ)میلیون ریال( نام

 گذاری

 ۲۵ ۲،۵4۸،۰۰۰ مواد مستقیم

 ۵ 4۸۰،۰۰۰ دستمزد مستقیم

 ۷۰ ۷،۰۶۵،۰۰۰ بارسر

 

 همانطور که مشاهده میشود عمده بهای تمام شده شرکت مربوط به هزینه های سربار میباشد که در ادامه به برسی این هزینه میپردازیم

 مصارف انرژی و اثار اجرای طرح تحول:
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 بودجه جدید افزایش نرخ حاملهای انرژی را لحاظ کرده استشرکت در اخرین پیشبینی خود و در 

میلیارد تومان در نظر گرفته  ۲۷۷میلیارد تومان انرژی دارد که برای سال جاری این رقم  ۱۷۳شرکت سالانه

 شده است 

 

 

 

 

 

 دارایی های ارزی:

 بخشی از محصولات شرکت صادر اما صادرات به صورت ریالی می باشد

 

 رکت:سهامداران عمده ش

 درصد سهام نام سهامدار

 ۷۳ سیمان فارس و خوزستان

 ۱۲،9 صندوق صبا گستر نفت صبا تامین

 

 س و خوزستان مالکیت سیمان آبیک را به عنوان غول سیمانی بازار در اختیار داردسیمان فار

 طرح توسعه:
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 نتیجه گیری:

 آبیکتولیدات شرکت و قیمت فروش محصولات سیمان 

ار مقد نوع محصول

 فروش)تن(

 ۱4۰۱سال 

قیمت فروش )هر 

 تن/تومان(

 ۱4۰۱سال 

مقدار فروش)تن( 

 ماهه۲

قیمت فروش )هر 

 تن/تومان(

 ماهه۲

 ۵۲۲،۰۰۰ 4۵۷،۵۰۰ ---- ۳،۲۰۰،۰۰۰ سیمان 

 ۰ ۰ ---- ۳۵۰،۰۰۰ کلینکر

 ۰ ۰ ---- 4۵۰،۰۰۰ صادراتیسیمان 

 

درصدی ۱۲ماهه پوشش  ۲که درعملکرد  میلیاردی برای سال جاری پیشبینی نموده ۱9۸۸،۳شرکت فروش 

 استبودجه را داشته 

 

 

 بودجه کارشناسی:

ماهه حسابرسی  ۱۲پیشبینی شرح

 نشده

 ۱4۰۱،۱۲،۲9 سال مالی منتهی به

 ۱9،۸۸۳،۰۰۰ فروش

 (۱۰،۰9۳،۰۰۰) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 9،۷9۰،۰۰۰ سود و زیان ناخالص

 (۱،۲۰۰،۰۰۰) هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی
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 ۲۰،۰۰۰ خالص سایر درامدهای عملیاتی

 ۸،۶۱۰،۰۰۰ سود و زیان عملیاتی

 (۲۸۸،۰۰۰) هزینه های مالی

 ۱،۲4۵،۰۰۰ درامد حاصل از سرمایه گذاریها

 ۰ درامدها)هزینه های( متفرقه

 9،۵۶۷،۰۰۰ سود)زیان(قبل از کسر مالیات

 (۱،۳۸۰،۰۰۰) مالیات

 ۸،۱۸۷،۰۰۰ تسود و زیان پس از کسرمالیا

 ۲،۷۶۵ سود هر سهم پس از کسر مالیات

 ۲،9۵9،۳۰۱ سرمایه

 

 تومانی را دارا می باشد  ۲۷۶شرکت جای دست یابی به سود 

 

 

 

 جمع بندی:

 تومانی دارد ۱۸۰۰الی  ۱۶۵۰تومانی سهم ارزش ذاتی  ۲۷۶سود با فرض 

نسیل رشد سوداوری را در شرکت شرکت توانسته با رشد خوبی در نرخ های فروش همراه و همین امر پتا

 پدید خواهد اورد

 نزدیکی سطوح ارزش ذاتی خود قرار داشته و به نظر می رسد عرضه شدت بگیردشرکت در 

 ۱4۰۰شرکت به زودی به مجمع تقسیم سود رفته و انتظار می رود بخش عمده ای از سود محقق شده سال 

 تومان قرار دارد را تقسیم نماید ۱۵۸که در سطح 

 

 

 میلیارد تومان ۱4۰۰فروش سال میلیارد تومان ۱4۰۱فروش سال  ماه

 ۶۵،۳ ۱۰۵،۲ فروردین
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 ۱۰9،9 ۱۳۳،۳ اردیبهشت

 ۱۷۵،۲ ۲۳۸،۶ جمع

 

درصدی ۳۶ماهه فروش شرکت بهتر شده و شرکت با رشد ۲همانطور که مشاهده می شود وضعیت فروش 

 همراه شده است

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


