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 تحلیل بنیادی سیمان فارس نو )سفانو( 

 معرفی شرکت: 

هزار تن تولید سیمان تاسیس شده و از زیر مجموعه های   936با ظرفیت   1384سیمان فارس نو در سال 

 تان و واحد تجاری نهایی شستا میباشد.س هلدینگ سیمان فارس و خوز 

 ماهانه: تولید 
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 فروش 

 

 

 

 شرکت فروش متعادلی دارد  و در صورت عدم توقف فرایند تولید معمولا فروش ها منظم صورت میگیرد. 
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 نرخ فروش: 

یش نرخ ها بهای کالا با اخذ مجوز افزایش نرخ میتوانند  نرخ فروش داخلی بیشتر تابع بها بوده و در صورت افزا

 افزایش نرخ داشته باشد.  
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 مبلغ فروش: 

سال های اخیر فروش به علت افزایش نرخ افزایشی   با توجه به فعالیت شرکت در سطح ظرفیت اسمی عمدتا در

  ت.اس  بوده 
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 تولید و فروش سالانه: 

 1401کارشناسی  1,400  1,399 مقدار تولید

  28,366  80,300  140,914 525  -1کلینکر تیپ  

  494,860  508,201  312,313  2سیمان کیسه تیپ  

  0  0  323,358 جامبوبگ   - 2سیمان کیسه تیپ  

  43,291  36,935  8,517  525  - 1سیمان کیسه تیپ  

  56,557  36,822  69,225  525  -1سیمان فله تیپ  

  417,440  470,097  393,149  2سیمان فله تیپ  

  1,247,476  1,132,355  1,040,513  

 

 میباشد که قابل تحقق است.تولید پیش بینی شده در حد عملکرد دوره های گذشته شرکت 

 1401کارشناسی 1,400 1,399 مقدار فروش

    فروش صادراتی 

 28,366 80,300 140,101 525  -1کلینکر تیپ  

 0 2,680 39,699 2سیمان کیسه تیپ  

 0 0 123,995 جامبوبگ   - 2سیمان کیسه تیپ  

 0 0 2,980 جامبوبگ   -    2سیمان فله تیپ  

 0 2,357 0 525  - 1سیمان کیسه تیپ  

 0 0 0 ویژه  2کیسه تیپ

 4,474 7,152 0 525  -1سیمان فله تیپ  

 13,668 5,650 0 2سیمان فله تیپ  

 46,508 98,139 306,775 جمع فروش صادراتی 

    فروش داخلی 

 0 0 815 525  -1کلینکر تیپ

 495,277 525,618 472,297 2سیمان کیسه تیپ  

 0 0 0 جامبوبگ    - 2سیمان کیسه تیپ  
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 0 0 0 جامبوبگ   -    2سیمان فله تیپ  

 44,768 29,653 8,594 525  - 1سیمان کیسه تیپ  

 0 0 11,187 ویژه  2کیسه تیپ

 52,082 34,520 69,226 525  -1سیمان فله تیپ  

 431,223 439,996 378,984 2سیمان فله تیپ  

 1,023,350 1,029,787 941,103 جمع فروش داخلی

 1,247,878 1,127,926 1,069,858 

 

 فروش شرکت حدودا معادل تولید آن بوده و به همین منوال نیز پیش بینی شده است.  

 1401کارشناسی  1,400  1,399 نرخ فروش

  3,522,433  5,077,410  2,864,698  525  -1کلینکر تیپ  

  0  6,076,866  6,006,726  - 2سیمان کیسه تیپ  

  0  0  6,463,624 جامبوبگ   - 2سیمان کیسه تیپ  

  0  0  5,976,510 جامبوبگ   -    2سیمان فله تیپ  

  0  6,059,398  0  525  - 1سیمان کیسه تیپ  

  0  0  0 ویژه  2کیسه تیپ

  6,038,457  5,449,105  0 525  -1سیمان فله تیپ  

  6,290,059  6,500,177  0  2سیمان فله تیپ  

        

  0  0  1,209,816  525  -1کلینکر تیپ

  8,355,907  5,169,062  2,617,025  2سیمان کیسه تیپ  

  0  0  0 جامبوبگ    - 2سیمان کیسه تیپ  

  0  0  0 جامبوبگ   -    2سیمان فله تیپ  

  8,632,735  5,307,760  3,019,432  525  - 1سیمان کیسه تیپ  

  0  0  2,287,477 ویژه  2کیسه تیپ

  5,951,019  4,070,568  2,159,694  525  -1سیمان فله تیپ  

  7,050,211  4,196,104  2,113,435  2سیمان فله تیپ  
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به آخرین فروش های شرکت  نرخ در نظر گرفته شده برای دوره های بعد عمدتا تحت تاثیر افزایش نرخ نسبت 

 تغییر یافته است. 

 1401کارشناسی  1,400  1,399 مبلغ فروش

  99,916  407,716  401,347  525  -1کلینکر تیپ  

  0  16,286  238,461 -  2سیمان کیسه تیپ  

  0  0  801,457 جامبوبگ    - 2سیمان کیسه تیپ  

  0  0  17,810 جامبوبگ   -    2سیمان فله تیپ  

  0  14,282  0  525  - 1سیمان کیسه تیپ  

  0  0  0 ویژه  2کیسه تیپ

  27,018  38,972  0  525  -1سیمان فله تیپ  

  85,973  36,726  0  2سیمان فله تیپ  

  212,908  513,982  1,459,075 جمع فروش صادراتی 

  0  0  986  525  -1کلینکر تیپ

  4,138,488  2,716,952  1,236,013  2سیمان کیسه تیپ  

    جامبوبگ    - 2سیمان کیسه تیپ  

    جامبوبگ   -    2سیمان فله تیپ  

  386,467  157,391  25,949 525  - 1سیمان کیسه تیپ  

  0  0  25,590 ویژه  2کیسه تیپ

  309,942  140,516  149,507  525  -1سیمان فله تیپ  

  3,040,213  1,846,269  800,958  2سیمان فله تیپ  

  7,875,110  4,861,128  2,239,003 جمع فروش صادراتی 

  3,698,078  5,375,110  8,088,018  
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 بها: 

 

 

که هزینه انرژی و دستمزد  بر خلاف بسیاری از شرکت ها هزینه اصلی هزینه سربار بوده   سیمانی  در شرکت های

 سهم بالایی از آن را تشکیل میدهند.
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 1401کارشناسی  1,400  1,399 بهای تمام شده

  1,192,506  715,579  438,606 مواد مستقیم مصرفی 

  217,659  145,106  113,502 دستمزد مستقیم تولید 

  3,264,879  2,119,199  1,336,479 سربار تولید 

  4,675,044  2,979,884  1,888,587 جمع
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 سود و زیان به شرح ذیل پیش بینی میگردد: با توجه به توضیح بها و تولید و فروش صورت و  

 دوره مالی 

ماهه    12

منتهی به  

1397 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1398 /12 

1,399 1,400 
14کارشناسی 

01 

 فروش 
1,710,49

7 
2,454,752 3,698,078 5,375,110 8,088,018 

 بهای تمام شده کالای فروش رفته 
(844,77

0) 
(1,229,18

9) 
(1,896,06

9) 
(2,715,42

8) 
(4,696,011

) 

 3,392,007 2,659,682 1,802,009 1,225,563 865,727 سود )زیان( ناخالص 

 هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
(337,75

8) 
(409,069) (622,066) (499,932) (482,506) 

 60 6,579 163,348 91,076 205,671 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 2,909,561 2,166,329 1,343,291 907,570 733,640 سود )زیان( عملیاتی 

 (22,168) (20,444) (11,331) (12,808) (13,364) هزینه های مالی 

 208,524 305,247 176,774 206,811 145,029 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از  

 مالیات 
865,305 1,101,573 1,508,734 2,451,132 3,095,917 

 2,949,709 2,579,366 1,272,800 1,101,573 865,305 سود )زیان( خالص 

 5,899 5,159 2,545 2,203 2,472 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 500,000 500,000 500,000 500,000 350,000 سرمایه 

 5,899 5,159 2,546 2,203 1,731 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 %42 %49 %49 %50 %51 حاشیه سود ناخالص 

 %36 %40 %36 %37 %43 حاشیه سود عملیاتی 

 %36 %48 %34 %45 %51 حاشیه سود خالص 
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 تحلیل حساسیت با نرخ سیمان فله و دلار 

1,401           

5,899  150,000  180,000  210,000  240,000  270,000  300,000  330,000  360,000  

3,300,000  3,346  3,305  3,267  3,230  3,195  3,162  3,210  3,284  

3,600,000  3,638  3,594  3,552  3,512  3,474  3,438  3,484  3,554  

3,900,000  3,931  3,883  3,838  3,795  3,754  3,714  3,757  3,824  

4,200,000  4,223  4,172  4,123  4,077  4,033  3,990  4,030  4,095  

4,500,000  4,515  4,461  4,409  4,359  4,312  4,266  4,303  4,365  

4,800,000  4,808  4,750  4,694  4,641  4,591  4,542  4,576  4,635  

5,100,000  5,100  5,039  4,980  4,924  4,870  4,818  4,849  4,905  

 

 توجه به سود انتظاری سفانو نیز در گروه سیمانی گزینه کم ریسکی میباشد. با


