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 ساروم( )سیمان ارومیه  تحلیل بنیادی شرکت 

 عملکرد ماهانه 

 تولید 

 

 

 غرافیایی در زمستان با افت تولید بالایی مواجه است. ساروم یکی از شرکت هایی که به علت شرایط ج

  

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

450,000

تن-تولید ماهانه ساروم

1396 1397 1398 1399 1400 1401

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

4,000,000

تن-تولید ماهانه تجمعی ساروم

1396 1397 1398 1399 1400 1401



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 2 of 11 
 

www.betasahm1.ir 

 فروش  

 

 

 تولید در زمستان افت مینماید.  امتناسب ب ت فروش شرک
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 مبلغ فروش 

 

 

مبلغ فروش در زمستان افت مینماید لکن در مجموع به علت رشد نرخ منبعث از تورم فروش ریالی سالانه رشد  

 داشته است. 
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 نرخ فروش ماهانه 
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 ملکرد سالانهع

 تولید 

 

 مقدار تولید 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397 /12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398 /12 

دوازده ماهه منتهی  

 12/ 1399به 

ماهه منتهی    12

 12/ 1400به 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 1,886,162 1,622,976 1,696,933 1,163,859 1,367,746 کلینکر 

 1,820,992 1,578,191 1,820,992 1,283,546 1,327,169 سیمان 

 2,694,915 2,447,405 3,517,925 3,201,167 3,707,154 

 

 فروش 

 مقدار فروش 
دوازده ماهه منتهی به  

1399 /12 

ماهه منتهی    12

 12/ 1400به 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 - -  کلینکر 

 742,333 654,509 799,709 سیمان فله 

 997,970 879,902 929,550 سیمان پاکتی 

 1,740,304 1,534,411 1,729,259 جمع داخلی 

 65,170 65,170 11,175 کلینکر 

 58,551 18,665 75,871 سیمان فله 

 57,221 18,241 15,264 سیمان پاکتی 

 180,943 102,076 102,310 جمع صادراتی 

 1,921,247 1,636,487 1,831,569 جمع کل 
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 نرخ فروش 

 نرخ فروش  
دوازده ماهه منتهی به   

1399 /12   

ماهه منتهی به   12 

1400 /12   

ماهه منتهی به   12 

1401 /12   

    کلینکر   

 فله   
                             

2,126,904  
                  

4,881,050  
               

7,654,231  

 پاکتی   
                             

2,605,292  
                  

4,220,222  
               

6,617,953  

    
                    

4,502,101  
               

7,059,982  

 کلینکر   
                           

1,585,324  
                 

5,579,024  
                

6,193,930  

 فله   
                           

2,802,889  
                

10,467,085  
               

8,820,980  

 پاکتی   
                           

2,554,769  
                 

2,154,754  
               

8,820,980  

 مبلغ فروش 

   12/ 1399دوازده ماهه منتهی به   مبلغ فروش  
ماهه منتهی به   12 

1400 /12   

ماهه منتهی به   12 

1401 /12   

  5,681,991                  3,194,691                     1,700,904                               فله   

  6,604,521                  3,713,382                   2,421,749                             پاکتی   

  6,908,073                    4,122,653                             جمع فروش داخلی   
              

12,286,511  

  403,658                    363,585                      17,716                                    کلینکر   

  516,482                     195,368                       212,658                                 فله   

  504,749                     39,305                          38,996                                  پاکتی   

  1,424,889                598,258                      269,370                                 جمع فروش صادراتی   

  7,506,331                    4,392,023                             جمع کل   
                

13,711,400  
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 بها 
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 مقدار مصرف طی دوره 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه    12

منتهی به  

1400 /12 

ماهه منتهی    12

 12/ 1401به 

 17,172 14,882 12,700 25,587  سیلیس 

 94,432 81,841 98,963 73,195 70,386 سنگ گچ 

 2,454,564 2,220,119 2,340,384 1,559,229 1,732,022 سنگ آهک 

 363,471 344,960 393,313 340,367 281,542 خاک رس 

 1,021 885 2,141 15,856 38,939 پوزولان 

 47,286 50,539 55,804 43,033 47,096 سنگ آهن 

 2,206,683 2,057,267 2,903,305 2,713,226 2,977,946 

 

 مبلغ مصرف طی دوره 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397 /12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398 /12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1399 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1400 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 7,205 7,360 4,499 6,967 - سیلیس 

 94,757 85,552 64,948 29,725 17,760 سنگ گچ 

 481,271 428,717 210,530 103,948 71,930 سنگ آهک 

 22,860 20,755 13,143 6,610 4,095 خاک رس 

 336 297 699 4,931 10,206 پوزولان 

 57,126 62,845 44,041 19,815 12,773 سنگ آهن 

 141,973 188,584 337,860 605,526 663,555 

 

 نرخ مصرف طی دوره 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه    12

منتهی به  

1400 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 419,576 494,557 354,252 272,287 - سیلیس 

 1,003,440 1,045,344 656,286 406,107 252,323 سنگ گچ 

 196,072 193,105 89,955 66,666 41,530 سنگ آهک 

 62,892 60,166 33,416 19,420 14,545 رس  خاک

 329,502 335,593 326,483 310,986 262,102 پوزولان 

 1,208,093 1,243,495 789,209 460,461 271,212 سنگ آهن 
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 هزینه سربار

دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه    12

منتهی به  

1400 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 830,911 644,117 422,908 207,168 208,552 هزینه مواد مصرفی 

 2,455,628 1,025,356 387,019 241,216 268,717 هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

 173,398 173,398 170,766 169,885 163,522 هزینه استهلاک

 1,018,331 678,887 468,571 328,942 223,334 هزینه حقوق و دستمزد 

 582,111 451,249 270,552 177,825 116,945 سایر هزینه ها 

 981,070 1,125,036 1,719,816 2,973,007 5,060,379 

 

 بهای تمام شده

دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه    12

منتهی به  

1400 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 663,555 605,526 337,860 188,584 141,973 مواد مستقیم مصرفی 

 106,634 71,089 54,904 40,717 28,027 دستمزد مستقیم تولید 

 5,060,379 2,973,007 1,719,816 1,125,036 981,070 سربار تولید 

 5,830,567 3,649,622 2,112,580 1,354,337 1,151,070 جمع
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 صورت سود و زیان 

 دوره مالی 

ماهه    12

منتهی به  

1397 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1398 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1399 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1400 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 13,711,400 7,506,331 4,346,023 2,251,460 1,700,836 فروش 

 بهای تمام شده کالای فروش رفته 
(1,118,35

3( 
(1,310,32

6) 
(2,111,99

4) 
(3,255,37

6) 
(5,872,24

5) 

 7,839,155 4,250,955 2,234,029 941,134 582,483 سود )زیان( ناخالص 

 (196,750) (285,043) (85,258) (63,127) (75,595) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 142 3,738 61,635 41,899 19,996 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 7,642,548 3,969,650 2,210,406 919,906 526,884 سود )زیان( عملیاتی 

 0 0 (5,328) 0 (2,370) هزینه های مالی 

 241,087 969,608 581,227 68,671 20,232 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از  

 مالیات 
544,746 988,577 2,786,305 4,939,258 

7,883,63

5 

 (439,928) (203,480) (71,900) (84,040) مالیات 
(1,417,21

3) 

 6,466,422 4,499,330 2,582,825 916,677 460,706 سود )زیان( خالص 

 6,466 6,428 3,690 1,310 658 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 1,000,000 700,000 700,000 700,000 700,000 سرمایه 

 6,466 4,499 2,583 917 461 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 %57 %57 %51 %42 %34 حاشیه سود ناخالص 

 %56 %53 %51 %41 %31 حاشیه سود عملیاتی 

 %47 %60 %59 %41 %27 حاشیه سود خالص 
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 تحلیل حساسیت

 نرخ دلار و درصد رشد قیمت سیمان داخلی 

  1401                

6,466  160,000  170,000  180,000  190,000  200,000  210,000  220,000  230,000  

0% 4,894  4,835  4,778  4,722  4,667  4,613  4,560  4,508  

10% 5,737  5,672  5,608  5,546  5,486  5,426  5,368  5,310  

20% 6,578  6,507  6,437  6,369  6,303  6,238  6,174  6,111  

30% 7,417  7,340  7,265  7,191  7,119  7,048  6,979  6,911  

40% 8,256  8,173  8,092  8,012  7,934  7,857  7,782  7,709  

50% 9,094  9,005  8,917  8,832  8,748  8,666  8,585  8,506  

60% 9,931  9,836  9,742  9,651  9,561  9,473  9,387  9,303  

 

 سک گروه سیمانی میباشد.با توجه به سود انتظاری یکی از گزینه های کم ری


