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 ( زاگرس )  زاگرس پتروشیمی تحلیل بنیادی شرکت 

میلیون تن تولید متانول یکی از سه شرکت بورسی میباشد که بصورت مستقیم این   3.3شرکت با ظرفیت اسمی  

 محصول را تولید میکند. 

 عملکرد ماهانه: 

 

 

 تولید منظم شرکت از روند ماهانه آن مشخص میباشد.
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 فروش 

 

 

 فروش شرکت نیز روند منظمی دارد. 
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 مبلغ فروش 

 

 

 

 مبلغ فروش بیشتر تحت تاثیر افزایش نرخ رشد داشته است.
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 نرخ فروش 

 

 شرکت بیشتر تحت تاثیر رشد دلار افزایشی بوده است. نرخ فروش 
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 عملکرد سالانه 

 تولید: 

 1,400 99 98سال   1397سال   مقدار تولید
کارشناسی  

1401 

 2,700,000 2,514,088 3,015,057 2,737,744 2,901,071 متانول )تن( 

 5,932,865 5,474,260 6,380,734 5,737,584 6,155,314 بخار )تن( 

 8,632,865 7,988,348 9,395,791 8,475,328 9,056,385 جمع 

 مقدار فروش: 

 1,400 99 98سال   1397سال   مقدار فروش
کارشناسی  

1401 

 225,715 204,897 167,444 158,799 170,105 متانول داخلی )تن(

 1,018,144 990,671 1,258,274 1,215,060 1,934,147 بخار داخلی )تن( 

 2,470,956 2,243,060 2,847,978 2,659,804 2,697,817 متانول صادراتی )تن(

 3,714,814 3,438,628 4,273,696 4,033,663 4,802,069 جمع 

 

 نرخ فروش: 

 1,400 99 98سال   1397سال   نرخ فروش
کارشناسی  

1401 

 67,848,792 66,810,641 36,312,857 21,010,668 18,470,921 متانول داخلی )تن/ریال( 

 757,542 801,222 801,223 672,129 444,119 بخار داخلی )تن/ریال( 

 85,314,165 79,420,701 47,804,527 27,776,031 25,889,245 متانول صادراتی )تن/ریال( 

 

 مبلغ فروش: 

 1,400 99 98سال   1397سال   مبلغ فروش
کارشناسی  

1401 

 15,314,465 13,689,300 6,080,370 3,336,473 3,141,996 متانول داخلی )میلیون ریال( 

 771,287 793,747 1,008,158 816,677 858,992 بخار داخلی )میلیون ریال( 

 210,807,538 178,145,397 136,146,240 73,878,798 69,844,445 متانول صادراتی )میلیون ریال( 

 226,893,290 192,628,444 143,234,768 78,031,948 73,845,433 جمع 
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 بها: 
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مقدار مواد مستقیم 

 مصرفی
 1400 99 98سال   97سال  

کارشناسی  

1401 

 گاز طبیعی 
2,609,691,27

0 

2,501,159,45

8 

2,783,596,73

4 

2,323,716,51

2 
2,495,550,905 

 گاز اکسیژن 
1,130,548,66

0 
1,081,502,299 1,215,752,956 999,783,284 1,073,715,346 

      

 1400 99 98سال   97سال   مبلغ مواد مستقیم مصرفی 
کارشناسی  

1401 

 121,526,379 105,064,999 43,533,210 20,540,019 19,919,441 گاز طبیعی 

 10,230,031 8,682,668 9,857,325 7,356,378 5,400,028 گاز اکسیژن 

 131,756,410 113,747,667 53,390,535 27,896,397 25,319,469 جمع 

      

 1400 99 98سال   97سال   نرخ مواد مستقیم مصرفی 
کارشناسی  

1401 

 48,697 45,214 15,639 8,212 7,633 گاز طبیعی 

 9,528 8,685 8,108 6,802 4,776 گاز اکسیژن 

 

 1401کارشناسی  1400 99 98سال  97سال  بهای تمام شده 

 121,526,379 105,064,999 43,533,210 27,896,397 25,319,469 مواد مستقیم مصرفی

 574,022 808,338 478,352 333,122 186,207 دستمزد مستقیم تولید 

 30,002,541 31,374,046 17,646,089 5,845,278 4,603,246 سربار تولید 

 152,102,943 137,247,383 61,657,651 34,074,797 30,108,922 جمع 

 

 با افزایش نرخ دلار و افزایش قیمت نرخ گاز خوارک و سوخت بها نیز رشد بالایی داشته است. 
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 پیش بینی صورت سود و زیان:

 1400 99 98سال  97سال  دوره مالی
کارشناسی 

1401 

 226,893,290 192,628,444 143,234,768 78,031,948 73,845,433 فروش 

29,833,19) بهای تمام شده کالای فروش رفته 
0( 

(35,383,55
8) 

(61,344,22
4) 

(132,224,42
3) 

(152,102,94
3) 

 74,790,347 60,404,021 81,890,544 42,648,390 44,012,243 سود )زیان( ناخالص 

 هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
(10,499,42

3( 
(17,711,02

3) 
(34,001,11

9) 
(32,834,603) (40,724,321) 

 887,846 (689,512) 9,770,789 3,774,048 1,194,254 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 34,953,872 26,879,906 57,660,214 28,711,415 34,707,074 سود )زیان( عملیاتی 

 - - - - - هزینه های مالی 

 - 3,531,058 247,268 684,422 2,789,170 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

تداوم قبل از   سود )زیان( خالص عملیات در حال

 مالیات 
37,496,244 29,395,837 57,907,482 30,410,964 34,953,872 

 (7,864,621) - - (7,502) (196,171) مالیات 

 27,089,251 30,410,964 57,907,482 29,388,335 37,300,073 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 

   - - - سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 

 27,089,251 30,410,964 57,907,482 29,388,335 37,300,073 سود )زیان( خالص 

 11,287 12,671 24,128 12,245 15,542 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 سرمایه 

 %33 %31 %57 %55 %60 حاشیه سود ناخالص 

 %15 %14 %40 %37 %47 حاشیه سود عملیاتی

 %12 %16 %40 %38 %51 حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت

 

 

1401 

11,287 150,000 180,000 210,000 240,000 270,000 300,000 330,000 360,000 

250 5,156 4,923 4,689 5,289 6,460 7,632 8,803 9,975 

300 6,787 6,880 6,973 7,899 9,397 10,895 12,392 13,890 

350 8,419 8,838 9,257 10,509 12,333 14,157 15,982 17,806 

400 10,050 10,796 11,541 13,119 15,270 17,420 19,571 21,721 

450 11,681 12,753 13,825 15,729 18,206 20,683 23,160 25,636 

500 13,313 14,711 16,109 18,340 21,143 23,946 26,749 29,552 

550 14,944 16,669 18,393 20,950 24,079 27,208 30,338 33,467 
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 مفروضات: 

 

 

 1401کارشناسی   مفروضات

 248,827 نرخ ارز نیمایی 

 0.288 قیمت گاز خوراک )دلار( 

 50000 ز خوراک ریال یمت گاقف قس

 9,528 قیمت اکسیژن )ریال( 

 343 $قیمت متانول  

 85,314,165 قیمت متانول )ریال( 

 672,140 قیمت بخار 

 %30 نرخ تورم 

 56 هزینه حمل و گمرکی و ترخیص

 %95 درصد قیمت داخلی به قیمت جهانی

 0.5 نرخ افزایش دستمزد 

 

زمان رشد  با توجه به وضعیت نرخ خوراک و یوتیلیتی دریافتی شرکت و عدم رشد بااهمیت قیمت متانول از 

زیان   1400سه ماهه چهارم قیمت گاز جهانی حاشیه سود متانولی ها افت بااهمیتی داشته بطوری که زاگرس 

که با   پایداری مفروضات سود زاگرس کمتر از سال گذشته باشد نی میشود در صورت نیز ساخته لذا پیش بی

 توجه به قیمت سهم نمادهای صنعت میتوانند تحت فشار معامله شوند. 


