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 (خراسان) خراسانپتروشیمی تحلیل بنیادی شرکت 

شرکت بورسی میباشد که بصورت مستقیم این محصول    5یکی از    اورهتن تولید    هزار  550شرکت با ظرفیت اسمی  

 را تولید میکند. 

 عملکرد ماهانه: 

 

 

 

 تولید منظم شرکت از روند ماهانه آن مشخص میباشد.
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 شرکت نیز روند منظمی دارد. فروش 
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 مبلغ فروش بیشتر تحت تاثیر افزایش نرخ رشد داشته است.
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 افزایشی بوده است.  و نرخ جهانی  نرخ فروش شرکت بیشتر تحت تاثیر رشد دلار
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 عملکرد سالانه:

 تولید 

 مقدار تولید

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

 1401کارشناسی    1,400

            

  536,043  568,740  503,306  575,492  621,206 اوره

  320,000  332,645  282,588  323,112  363,069 آمونیاک

  17,500  19,702  17,500  19,633  21,167 کریستال ملامین 

  0  0 - - - ازت 

  1,005,442  918,237  803,394  921,087  873,543  

 

 مقدار فروش: 

 مقدار فروش

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

1,400 
کارشناسی  

1401 

      مقدار فروش داخلی 

 193,400 199,893 192,493 169,710 228,113 اوره

 25,044 21,115 9,193 23,411 22,183 آمونیاک

 14,104 12,693 13,139 9,472 9,595 کریستال ملامین 

 232,548 233,701 214,825 202,593 259,891 جمع فروش داخلی

      مقدار فروش خارجی

 191,741 256,923 271,185 356,233 304,286 اوره

 6,692 4,812 2,469 1,237 2,385 آمونیاک

 3,396 6,571 4,396 14,102 8,112 کریستال ملامین 

 201,829 268,306 278,050 371,572 314,783 جمع فروش خارجی

 434,377 502,007 492,875 574,165 574,674 جمع 
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 نرخ فروش: 

 قیمت واحد

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

 1401کارشناسی    1,400

            

           نرخ فروش داخلی

  101,667,256  68,001,241  31,675,999  17,179,235  11,149,066 اوره

  102,010,327  102,733,107  28,173,393  13,620,008  13,333,228 آمونیاک

  648,159,615  580,016,623  221,970,698  99,627,006  96,432,621 کریستال ملامین 

           نرخ فروش خارجی

  133,494,408  135,131,823  44,133,761  24,085,329  16,523,011 اوره

  83,812,944  104,237,739  28,919,806  14,746,968  12,322,013 آمونیاک

  756,178,293  623,051,286  193,756,142  97,675,223  88,649,162 کریستال ملامین 

 

 مبلغ فروش: 

 مبلغ فروش

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

 1401کارشناسی    1,400

           فروش داخلی

  19,662,490  13,592,972  6,097,408  2,915,488  2,543,247 اوره

  2,099,011  1,943,027  258,998  318,858  295,771 آمونیاک

  9,141,530  7,362,151  2,916,473  943,667  925,271 کریستال ملامین 

  30,903,031  22,898,150  9,272,879  4,178,013  3,764,289 جمع فروش داخلی

  21,064,282  25,239,930  11,968,414  8,579,989  5,027,721 اوره

  560,876  501,592  71,403  18,242  29,388 آمونیاک

  2,568,113  4,094,070  851,752  1,377,416  719,122 کریستال ملامین 

  24,193,271  29,835,592  12,891,569  9,975,647  5,776,231 جمع فروش خارجی

  55,096,303  52,733,742  22,157,318  14,124,456  9,508,850 جمع 
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 بها: 

 

 

 

  

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

دوازده ماهه منتهی 

1397/12به 

دوازده ماهه منتهی 

1398/12به 

دوازده ماهه منتهی 

1399/12به 

1,400 1401کارشناسی 

میلیون ریال-اقلام بها 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%
90%

100%

دوازده ماهه منتهی 

1397/12به 

دوازده ماهه منتهی 

1398/12به 

دوازده ماهه منتهی 

1399/12به 

1,400 1401کارشناسی 

درصد-ترکیب بها 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 8 of 12 
 

www.betasahm1.ir 

 افزایش نرخ دلار و افزایش قیمت نرخ گاز خوارک و سوخت بها نیز رشد بالایی داشته است. با 

 مقدار مصرف طی دوره 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

1,400  
کارشناسی  

1401 

  247,490,363  233,103,098  213,091,942  236,424,353 مواد اولیه مصرفی( -گاز طبیعی)خوراک

  3,439,225  3,257,299  2,823,658  3,282,805 مواد شیمیایی

  239,707,158  215,915,600  236,360,397  250,929,588  

 

 مبلغ مصرف طی دوره 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

1,400 
کارشناسی  

1401 

 10,142,416 11,679,637 3,488,616 1,931,905 گاز طبیعی 

 662,032 245,128 106,094 87,785 مواد شیمیایی

 2,019,690 3,594,710 11,924,765 10,804,448 

 

 نرخ مصرف طی دوره 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

1,400  
کارشناسی  

1401 

  40,981  50,105  16,371  8,171  7,482 گاز طبیعی 

  192,495  75,255  37,573  26,741  24,529 مواد شیمیایی
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 هزینه سربار

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

1,400 
کارشناسی  

1401 

 1,635,013 1,267,452 0 0 0 هزینه حمل و نقل و انتقال 

 364,410 295,572 161,545 233,342 98,171 هزینه مواد مصرفی 

 4,273,173 3,922,114 712,109 774,871 433,581 هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

 124,423 124,423 138,475 88,232 127,965 هزینه استهلاک 

 2,387,345 1,298,884 938,135 691,895 513,085 هزینه حقوق و دستمزد

 2,334,130 1,893,208 1,626,135 1,389,707 721,774 سایر هزینه ها 

 1,894,576 3,178,047 3,576,399 8,801,653 11,118,494 

 

 بهای تمام شده 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

1,400 
کارشناسی  

1401 

 10,804,448 11,924,765 3,594,710 2,019,690 1,972,045 مواد مستقیم مصرفی 

 599,672 337,924 242,488 165,016 128,153 دستمزد مستقیم تولید

 11,118,494 8,801,653 3,576,399 3,178,047 1,894,576 سربار تولید

 22,522,613 21,064,342 7,413,597 5,362,753 3,994,774 جمع 
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 بینی صورت سود و زیان:پیش 

 دوره مالی 

ماهه  12

منتهی به 

1398/12 

ماهه  12

منتهی به 

1399/12 

1,400 
کارشناسی 

1401 

     

 55,096,303 52,733,742 22,157,318 14,124,456 فروش 

 (18,138,165) (18,863,339) (7,370,112) (5,544,019) تمام شده کالای فروش رفته بهای 

 36,958,137 33,870,403 14,787,206 8,580,437 سود )زیان( ناخالص 

 (2,328,430) (2,085,163) (1,212,981) (811,108) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 875,050 477,541 168,096 334,587 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 35,504,758 32,262,781 13,742,321 8,103,916 سود )زیان( عملیاتی 

 2,324,084 2,422,176 1,470,153 1,073,090 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 37,828,842 34,684,957 15,212,474 9,177,006 )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات سود 

 (3,953,234) (2,243,295) (845,462) (426,882) مالیات 

 33,875,608 32,441,662 14,367,012 8,750,124 سود )زیان( خالص 

 18,926 18,125 8,027 4,889 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 سرمایه 

 18,926 18,125 8,027 4,889 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 %67 %64 %67 %61 حاشیه سود ناخالص 

 %64 %61 %62 %57 حاشیه سود عملیاتی

 %61 %62 %65 %62 حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت

1402 

20,359  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

300  17,496  17,585  17,675  17,769  17,866  17,956  18,026  18,091  

400  18,125  18,316  18,509  18,707  18,908  19,102  19,276  19,445  

500  18,775  19,066  19,361  19,659  19,962  20,256  20,531  20,801  

600  19,439  19,829  20,224  20,621  21,023  21,416  21,790  22,157  

700  20,114  20,603  21,095  21,591  22,090  22,580  23,050  23,514  

800  20,797  21,383  21,972  22,565  23,160  23,747  24,313  24,872  

900  21,487  22,169  22,855  23,543  24,234  24,915  25,576  26,230  

1401 

18,926  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

300  14,752  14,853  14,960  15,073  15,191  15,295  15,395  15,501  

400  15,391  15,594  15,805  16,021  16,244  16,452  16,656  16,865  

500  16,050  16,354  16,665  16,983  17,306  17,614  17,918  18,228  

600  16,721  17,125  17,535  17,952  18,374  18,781  19,182  19,589  

700  17,403  17,905  18,413  18,927  19,446  19,950  20,448  20,950  

800  18,092  18,691  19,296  19,906  20,521  21,120  21,714  22,311  

900  18,787  19,481  20,182  20,888  21,598  22,292  22,980  23,672  
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 مفروضات: 

کارشناسی   مفروضات

1401 

 251,602 نرخ تسعیر ارز )دلار(

 561 $قیمت اوره صادراتی  

 101,667,256 قیمت اوره جهاد کشاورزی )ریال(

 %72 نسبت قیمت آمونیاک به اوره 

 405 $قیمت آمونیاک صادراتی  

 102,010,327 قیمت آمونیاک داخلی )ریال( 

 %18 نسبت قیمت  اوره به کریستال ملامین 

 3,135 $قیمت کریستال ملامین صادراتی  

 788,887,381 قیمت کریستال ملامین داخلی )ریال( 

 %50 افزایش حقوق و دستمزد

 %30 نرخ تورم 

 50,000 سقف ریالی خوراک

 0.40 ضریب نرخ گاز سوخت به گاز خوراک

 40981 نرخ گاز مصرفی 

 

 


