
 

  



 

 شغدیر نماد  
 میلیارد 1.3 تعداد سهام
 %24 سهام شناور

 بازار دوم بورس تابلو
 پلیمری-پتروشیمی گروه صنعت

Eps يال 14,446 تحلیلی 
p/e  6.62 تحلیلی 

p/e  8.84 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 36.97 میلیون 481 شركت سرمايه گذاري نفت وگازوپتروشيمي تامين

 30.76 میلیون 400 1سرمايه گذاري نفت وگازوپتروشيمي تامين بخششركت 
 7.26 میلیون 94 سهامي خاص-شركت پتروشيمي بندرامام

 3.12 میلیون 41 شركت سرمايه گذاري توسعه نوردنا
 2.61 میلیون 34 ندوق سرمايه گذاري لوتوس پارسيانص

 1.2 میلیون 16 شركت راديس
 1.06 میلیون 14 شركت آسان پرداخت پرشين
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افت همراه بوده است  %10با  99نسبت به  1400روند دو ساله تولیدات شرکت ،در سال 
درصد رشد همراه  14با  1400نسبت به مدت مشابه   1401همچنین شرکت در فروردین ماه 

مجموعا  1400ماهه سال  12هزار تن  و در  120شرکت مجموعا حدود  99بوده است، در سال 
تولید کرده  PVCهزار تن انواع  9به رکورد تولید  1401هزار تن و  در فروردین ماه  108

 .است

نسبت به سال  1400شرکت از نظر تناژ فروش در سال  PVCانواع روند مجموع فروش 
به میزان  1401ه درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در فروردین ما 11 افت 99
 121مجموعا  99رشد داشته است شرکت در سال  1400درصد نسبت به مدت مشابه  16

هزار تن و در  108مجموعا در حدود  1400ماهه سال  12و در  PVCهزار تن انواع 
 .داشته است PVCهزار تن فروش انواع  9، 1400فروردین ماه 

 %53درصدی از نظر تناژ فروش رشد  11با وجود افت  1400روند  فروش ریالی شرکت در سال 
 16علی رغم رشد  1400تجربه کرده است،همچنین در فروردین ماه سال  99را نسبت به سال 

درصدی داشته که ناشی از  رشد تولید و  28درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد 
کت استفروش و نرخ محصولات شر   

مجموعا در  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  575،2مجموعا حدود  99شرکت در سال 
میلیارد تومان در فروش  332به رکورد  1401میلیارد تومان و در فروردین ماه  948،3حدود 

 رسیده است.

۰

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

۱۴,۰۰۰
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 PVC   درصدی داشته است،لازم به ذکر است که قیمت  4از نظر قیمتی به ازای هر تن رشد  99تولیدی شرکت نسبت به اسفند ماهPVC  شرکت در فروردین ماه
ريال/تن  405,120,599به طور میانگین در محدوده قیمتی  1401شرکت در فروردین ماه  PVCدرصدی داشته است  28نسبت به مدت مشابه سال قبل رشد  1401

 .معامله شده است
  ريال/تن بوده است. 440,735,000در بورس کالا معادل  1401خرداد ماه لازم به ذکر است آخرین قیمت معامله شده در 
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 29/12/1402پیشبینی  29/12/1401پیشبینی  29/12/1400 29/12/99 29/12/1398 آیتم
 53,302,500 46,333,107 39,094,672 25,751,093 10,098,935 درآمد عملیاتی

 (30,844,254 ) (26,964,970 ) (19,122,400) (11,377,001) (7,339,282) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 22,458,246 19,368,137 19,972,272 14,374,092 2,759,653 سود)زیان(ناخالص

 (1,019,247 ) (838,975 ) (681,493) (471,150) (316,441) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 749,626 681,478 387,246 (637,693) (5,368) خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 22,188,625 19,210,640 19,678,025 13,265,249 2,437,844 سود )زيان( عملياتي
 - - - - (15,180) هاى مالىهزينه

 2,446,689 1,772,963 1,266,402 873,113 46,851 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 24,635,314 20,983,603 20,944,427 14,138,362 2,469,515 تداوم قبل از ماليات سود )زيان( عمليات در حال

 (2,586,708 ) (2,203,278 ) (2,426,589) (882,838) (177,905) هزینه مالیات بر درآمد
 22,048,606 18,780,325 18,517,838 13,255,524 2,291,610 سود )زيان( خالص

 16,960 14,446 14,244 10,197 1,763 سود )زيان( پايه هر سهم
 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 سرمایه

 %42 %42 %51 %56 %27 حاشیه سود ناخالص
 %42 %42 %50 %52 %24 حاشیه سود عملیاتی
 %41 %41 %47 %51 %23 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
  نرخ  1402و  1401برای سالPVC درصد بالاتر محاسبه شده است 10و نرخ صادراتی  دلار/تن 1500لی معادل خدا. 
  دلار محاسبه شده است. 950معادل  1402دلار و برای سال  1100معادل  1401نرخ اتیلن برای 
  ريال محاسبه شده است. 300،000برابر  1402ريال و برای سال  265،000برابر  1401نرخ ارز برای سال 
  تن محاسبه گردیده است 115،000معادل  1402و  1401برای سال تولید و فروش. 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است . و محصولات تولیدی میزان مواد مستقیم مصرفی 
  افزایش محاسبه شده است. %30نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35نرخ تورم. 
  قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است.تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و 
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 1401به اتیلن اثرگذار در سود عملیاتی  PVCاسپرد  

 1.15 1.20 1.25 1.30 1.35 1.40 1.45 1.50 1.55 1.60 1.65 
750 6,455 7,172 7,889 8,606 9,323 10,040 10,757 11,473 12,190 12,907 13,624 
820 7,155 7,939 8,723 9,506 10,290 11,074 11,858 12,642 13,425 14,209 14,993 
890 7,855 8,705 9,556 10,407 11,258 12,108 12,959 13,810 14,660 15,511 16,362 
960 8,554 9,472 10,390 11,307 12,225 13,143 14,060 14,978 15,895 16,813 17,731 

1,030 9,254 10,239 11,223 12,208 13,192 14,177 15,161 16,146 17,130 18,115 19,099 
1,100 9,954 11,005 12,057 13,108 14,160 15,211 16,263 17,314 18,365 19,417 20,468 
1,170 10,654 11,772 12,890 14,009 15,127 16,245 17,364 18,482 19,600 20,719 21,837 
1,240 11,353 12,539 13,724 14,909 16,094 17,280 18,465 19,650 20,835 22,021 23,206 
1,310 12,053 13,305 14,557 15,810 17,062 18,314 19,566 20,818 22,070 23,323 24,575 
1,380 12,753 14,072 15,391 16,710 18,029 19,348 20,667 21,986 23,305 24,625 25,944 
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 با فرض اسپرد ثابت 1401نرخ دلار اثرگذار در بهای تمام شده و سود عملیاتی  

 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 310,000 320,000 
750 7,813 8,192 8,571 8,950 9,329 9,708 10,087 10,466 10,845 11,224 11,603 
820 8,631 9,047 9,463 9,880 10,296 10,712 11,128 11,544 11,961 12,377 12,793 
890 9,449 9,903 10,356 10,809 11,263 11,716 12,170 12,623 13,076 13,530 13,983 
960 10,268 10,758 11,249 11,739 12,230 12,720 13,211 13,702 14,192 14,683 15,173 

1,030 11,086 11,614 12,141 12,669 13,197 13,725 14,252 14,780 15,308 15,836 16,364 
1,100 11,904 12,469 13,034 13,599 14,164 14,729 15,294 15,859 16,424 16,989 17,554 
1,170 12,722 13,324 13,927 14,529 15,131 15,733 16,335 16,937 17,540 18,142 18,744 
1,240 13,541 14,180 14,819 15,459 16,098 16,737 17,377 18,016 18,655 19,295 19,934 
1,310 14,359 15,035 15,712 16,388 17,065 17,742 18,418 19,095 19,771 20,448 21,124 
1,380 15,177 15,891 16,605 17,318 18,032 18,746 19,460 20,173 20,887 21,601 22,314 
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 دلاری 1100با فرض اتیلن  1401نرخ دلار اثرگذار در بهای تمام شده و سود عملیاتی  

 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 310,000 320,000 
1,200 9,332 9,780 10,229 10,677 11,125 11,573 12,021 12,469 12,917 13,365 13,813 
1,300 10,190 10,677 11,164 11,651 12,138 12,625 13,112 13,599 14,086 14,573 15,060 
1,400 11,047 11,573 12,099 12,625 13,151 13,677 14,203 14,729 15,255 15,781 16,307 
1,500 11,904 12,469 13,034 13,599 14,164 14,729 15,294 15,859 16,424 16,989 17,554 
1,600 12,761 13,365 13,969 14,573 15,177 15,781 16,385 16,989 17,593 18,197 18,801 
1,700 13,618 14,261 14,904 15,547 16,190 16,833 17,476 18,119 18,762 19,405 20,047 
1,800 14,476 15,158 15,839 16,521 17,203 17,885 18,567 19,249 19,931 20,612 21,294 
1,900 15,333 16,054 16,775 17,495 18,216 18,937 19,658 20,379 21,100 21,820 22,541 
2,000 16,190 16,950 17,710 18,469 19,229 19,989 20,749 21,509 22,268 23,028 23,788 
2,100 17,047 17,846 18,645 19,444 20,242 21,041 21,840 22,639 23,437 24,236 25,035 
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 1401تناژ تولید و فروش موثر بر بهای تمام شده و درآمد های عملیاتی  

 75,000 80,000 85,000 90,000 95,000 100,000 105,000 110,000 115,000 120,000 125,000 
1,200 7,380 7,876 8,372 8,869 9,365 9,861 10,357 10,853 11,349 11,845 12,341 
1,300 8,067 8,607 9,146 9,685 10,224 10,764 11,303 11,842 12,381 12,921 13,460 
1,400 8,754 9,337 9,919 10,502 11,084 11,666 12,249 12,831 13,414 13,996 14,579 
1,500 9,441 10,067 10,692 11,318 11,944 12,569 13,195 13,821 14,446 15,072 15,698 
1,600 10,128 10,797 11,466 12,135 12,803 13,472 14,141 14,810 15,479 16,148 16,817 
1,700 10,815 11,527 12,239 12,951 13,663 14,375 15,087 15,799 16,512 17,224 17,936 
1,800 11,502 12,257 13,012 13,768 14,523 15,278 16,033 16,789 17,544 18,299 19,055 
1,900 12,189 12,987 13,786 14,584 15,383 16,181 16,980 17,778 18,577 19,375 20,174 
2,000 12,876 13,717 14,559 15,401 16,242 17,084 17,926 18,767 19,609 20,451 21,293 
2,100 13,562 14,447 15,332 16,217 17,102 17,987 18,872 19,757 20,642 21,527 22,412 



 

 


