
 

  



 

 جم نماد  
 میلیارد 18 تعداد سهام
 %19 سهام شناور

 بورس دومبازار  تابلو
 الفینی-پتروشیمی گروه صنعت

Eps يال 5،823 تحلیلی 
p/e  8.21 تحلیلی 

p/e  8.69 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 22.85 میلیارد 4.1 شركت سرمايه گذاري آتيه صبا

 16.59 میلیارد 2.98 وگازوپتروشيمي تامينشركت سرمايه گذاري نفت 
 9.83 میلیارد 1.77 1بخش-شركت.س.صندوق بازنشستگي كشوري
 7.83 میلیارد 1.4 شركت.س.صندوق بازنشستگي كشوري

 5.97 میلیارد 1.07 شركت واسط مالي ارديبهشت
 4.68 میلیون 842 موسسه صندوق بيمه اجتماعي روستائيان وعشاير

 4.58 میلیون 824 پتروشيمي سرمايه گذاري ايرانيانشركت گروه 
 2.63 میلیون 473 شركت گروه مديريت ارزش سرمايه صندوق.ب.كشوري

 1.18 میلیون 212 شركت صنايع پتروشيمي خليج فارس
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همراه بوده است  افت %8با  99نسبت به  1400روند دو ساله تولیدات شرکت ،در سال 
همراه  افتدرصد  11با  1400نسبت به مدت مشابه   1401همچنین شرکت در فروردین ماه 

 1400ماهه سال  12هزار تن  و در  2،731شرکت مجموعا حدود  99بوده است، در سال 
هزار تن انواع  220به رکورد تولید  1401هزار تن و  در فروردین ماه  2،524مجموعا 

 د کرده است.تولی محصولات

نسبت به سال  1400روند مجموع فروش محصولات شرکت از نظر تناژ فروش در سال 
به میزان  1401درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در فروردین ماه  14 افت 99
مجموعا  99داشته است شرکت در سال  افت 1400درصد نسبت به مدت مشابه  18

هزار  1،754مجموعا در حدود  1400ماهه سال  12ر و د محصولاتهزار تن انواع  2،029
 داشته است. محصولاتهزار تن فروش انواع  137، 1400تن و در فروردین ماه 

 %55درصدی از نظر تناژ فروش رشد  14 افتبا وجود  1400روند  فروش ریالی شرکت در سال 
 18علی رغم افت  1400تجربه کرده است،همچنین در فروردین ماه سال  99را نسبت به سال 

درصدی داشته که ناشی از  رشد نرخ  17.6درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد 
 محصولات شرکت است

مجموعا در  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  218،23مجموعا حدود  99شرکت در سال 
میلیارد تومان در فروش  685،3به رکورد  1401میلیارد تومان و در فروردین ماه  920،53حدود 

 رسیده است.

۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
99 1400 1401

۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

99(تن)فروش کل محصولات شرکت  1400 1401

۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



 

  

همراه بوده  افت %7با  99نسبت به  1400شرکت ،در سال اتیلن روند دو ساله تولیدات 
 افتدرصد  19با  1400نسبت به مدت مشابه   1401است همچنین شرکت در فروردین ماه 

 1400ماهه سال  12هزار تن  و در  1،202شرکت مجموعا حدود  99همراه بوده است، در سال 
تولید کرده  تیلنهزار تن ا 87به رکورد تولید  1401هزار تن و  در فروردین ماه  1،121مجموعا 

 است.

 99نسبت به سال  1400شرکت از نظر تناژ فروش در سال  اتیلنروند مجموع فروش 
 42به میزان  1401ی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در فروردین ماه درصد 13 افت

 508مجموعا  99داشته است شرکت در سال  افت 1400درصد نسبت به مدت مشابه 
هزار تن و در فروردین  445مجموعا در حدود  1400ماهه سال  12و در  تیلنهزار تن ا

 داشته است. اتیلن هزار تن فروش 24، 1400ماه 

درصدی از نظر تناژ فروش رشد  13 افتبا وجود  1400شرکت در سال اتیلن روند  فروش ریالی 
علی رغم  1400تجربه کرده است،همچنین در فروردین ماه سال  99را نسبت به سال  %57

استدرصدی داشته  11 افتدرصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش  42افت   
مجموعا در  99ماهه سال  12لیارد تومان و در می 391،5مجموعا حدود  99شرکت در سال 

میلیارد تومان در فروش  684به رکورد  1401میلیارد تومان و در فروردین ماه  479،8حدود 
 رسیده است.
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۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات اتیلن شرکت
99 1400 1401

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

99(تن)فروش اتیلن شرکت  1400 1401

۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش اتیلن شرکت 
98 99 1400



 

  

همراه بوده  افت %12با  99نسبت به  1400شرکت ،در سال  پروپیلنروند دو ساله تولیدات 
 افتدرصد  19با  1400نسبت به مدت مشابه   1401است همچنین شرکت در فروردین ماه 

 1400ماهه سال  12هزار تن  و در  287شرکت مجموعا حدود  99همراه بوده است، در سال 
تولید کرده  پروپیلنهزار تن  20به رکورد تولید  1401در فروردین ماه هزار تن و  251مجموعا 

 است.

 99نسبت به سال  1400شرکت از نظر تناژ فروش در سال  پروپیلنروند مجموع فروش 
 21به میزان  1401درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در فروردین ماه  13 افت

 285مجموعا  99داشته است شرکت در سال  افت 1400درصد نسبت به مدت مشابه 
هزار تن و در فروردین  251جموعا در حدود م 1400ماهه سال  12و در  پروپیلنهزار تن 

 داشته است. پروپیلن هزار تن فروش 20، 1400ماه 

درصدی از نظر تناژ فروش  13 افتبا وجود  1400شرکت در سال پروپیلن روند  فروش ریالی 
علی  1400تجربه کرده است،همچنین در فروردین ماه سال  99را نسبت به سال  %38رشد 

استدرصدی داشته  7 افتدرصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش  21رغم افت   
مجموعا در  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  330،3مجموعا حدود  99شرکت در سال 

میلیارد تومان در فروش  470به رکورد  1401میلیارد تومان و در فروردین ماه  592،4حدود 
 رسیده است.

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات پروپیلن شرکت
99 1400 1401

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

99(تن)فروش پروپیلن شرکت  1400 1401

۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش پروپیلن شرکت 
98 99 1400



 

  

 داخلی شرکت در  اتیلن قیمتدرصدی داشته است،لازم به ذکر است که  17از نظر قیمتی به ازای هر تن رشد  99به اسفند ماه  تولیدی شرکت نسبت اتیلن
به طور میانگین در محدوده قیمتی  1401شرکت در فروردین ماه  اتلیندرصدی داشته است  55نسبت به مدت مشابه سال قبل رشد  1401فروردین ماه 
 ريال/تن معامله شده است  . 284,518,183

 شرکت در  یداخل پروپیلن متیداشته است،لازم به ذکر است که ق یدرصد 1هر تن رشد  یبه ازا یمتیاز نظر ق 99شرکت نسبت به اسفند ماه  یدیتول پروپیلن
  یمتیدر محدوده ق نیانگیبه طور م 1401 ماه نیشرکت در فرورد پروپیلنداشته است  یدرصد 17نسبت به مدت مشابه سال قبل رشد  1401ماه  نیفرورد

 ريال/تن معامله شده است 232,976,552
 

۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰,۰۰۰
(تن/ریال)اتیلن۷ (تن/ریال)پروپیلن
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 29/12/1401پیشبینی  29/12/1400پیشبینی  30/09/1400 29/12/99 29/12/1398 آیتم
 494,333,257 359,204,370 256,675,906 274,318,289 135,337,023 درآمد عملیاتی

 (386,124,884 ) (270,035,031 ) (185,878,368) (175,410,051) (101,681,350) درآمدهای عملیاتیبهاى تمام شده 
 108,208,373 89,169,339 70,797,538 98,908,238 33,655,673 سود)زیان(ناخالص

 (23,498,766 ) (17,315,353 ) (12,438,287) (18,745,436) (7,289,440) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 8,831,261 6,140,653 (296,267 ) 6,091,559 944,398 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 93,540,867 77,994,639 58,062,984 86,254,361 27,310,631 سود )زيان( عملياتي
 (746,000 ) (746,000 ) (596,787) (1,038,495) (341,202) هاى مالىهزينه

 32,451,071 27,571,363 4,463,945 15,196,482 10,917,284 های غیرعملیاتیهزینهسایر درآمدها و 
 125,245,938 104,820,002 61,930,142 100,412,348 37,886,713 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 - - - - - هزینه مالیات بر درآمد
 125,245,938 104,820,002 61,930,142 100,412,348 37,886,713 سود )زيان( خالص

 6,958 5,823 4,488 7,276 2,745 سود )زيان( پايه هر سهم
 18,000,000 18,000,000 13,800,000 13,800,000 13,800,000 سرمایه

 %22 %25 %28 %36 %25 حاشیه سود ناخالص
 %19 %22 %23 %31 %20 حاشیه سود عملیاتی
 %25 %29 %24 %37 %28 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
  دلار محاسبه گردیده است. 1100دلار واتیلن  388دلار،اتان  800نرخ برش سبک معادل 1401برای سال 
  ريال محاسبه شده است. 265،000برابر  1401ريال و برای سال  245،000برابر  1400نرخ ارز برای سه ماه پایانی سال 
 و با توجه به کمبود انرژی در سه ماه سال محاسبه شده است. 99مبنای سال  تولید و فروش بر 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است . و محصولات تولیدی میزان مواد مستقیم مصرفی 
  افزایش محاسبه شده است. %30نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35نرخ تورم. 
  قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است.تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و 
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 1401نرخ دلار اثر گذار در بهای تمام شده و سود عملیاتی  

 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 310,000 320,000 
550 4,957 5,078 5,199 5,320 5,441 5,562 5,683 5,804 5,925 6,046 6,167 
600 5,199 5,331 5,463 5,595 5,727 5,859 5,991 6,123 6,254 6,386 6,518 
650 5,441 5,584 5,727 5,870 6,013 6,156 6,298 6,441 6,584 6,727 6,870 
700 5,683 5,837 5,991 6,145 6,298 6,452 6,606 6,760 6,914 7,068 7,222 
750 5,925 6,090 6,254 6,419 6,584 6,749 6,914 7,079 7,244 7,409 7,574 
800 6,167 6,342 6,518 6,694 6,870 7,046 7,222 7,398 7,574 7,750 7,926 
850 6,408 6,595 6,782 6,969 7,156 7,343 7,530 7,717 7,904 8,090 8,277 
900 6,650 6,848 7,046 7,244 7,442 7,640 7,838 8,036 8,233 8,431 8,629 
950 6,892 7,101 7,310 7,519 7,728 7,937 8,145 8,354 8,563 8,772 8,981 

1,000 7,134 7,354 7,574 7,794 8,014 8,233 8,453 8,673 8,893 9,113 9,333 
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 1401در بهای تمام شده و سود عملیاتی  نرخ دلار اثر گذار 

 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 310,000 320,000 
820 5,181 5,313 5,444 5,575 5,706 5,837 5,968 6,099 6,230 6,362 6,493 
880 5,393 5,533 5,674 5,815 5,955 6,096 6,237 6,378 6,518 6,659 6,800 
940 5,604 5,754 5,904 6,055 6,205 6,355 6,506 6,656 6,806 6,957 7,107 

1,000 5,815 5,975 6,135 6,294 6,454 6,614 6,774 6,934 7,094 7,254 7,414 
1,060 6,026 6,195 6,365 6,534 6,704 6,873 7,043 7,212 7,382 7,551 7,721 
1,120 6,237 6,416 6,595 6,774 6,953 7,132 7,312 7,491 7,670 7,849 8,028 
1,180 6,448 6,637 6,825 7,014 7,203 7,391 7,580 7,769 7,958 8,146 8,335 
1,240 6,659 6,857 7,056 7,254 7,452 7,651 7,849 8,047 8,245 8,444 8,642 
1,300 6,870 7,078 7,286 7,494 7,702 7,910 8,117 8,325 8,533 8,741 8,949 
1,360 7,081 7,299 7,516 7,734 7,951 8,169 8,386 8,604 8,821 9,039 9,256 



 

 

 


