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 کاشی پارس )کپارس(تحلیل بنیادی شرکت  

 معرفی:  

  سال  در  که  باشد  می   ایران در (  دوپخت)  دیواری  کاشی  کننده  تولید   کارخانجات اولین  از  یکی  پارس  کاشی  شرکت

 .است گرفته  قرار برداری  بهره مورد ۱۳۵۶ سال در  و  شده تاسیس ۱۳۵۲

 سهامداران 

 

 ماهانه: تولید و فروش  

52, کساوه

کاوه پوشش 
3, بناساز

,  بهگزین.ب.ص
2

1, حقیقی

1, حقیقی

1, حقیقی

1, حقیقی

39, سایر

سهامداران

کساوه کاوه پوشش بناساز بهگزین.ب.ص

حقیقی حقیقی حقیقی

حقیقی سایر
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 تولید شرکت در سال جاری بهتر از سال های گذشته بوده است.

 فروش ماهانه:
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 فروش مقداری نیز به تبع رشد تولید افزایش داشته است. 

 نرخ فروش: 

نرخ فروش تحت تاثیر بهای تمام شده و قیمت رقبا و همچنین کیفیت محصولات تعیین میگردد که مانند اکثر  

 موجود در سال های گذشته روند صعودی داشته است. کالا با تورم 
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 مبلغ فروش: 

 

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

1,600,000

1,800,000

1
3

9
6

-0
1

1
3

9
6

-0
3

1
3

9
6

-0
5

1
3

9
6

-0
7

1
3

9
6

-0
9

1
3

9
6

-1
1

1
3

9
7

-0
1

1
3

9
7

-0
3

1
3

9
7

-0
5

1
3

9
7

-0
7

1
3

9
7

-0
9

1
3

9
7

-1
1

1
3

9
8

-0
1

1
3

9
8

-0
3

1
3

9
8

-0
5

1
3

9
8

-0
7

1
3

9
8

-0
9

1
3

9
8

-1
1

1
3

9
9

-0
1

1
3

9
9

-0
3

1
3

9
9

-0
5

1
3

9
9

-0
7

1
3

9
9

-0
9

1
3

9
9

-1
1

1
4

0
0

-0
1

1
4

0
0

-0
3

1
4

0
0

-0
5

1
4

0
0

-0
7

1
4

0
0

-0
9

1
4

0
0

-1
1

ریال بر متر مربع-محصول اصلی کپارس2نرخ فروش 

انواع کاشی پرسلانی انواع کاشی دیوار

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

میلیون ریال-مبلغ فروش ماهانه کپارس

1396 1397 1398 1399 1400



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 5 of 12 
 

www.betasahm1.ir 

 

 درصد بیشتر از سال گذشته بوده است. ۵۶ماهه    ۱۲فروش  
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 عملکرد سالانه

 تولید 

 واحد مقدار تولید 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397 /12 

دوازده  

ماهه  

منتهی به  

1398 /12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1399 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1400 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 3,700,000 3,230,102 3,226,675 3,031,996 2,615,891 متر مربع  انواع کاشی دیوار 

 2,309,554 1,845,691 1,349,554 1,230,317 1,328,366 متر مربع  انواع کاشی پرسلانی 

 30,000 7,500 26,519 0 1,273 متر مربع  محصولات خریداری شده

 6,009,554 5,075,793 4,576,229 4,262,313 3,944,257 متر مربع  تولید)دیوار و پرسلانی( جمع کل 

 

 فروش: 

  مقدار فروش
دوازده ماهه  

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه  

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12 

 1,749,812 1,496,920 1,588,577 1,456,256 1,502,074 متر مربع  دیوار انواع کاشی 

 1,293,908 1,020,935 739,535 725,469 791,790 متر مربع  انواع کاشی پرسلانی

 28,537 14,422 80,784 155  متر مربع  محصولات خریداری شده 

 3,072,257 2,532,277 2,408,896 2,181,880 2,293,864  داخلی 

 1,964,240 1,977,195 1,783,247 1,450,309 1,150,570 متر مربع  انواع کاشی دیوار 

 1,026,725 781,549 586,826 584,570 647,812 متر مربع  انواع کاشی پرسلانی

 1,462 362 4,139 0  متر مربع  محصولات خریداری شده 

 2,992,427 2,759,106 2,374,212 2,034,879 1,798,382  صادراتی 

 6,064,683 5,285,686 4,779,404 3,997,148 4,092,246  کل 

 

 نرخ فروش: 
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  نرخ فروش 
دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1399/12 

ماهه  12

منتهی به  

1400/12 

ماهه  12

منتهی به  

1401/12 

 962,874 865,128 562,427 364,669 248,486 متر مربع / ریال انواع کاشی دیوار

 1,886,526 1,586,469 854,149 393,544 299,336 متر مربع / ریال انواع کاشی پرسلانی

 785,868 677,789 123,490 883,871  متر مربع / ریال محصولات خریداری شده 

       

 793,981 748,264 648,369 317,335 197,454 متر مربع / ریال انواع کاشی دیوار

 1,571,988 1,322,053 1,012,666 342,311 245,002 متر مربع / ریال انواع کاشی پرسلانی

 785,868 711,040 621,406   متر مربع / ریال محصولات خریداری شده 

 

 مبلغ فروش: 

  مبلغ فروش 
دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1399/12 

ماهه  12

منتهی به  

1400/12 

ماهه  12

منتهی به  

1401/12 

 1,684,847 1,295,027 893,459 531,052 373,244 میلیون ریال انواع کاشی دیوار

 2,440,991 1,619,682 631,673 285,504 237,011 میلیون ریال انواع کاشی پرسلانی

 22,426 9,775 9,976 137  میلیون ریال محصولات خریداری شده 

 4,148,265 2,924,485 1,535,108 816,693 610,255  داخلی 

 1,559,570 1,479,463 1,156,202 460,234 227,185 میلیون ریال انواع کاشی دیوار

 1,613,998 1,033,249 594,259 200,105 158,715 میلیون ریال انواع کاشی پرسلانی

 1,149 257 2,572 0  میلیون ریال محصولات خریداری شده 

 3,174,717 2,512,970 1,753,033 660,339 385,900  صادراتی

 6,731,855 5,028,730 3,012,701 1,355,089 996,109  کل 
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 بها: 

 

 

 مقدار مصرف طی دوره 

دوازده ماهه  

منتهی به 

1397/12 

ماهه  دوازده 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه  

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12 

 6,362,714 5,981,011 5,215,325 4,770,841 4,465,690 مواد اولیه رنگ ولعاب

 1,374,481 1,392,987 5,535,164 3,631,550 3,181,066 مواد اولیه بسته بندی 

 119,235,917 120,450,708 104,207,000 96,437,551 81,270,370 اولیه بدنه مواد 

 88,978,306 104,899,127 115,013,873 127,809,928 126,907,923 
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 مبلغ مصرف طی دوره

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1399/12 

ماهه  12

منتهی به  

1400/12 

ماهه  12

منتهی به  

1401/12 

 1,100,174 833,238 498,979 351,434 231,870 مواد اولیه رنگ ولعاب

 390,663 285,815 137,330 74,417 50,555 مواد اولیه بسته بندی 

 457,592 354,182 196,414 119,929 61,688 مواد اولیه بدنه 

 0 0 9,097 7,722 4,244 مواد اولیه کمکی

 348,357 553,502 841,820 1,473,235 1,948,428 

 

 بهای تمام شده

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1396/12 

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه    12

منتهی به  

1400 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 1,948,428 1,473,235 841,820 553,502 348,357 186,177 مواد مستقیم مصرفی 

 761,861 558,841 150,694 108,568 84,288 62,965 دستمزد مستقیم تولید 

 1,916,191 1,413,274 664,635 405,677 268,823 207,719 سربار تولید 

 4,626,480 3,445,350 1,657,149 1,067,747 701,468 456,861 جمع

 

  



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 10 of 12 
 

www.betasahm1.ir 

 زیان سود و 

 دوره مالی

ماهه  12

منتهی به  

1398/12 

ماهه  12

منتهی به  

1399/12 

فصل چهارم 

منتهی به  

۱400 //۱۲ 

ماهه  12

منتهی به  

1400/12 

ماهه  12

منتهی به  

1401/12 

 6,731,855 5,028,730 ۱,808,۶9۲ 3,012,701 1,355,089 فروش

 (4,627,745) (3,366,094) (1,249,651) (1,667,707) (1,029,319) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 2,104,111 1,662,636 ۵۵9,04۱ 1,344,994 325,770 سود )زیان( ناخالص

 (166,933) (136,178) (35,810) (114,536) (83,701) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

 0 (36,173)  0 0 ها )هزینه استثنایی(هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 7,335 (9,053) 7,74۶ (67,086) 21,002 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 1,944,513 1,481,233 ۵۳0,978 1,163,372 263,071 سود )زیان( عملیاتی

 (51,456) (63,580) (12,864) (30,400) (19,629) هزینه های مالی

 720 56,536 ۱۱۲ 16,982 28,341 غیرعملیاتیخالص سایر درامدها و هزینه های 

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از  

 مالیات
271,783 1,149,954 ۵۱8,۲۲۶ 1,474,189 1,893,777 

 (195,351) (174,751) (53,251) (115,113) (76,605) مالیات

 1,698,426 1,299,438 4۶4,97۵ 1,034,841 195,178 سود )زیان( خالص

 1,038 795 ۲84 8,305 1,566 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,635,471 1,635,471 ۱,۶۳۵,47۱ 124,605 124,605 سرمایه 

 1,038 795 ۲84 ۶۳۳ ۱۱9 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 %31 %33 %۳۱ %45 %24 حاشیه سود ناخالص

 %29 %29 %۲9 %39 %19 حاشیه سود عملیاتی

 %25 %26 %۲۶ %34 %14 حاشیه سود خالص 
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 تحلیل حساسیت

 نرخ محصولات صادراتی 

1401 

1,038  700,000  750,000  800,000  850,000  900,000  950,000  1,000,000  1,050,000  

1,300,000  1,011  1,024  1,037  1,050  1,063  1,076  1,089  1,102  

1,400,000  1,024  1,037  1,050  1,063  1,076  1,090  1,103  1,116  

1,500,000  1,038  1,051  1,064  1,077  1,090  1,103  1,116  1,130  

1,600,000  1,052  1,065  1,078  1,091  1,104  1,117  1,130  1,143  

1,700,000  1,065  1,078  1,091  1,104  1,118  1,131  1,144  1,157  

1,800,000  1,079  1,092  1,105  1,118  1,131  1,145  1,158  1,171  

1,900,000  1,093  1,106  1,119  1,132  1,145  1,158  1,172  1,185  

 

  



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 12 of 12 
 

www.betasahm1.ir 

 مفروضات 

ماهه    12 مفروضات

منتهی به  
1401/12 

 251,602 نرخ دلار

 %25 نرخ تورم 

 %25 نرخ رشد دستمزد 
  

 بهانرخ رشد 
 

 599,570 انواع کاشی دیوار

 1,034,594 انواع کاشی پرسلانی

 نرخ فروش محصولات داخلی
 

 962,874 انواع کاشی دیوار

 1,886,526 انواع کاشی پرسلانی

 785,868 محصولات خریداری شده 

 نرخ فروش محصولات صادراتی
 

 793,981 انواع کاشی دیوار

 1,571,988 انواع کاشی پرسلانی

 


