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 )کحافظ(  کاشی حافظ   تحلیل بنیادی شرکت

 عملکرد ماهانه: 

 تولید: 

 

 

ح های توسعه ای رشد داشته و پیش بینی میشود امسال نیز وضعیت تولید بهبود  تولید شرکت با توجه به طر

 داشته باشد.
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 نرخ فروش: 
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 مبلغ فروش: 
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 عملکرد سالانه

 تولید 

 مقدار تولید

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه    12

منتهی به  

1400 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 5,300,000 2,176,732 1,928,673 614,751 134,266 کاشی پرسلانی 

 1,500,000 1,277,324 2,626,829 1,365,759 441,022 کاشی دیوار 

 1,460,639 1,758,514 1,460,639 1,346,208 946,954 کاشی کف 

 8,260,639 5,212,570 4,290,078 3,326,718 1,522,242 جمع کل 

 

 فروش مقدار 

 مقدار فروش

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه    12

منتهی به  

1400 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 5,205,861 2,156,978 1,384,426 729,459 144,365 کاشی پرسلانی 

 1,302,104 769,056 362,920 759,404 598,820 کاشی دیوار 

 810,162 1,066,421 809,548 753,559 679,972 کاشی کف 

 7,318,128 4,001,003 2,556,894 2,254,764 1,423,157 جمع فروش داخلی 

 94,138 39,096 20,986 34,295 5,208 کاشی پرسلانی 

 197,567 513,146 1,329,477 926,957 171,142 کاشی دیوار 

 649,889 715,834 781,619 714,059 145,159 کاشی کف 

 941,595 1,268,077 2,132,082 1,675,311 321,509 جمع فروش صادراتی 

 8,259,723 5,269,080 4,461,162 3,882,455 1,739,543 جمع کل 

 

 نرخ فروش: 
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 نرخ فروش 

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه    12

منتهی به  

1400 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 1,033,110 1,202,351 907,482 483,436 200,790 کاشی پرسلانی 

 1,011,229 712,114 322,247 167,567 75,029 کاشی دیوار 

 549,983 479,709 424,791 189,618 112,069 کاشی کف 

      

 556,801 806,827 1,056,514 602,624 208,717 کاشی پرسلانی 

 1,062,892 555,434 347,048 198,861 193,021 کاشی دیوار 

 1,928,291 810,600 421,201 235,251 162,883 کاشی کف 

 مبلغ فروش 

 مبلغ فروش 

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه    12

منتهی به  

1400 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 5,378,227 2,593,445 1,256,341 352,647 28,987 کاشی پرسلانی 

 1,316,726 547,655 116,950 127,251 44,929 کاشی دیوار 

 445,575 511,571 343,889 142,888 76,204 کاشی کف 

 7,140,529 3,654,234 1,717,180 628,957 150,120 جمع فروش داخلی 

 52,416 31,544 22,172 20,667 1,087 کاشی پرسلانی 

 209,992 285,019 461,392 184,336 33,034 کاشی دیوار 

 1,253,176 580,255 329,219 167,983 23,644 کاشی کف 

 1,515,584 896,818 812,783 372,986 57,765 جمع فروش صادراتی 

 8,656,113 4,551,052 2,346,627 991,338 207,397 جمع کل 
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 بها 

 

 

  مقدار مصرف طی دوره 
دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه    12

منتهی به  

1400 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 11,236,723 4,898,648 4,196,707 3,410,164 عدد کارتن ها 

 34 18 18 13,983 تن رنگها 

 4,663 2,811 2,814 1,886,040 تن لعابها

 330,426 109,768 141,216 81,649,032 تن خاکها

 26,442 3,366,163 3,785,535 1,180,331 تن سایر 
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  88,139,550 8,126,290 8,377,409 11,598,286 

 

  مبلغ مصرف طی دوره
دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه    12

منتهی به  

1400 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 857,245 274,820 25,427 37,450 میلیون ریال  کارتن ها 

 71,967 72,423 45,243 29,537 میلیون ریال  رنگها 

 640,396 313,952 236,806 120,255 میلیون ریال  لعابها

 1,654,704 373,951 231,745 114,727 میلیون ریال  خاکها

 2,239 364,183 299,312 120,723 میلیون ریال  سایر 

  422,692 838,533 1,399,329 3,226,551 

 

  بهای تمام شده
دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه    12

منتهی به  

1400 /12 

ماهه    12

منتهی به  

1401 /12 

 3,226,551 1,399,329 838,533 422,692  مواد مستقیم مصرفی 

 344,499 255,805 163,610 117,530  دستمزد مستقیم تولید 

 1,406,458 1,044,482 537,071 264,973  سربار تولید 

 4,977,508 2,699,616 1,539,214 805,195  جمع
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 یان ز صورت سود و 

 دوره مالی

ماهه  12

منتهی به  

1398/12 

ماهه  12

منتهی به  

1399/12 

فصل چهارم 

منتهی به  

1400 /12 

ماهه  12

منتهی به  

1400/12 

ماهه  12

منتهی به  

1401/12 

 8,656,113 4,551,052 1,555,955 2,346,627 991,338 فروش

 (4,969,877) (2,699,313) (914,264) (1,596,196) (911,400) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 3,686,236 1,851,740 641,692 750,431 79,938 سود )زیان( ناخالص

 (96,026) (91,227) (26,720) (62,458) (46,793) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

 0 5,472 0 (47,097) 33,686 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 3,590,209 1,765,984 614,971 640,876 66,831 سود )زیان( عملیاتی

 (75,000) (44,803) (18,750) (20,579) (21,861) هزینه های مالی

 98,010 43,613 27,072 169,300 38,344 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 3,613,219 1,764,795 623,294 789,597 83,314 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (448,848) (265,876) (102,167) (85,675) (15,548) مالیات

 3,164,372 1,498,918 521,126 703,922 67,766 سود )زیان( خالص

 616 292 101 479 46 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 5,141,000 5,141,000 5,141,000 5,141,000 5,141,000 سرمایه 

 616 292 101 137 13 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 %43 %41 %41 %32 %8 حاشیه سود ناخالص

 %41 %39 %40 %27 %7 حاشیه سود عملیاتی

 %37 %33 %33 %30 %7 حاشیه سود خالص 
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 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و نرخ فروش 

1401 
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260,000  
     

280,000  
   

300,000  
     

620,000  
           286             288           290             292             294             296             298           300  

     
640,000  

           305             307           309             311             313             315             318           320  

     
660,000  

           324             326           329             331             333             335             337           339  

     
680,000  

           344             346           348             350             352             354             356           358  

     
700,000  

           363             365           367             369             371             373             376           378  

     
720,000  

           382             384           386             389             391             393             395           397  

     
740,000  

           402             404           406             408             410             412             414           416  

 

 مفروضات 

 12/ 1401ماهه منتهی به   12 مفروضات

 270,000.00 دلار 

 %25 نرخ رشد تورم 

 %20 نرخ رشد دستمزدها 

 295,847.11 کاشی پرسلانی 

 611,819.82 کاشی دیوار 

 1,701,555.53 کاشی کف 

 تومانی کحافظ گزینه مناسبی ارزیابی میگردد.  61با توجه به برآورد سود 

 


