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 مس باهنر کرمان )فباهنر(   تحلیل بنیادی شرکت

 معرفی: 

  کرمان   شهر  کیلومتری  دوازده  در  و  خاورمیانه  مس  معادن  بزرگترین  نزدیکی  در  باهنر  شهید   مس  صنایع  شرکت

  دهنده   ارتباط   صنعتی  مجتمع  بزرگترین  شده،   اندازی   راه  ۱۳۷۰  سال  دوم   نیمه  در   که   شرکت  این.  است  گرفته   قرار

 :است یافته  تشکیل  زیر  کارخانه  پنج از  و رود  می  شمار به  تولیدی  صنایع با کشور  روی  و  مس  معادن

 گری  ریخته  و  ذوب کارخانه

 نورد  کارخانه

 کشش  و  اکستروژن  کارخانه

 مسی  لوله  تولید  کارخانه

 زنی   سکه کارخانه

  به )  لوله   ،(فویل   و   تسمه  کویل،  شامل)  ورق  صورت  به  آنرا   آلیاژهای  و   مسی  محصولات  ترین  گسترده  شرکت  این

(  توخالی   و   توپر   میلگرد  و   گوش   شش   گوش،  چهار  گوش،  سه   شامل )  مقاطع   و(  کیک  پن   و  کویل  شاخه،   صورت

 .میکند  تولید 
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 عملکرد ماهانه: 

 

 

 داشته است. همانطور که از نمودار تولید در سه سال اخیر مشاهده میشود عملکرد شرکت در تولید بهبود 

 فروش: 
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 فروش شرکت نیز حدودا متناسب با تولید بوده و مشکلی از این بابت ندارد. 

 نرخ فروش: 

نرخ فروش بیشتر تابع بها و عرضه و تقاضا میباشد که با توجه به دلاری بودن بهای محصول متعاقبا نرخ نیز روند  

 افزایشی داشته است.
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 مبلغ فروش: 

مقایسه نمودار مقدار فروش و نرخ فروش بدیهی است که مبلغ فروش در نتیجه افزایش نرخ در سال  با توجه به 

 های اخیر صعودی بوده است. 
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ریال بر تن-فباهنر و کاتد فملی نرخ فروش ماهانه سه محصول اصلی

تسمه و ورق مسی تسمه ورق برنجی مقاطع برنجی کاتد داخلی
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 درصد بیشتر از مدت مشابه سال قبل فروش داشته است. 8۱ماهه  ۱2شرکت 
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 عملکرد سالانه:

 تولید: 

 ۱4۰۱کارشناسی  ۱4۰۰کارشناسی  1,399 98 9۷  مقدار تولید

       

 ۷,۱68 8,2۳۰ 6,988 5,6۷4 5,566 تن تسمه و ورق مسی 

 ۱۱,۳89 ۱۰,۰۳5 11,355 ۱۰,2۷۳ ۷,۷28 تن تسمه ورق برنجی

 2,۳۳9 2,949 2,499 ۱,89۰ ۱,5۱5 تن مقاطع مسی 

 65۷ 688 711 ۷۷۱ 52۷ تن لوله برنجی

 ۳,54۳ 4,68۳ 3,486 2,464 ۳,۱۰4 تن لوله مسی

 ۱5,۰۰۰ 8,۷92 7,983 6,498 6,2۳8 تن مقاطع برنجی 

 - - -  48۰ تن مطلس 

  25,۱58 2۷,5۷۰ 33,022 ۳5,۳۷۷ 4۰,۰96 

 

 مقدار فروش: 

 1,399 98 9۷  مقدار فروش
کارشناسی  

۱4۰۰ 

کارشناسی  

۱4۰۱ 

       

       مقدار فروش داخلی 

 4,55۰ 5,5۱5 6,781 5,24۷ 4,94۷ تن تسمه و ورق مسی 

 2,542 ۳,۰۳4 10,039 9,64۷ 6,988 تن تسمه ورق برنجی

 ۱,62۷ ۱,992 2,064 ۱,۷۰4 ۱,۳۱۳ تن مقاطع مسی 

 ۱85 4۷2 626 ۷۰2 49۰ تن لوله برنجی

 ۱4۷ ۱,۱۷۱ 2,902 2,۰8۷ 2,229 تن لوله مسی

 9,۱۳۳ 5,86۱ 7,589 6,۱۳۱ 5,92۷ تن مقاطع برنجی 

 - - - - 5۰۳ تن مطلس 

 ۱8,۱85 ۱8,۰45 30,001 25,5۱8 22,۳9۷  جمع فروش داخلی

 - - -    مقدار فروش خارجی

 2,۰86 2,۰8۱ 163 ۷۳ ۳8 تن تسمه و ورق مسی 
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 495 ۳9۱ 286 252 ۳55 تن تسمه ورق برنجی

 ۳84 5۳4 195 4۳ ۱22 تن مقاطع مسی 

 - 2۱ 47 - - تن لوله برنجی

 ۱,5۳6 ۱,25۱ 712 ۳2۷ ۳۱۰ تن لوله مسی

 2,۷4۳ 6۷2 101 2۳6 - تن مقاطع برنجی 

 ۷,24۳ 4,95۰ 1,504 9۳۱ 825  جمع فروش خارجی

 - - -    مقدار فروش درآمد ارائه خدمات 

 5۳2 49۳     تسمه و ورق مسی 

 8,۳52 6,55۳     تسمه ورق برنجی

 ۳28 526     مقاطع مسی 

 4۷2 268     لوله برنجی

 ۱,86۰ ۱,8۱6     لوله مسی

 ۳,۱24 2,294     مقاطع برنجی 

 ۱4,668 ۱۱,95۰ - - -  جمع فروش خدمات 

 - -  - - ریال برگشت از فروش

 - -  - - ریال تخفیفات 

 4۰,۰96 ۳4,945 31,505 26,449 2۳,222  جمع 

 

 فروش: نرخ  

 ۱4۰۱کارشناسی  ۱4۰۰کارشناسی  ۱,۳99 98  قیمت واحد 

      

      نرخ فروش داخلی 

 ۳,49۱,268,96۷ 2,۷۱۳,469,99۱ ۱,6۰۷,29۱,4۰2 ۷98,۰۰2,4۷8 تن / ریال  تسمه و ورق مسی 

 ۳,۳62,۰6۰,8۳۷ 2,298,42۱,556 6۳۳,۷99,88۰ ۳۱۷,884,524 تن / ریال  تسمه ورق برنجی 

 2,84۷,۱9۷,5۰6 2,۳9۳,۳8۷,۰48 ۱,۱۱9,682,655 6۳2,۱6۳,۱46 تن / ریال  مقاطع مسی 

 2,282,552,۰82 ۳,2۰9,24۳,644 ۱,۳۷۰,۱۰۳,8۳4 ۷4۰,2۷6,۳5۳ تن / ریال  لوله برنجی 

 2,۷۱8,4۱4,۱۱2 2,۳56,۱82,۷5۰ 649,۳98,69۱ 5۱4,۷45,۰89 تن / ریال  لوله مسی 

 2,282,552,۰82 ۱,659,۱۱۱,585 8۱8,۳82,264 45۷,5۳۰,582 تن / ریال  مقاطع برنجی 
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     تن / ریال  مطلس 

      نرخ فروش خارجی 

 2,688,452,9۷۳ 2,۳48,562,2۳۰ ۱,۳۱8,9۰۱,84۰ ۷48,۳۱5,۰68 تن / ریال  تسمه و ورق مسی 

 2,826,۰2۰,9۰۷ ۱,8۳2,45۷,8۰۱ ۱,28۷,۱6۷,8۳2 6۰9,29۷,6۱9 تن / ریال  تسمه ورق برنجی 

 2,98۷,۱69,9۷۰ 2,۳4۳,۷9۰,262 ۱,588,44۱,۰26 696,۳48,8۳۷ تن / ریال  مقاطع مسی 

 !DIV/0# ۱,6۷۱,5۷۱,429 ۱,6۱5,595,۷45 ۷4۰,2۷6,۳5۳ تن / ریال  لوله برنجی 

 2,۰44,9۳4,۷۷8 2,۳۳۷,4۷2,422 ۱,6۱5,۳56,۷42 ۷2۳,22۰,۱8۳ تن / ریال  لوله مسی 

 - ۱,۱۷9,۱9۰,4۷6 ۱,224,62۳,۷62 5۷۳,682,2۰۳ تن / ریال  مقاطع برنجی 

      فروش درآمد ارائه خدمات 

 82۳,29۱,۷88 65۳,۷۷۰,۷9۱    تسمه و ورق مسی 

 666,26۰,962 489,۳58,6۱4    تسمه ورق برنجی 

 ۱86,559,۷۰4 ۱46,8۱۱,۷8۷    مقاطع مسی 

 466,۱8۷,۷25 ۷۱۱,8۳5,82۱    لوله برنجی 

 ۱82,562,۱5۳ ۱55,۷4۰,6۳9    لوله مسی 

 ۱92,2۳8,68۳ ۱46,۰۳6,۱8۱    مقاطع برنجی 

 

 مبلغ فروش: 

 ۱,۳99 98 9۷  مبلغ فروش 
کارشناسی  

۱4۰۰ 

کارشناسی  

۱4۰۱ 

       

       فروش داخلی 

 ۱5,886,68۷ ۱4,964,۷8۷ ۱۰,899,۰4۳ 4,۱8۷,۱۱9 2,6۳2,۱۷۷ میلیون ریال  تسمه و ورق مسی

 8,545,۷۷4 6,9۷۳,4۱۱ 6,۳62,۷۱۷ ۳,۰66,6۳2 2,۳44,829 میلیون ریال  تسمه ورق برنجی

 4,6۳۳,4۰۰ 4,۷6۷,62۷ 2,۳۱۱,۰25 ۱,۰۷۷,2۰6 629,985 میلیون ریال  مقاطع مسی 

 422,2۷2 ۱,5۱4,۷6۳ 85۷,685 5۱9,6۷4 248,8۳5 میلیون ریال  لوله برنجی

 4۰۰,۳55 2,۷59,۰9۰ ۱,884,555 ۱,۰۷4,2۷۳ ۱,۱59,۳6۰ میلیون ریال  لوله مسی 

 2۰,845,889 9,۷24,۰5۳ 6,2۱۰,۷۰۳ 2,8۰5,۱2۰ 2,۱2۰,۷22 میلیون ریال  مقاطع برنجی 

 - - - - 45۷,۰۳۳ میلیون ریال  مطلس 

 5۰,۷۳4,۳۷۷ 4۰,۷۰۳,۷۳۱ 28,525,۷28 ۱2,۷۳۰,۰24 9,592,94۱  جمع فروش داخلی
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 - - -    فروش خارجی 

 5,6۰۷,۰25 4,88۷,۳58 2۱4,98۱ 54,62۷ 29,8۷۷ میلیون ریال  تسمه و ورق مسی

 ۱,۳99,۳۷2 ۷۱6,49۱ ۳68,۱۳۰ ۱5۳,54۳ ۱5۰,945 میلیون ریال  تسمه ورق برنجی

 ۱,۱46,۰۱4 ۱,25۱,584 ۳۰9,۷46 29,94۳ 45,۳55 ریال میلیون   مقاطع مسی 

 - ۳5,۱۰۳ ۷5,9۳۳ - - میلیون ریال  لوله برنجی

 ۳,۱4۰,45۷ 2,924,۱۷8 ۱,۱5۰,۱۳4 2۳6,49۳ ۱45,656 میلیون ریال  لوله مسی 

 - ۷92,4۱6 ۱2۳,68۷ ۱۳5,۳89 - میلیون ریال  مقاطع برنجی 

 ۱۱,292,868 ۱۰,6۰۷,۱۳۰ 2,242,6۱۱ 6۰9,995 ۳۷۱,8۳۳  جمع فروش خارجی 

 - - -    فروش درآمد ارائه خدمات 

 4۳۷,99۱ ۳22,۳۰9     تسمه و ورق مسی

 5,564,6۱2 ۳,2۰6,۷6۷     تسمه ورق برنجی

 6۱,۱92 ۷۷,22۳     مقاطع مسی 

 22۰,۰4۱ ۱9۰,۷۷2     لوله برنجی

 ۳۳9,566 282,825     لوله مسی 

 6۰۰,554 ۳۳5,۰۰۷     مقاطع برنجی 

 ۷,22۳,954 4,4۱4,9۰۳ - - -  جمع فروش خدمات 

    - - میلیون ریال  برگشت از فروش 

    - - میلیون ریال  تخفیفات

 69,25۱,۱99 55,۷25,۷64 ۳۰,۷68,۳۳9 ۱۳,۳4۰,۰۱9 9,964,۷۷4  جمع 
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 بها: 

 

 

 

 1401کارشناسی   ۱4۰۰کارشناسی   ۱,۳99 98 9۷ مقدار مصرف طی دوره 

 8,979 ۳,968 5,۱۳2 ۳,6۳۰ ۳,6۳6 روی 

 16,224 ۱8,9۷9 ۱8,42۳ ۱۳,869 ۱5,2۷۷ کاتد

 265 2,289 584 ۳8۰ 659 سایر 

 26,694 2۷,۱52 24,۱۳9 25,2۳۷ 25,468 
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 97  98  1,399 1400کارشناسی  1401کارشناسی 
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مواد مستقیم مصرفی  دستمزد مستقیم تولید  سربار تولید 
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 1401کارشناسی   ۱4۰۰کارشناسی   ۱,۳99 98 9۷ نرخ مصرف طی دوره 

 794,263,061 52۱,22۳,8۰6 4۷8,۱۳2,5۰2 2۷6,6۱4,۳25 2۱۰,55۱,4۳۰ روی 

      

 2,666,962,483 2,۳2۱,6۳۳,925 ۱,۳۳8,9۷9,9۷۱ 66۷,۱۳4,۳28 4۰4,۱۳۷,265 کاتد

 1,015,384,339 ۱,48۷,6۳2,9۱8 ۳,۰۱۷,۱۳۰,۱۳۷ 46۱,2۰2,6۳2 26۰,5۳4,۱4۳ سایر 

 

 

 1401کارشناسی   ۱4۰۰کارشناسی   ۱,۳99 98 9۷ مبلغ مصرف طی دوره 

 7,131,447 2,۰68,۱۷۰ 2,45۳,۷۷6 ۱,۰۰4,۱۱۰ ۷65,565 روی 

      

 43,270,010 44,۰6۳,۱26 24,668,۰28 9,252,486 6,۱۷4,۰۰5 کاتد

 268,721 ۳,4۰5,58۳ ۱,۷62,۰۰4 ۱۷5,25۷ ۱۷۱,692 سایر 

 9,286,628 ۱۰,4۳۱,85۳ 28,88۳,8۰8 49,5۳6,8۷9 50,670,178 
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 پیش بینی صورت سود و زیان:

 

 ۱,۳99 98 دوره مالی
سه ماهه چهارم 

۱4۰۰ 
 ۱4۰۱کارشناسی  ۱4۰۰کارشناسی 

      

 69,25۱,۱99 55,۷25,۷64 ۱6,2۱9,۱2۳ ۳۰,۷68,۳۳9 ۱۳,۳4۰,۰۱9 فروش

 (54,158,717) (38,994,599) (12,429,959) (22,792,813) (10,062,911) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 ۱5,۰92,482 ۱6,۷۳۱,۱65 ۳,۷89,۱64 ۷,9۷5,526 ۳,2۷۷,۱۰8 سود )زیان( ناخالص 

 (837,859) (636,183) (174,977) (434,189) (203,592) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 - 86,5۱۱ - 2۷۳,298 2۳۷,۰4۷ خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 ۱4,254,62۳ ۱6,۱8۱,49۳ ۳,6۱4,۱8۷ ۷,8۱4,6۳5 ۳,۳۱۰,56۳ سود )زیان( عملیاتی 

 (335,671) (799,314) (83,918) (782,517) (173,286) هزینه های مالی 

 - ۱۱۰,626 - 2۷2,8۰6 ۱86,6۷5 ینه های غیرعملیاتیخالص سایر درامدها و هز

 ۱۳,9۱8,95۱ ۱5,492,8۰5 ۳,5۳۰,269 ۷,۳۰4,924 ۳,۳2۳,952 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (2,226,554) (1,905,171) (544,262) (929,146) (479,843) ات مالی

 ۱۱,692,۳9۷ ۱۳,58۷,6۳4 2,986,۰۰۷ 6,۳۷5,۷۷8 2,844,۱۰9 سود )زیان( خالص 

 4,454 5,۱۷6 ۱,۱۳8 2,429 2,528 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,625,۰۰۰ 2,625,۰۰۰ 2,625,۰۰۰ 2,625,۰۰۰ ۱,۱25,۰۰۰ سرمایه

 4,454 5,۱۷6 ۱,۱۳8 2,429 2,528 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %22 %۳۰ %2۳ %26 %25 حاشیه سود ناخالص

 %2۱ %29 %22 %25 %25 حاشیه سود عملیاتی 

 %۱۷ %24 %۱8 %2۱ %2۱ حاشیه سود حالص
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 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و کاتد 

۱4۰۱ 
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160,000  

  
180,000  

  
200,000  

        
220,000  

  
240,000  

  
260,000  
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6,000  

      
3,523  

      
3,591  

      
3,658  

           3,726  
      

3,794  
      

3,861  
      

3,929  
      

3,997  

       
7,000  

      
3,613  

      
3,692  

      
3,771  

           3,850  
      

3,929  
      

4,008  
      

4,087  
      

4,166  

       
8,000  

      
3,703  

      
3,794  
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           3,974  
      

4,064  
      

4,154  
      

4,244  
      

4,334  

       
9,000  
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           4,098  
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4,402  
      

4,503  

     
10,000  

      
3,883  

      
3,996  

      
4,109  

           4,221  
      

4,334  
      

4,446  
      

4,559  
      

4,672  

     
11,000  

      
3,970  

      
4,094  

      
4,217  

           4,341  
      

4,464  
      

4,587  
      

4,711  
      

4,834  

     
12,000  

      
4,053  

      
4,187  

      
4,321  

           4,455  
      

4,589  
      

4,722  
      

4,856  
      

4,990  
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 مفروضات و جمع بندی: 
 

 1401کارشناسی  

 25۱,6۰2 دلار 

 LME ۱۰,4۰۰مس

 2,616,686,025 ریال   -  LMEمس

 LME ۳,۳۰۰روی 

 830,287,800 ریال   -LMEروی 

 7,915 لیاژهای برنجینرخ متوسط آ

 1,991,446,646 ریال- نرخ متوسط آلیاژهای برنجی

 قیمت محصولات مسی 
 

 3,140,023,230 تسمه و ورق مسی

 2,826,020,907.22 مقاطع مسی

 2,747,520,326 لوله مسی

 نسبت ..........به مس ال ام ایی 
 

 %120 تسمه و ورق مسی

 %108 مقاطع مسی

 %105 لوله مسی

 قیمت محصولات برنجی 
 

 2,688,452,973 تسمه ورق برنجی 

 2,987,169,970 لوله برنجی 

 2,044,934,778 مقاطع برنجی

 نسبت.............به متوسط آلیاژهای برنجی
 

 %135 تسمه ورق برنجی 

 %150 لوله برنجی 

 %103 مقاطع برنجی

 %2۰ نرخ رشد دستمزد 

 %25 نرخ  تورم 

 ۷۱,6۱8 نرخ آب 

 ۱6,۷9۳ نرخ گاز 

 6,۰۰۰ نرخ برق 
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شرکت را در وضعیت مناسبی قرار داده    با توجه به حفظ حاشیه سود شرکت در ماه های اخیر علی رغم رشد بها،

 و با توجه به سهم پایین انرژی در ساختار بهای محصول میتوان از فباهنر به عنوان گزینه کم ریسک یاد کرد. 

 

 

 

 

 

 

 

 


