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تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–شاخص کل 
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تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–شاخص کل 
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تحلیل تکنیکالفریم روزانه تایم –دلار 
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تحلیل تکنیکالبررسی بازدهی–دیتای تعدیلی –شکلر 
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تحلیل تکنیکالفریم روزانه تایم –شکلر 
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معرفی شرکتجایگاه صنعت کلر در زنجیره ارزش محصولات شیمیایی

چسب نساجی لاستیک پلاستیک

مواد شیمیایی 
خاص

آرایشی و 
بهداشتی دارویی سموم کود های 

شیمیایی

گروه محصولات شیمیایی

رنگ

مواد شیمیایی 
خاص
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معرفی شرکت

ظرفیت تولید واحدهای کلر فعال کشور

کلرید وینیل

دتری کلر استیک اسی
مونو کلرو اتان

اتیلن -1،2
دی کلرو

مونو کلرو استیک اسید

نمک

کلر و سود

وه 
گر

ت 
تقا

مش
3

فسژن

تترا کلرو متان

تری کلرو متان

مونو کلرو متان

دی کلرو متان

دی کلرو اتان-1،2

ALLYLکلرید

ناکسید پروپیل

پلی

اپی کلرو هیدرین

دی کلرو اتان-1،4

دی کلرو بوتان

لرایدسیلیکون تترا ک

سولفور کلراید

رایدتیتانیوم تترا کل

کلرید فسفر

مولکول یاستفاده نهای محصول میانی

ایزوسیانات

مولکول استفاده نهایی محصول میانی

حاوی کلر است

حاوی کلر نیست
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معرفی شرکتمصارف گاز کلر در جهان

تولید پی وی 
سی و مواد 

اولیه آن
40%

محصولات 
کلردار معدنی و 

آلی

20%

صنایع کاغذسازی

20%

تولید آلومینا

10%

ضدعفونی و 
تصفیه آب

5%

سایر

10%
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معرفی شرکتعمده مصارف سود در جهان

محصولات 
شیمیایی آلی و

آلی|غیر 
30%

صنایع کاغذسازی

15%

تولید آلومینا

10%

صنایع صابون 
سازی و شوینده

10%

صنایع نساجی

10%

سایر

25%
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معرفی شرکتسهم تولید کلر در دنیا

27%

23%

10%

6%

3%
3%

3%
2%
2%
2%

18%

آمریکا

چین

آلمان

ژاپن

کره 
جنوبی
تایوان

برزیل

هند

فرانسه
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معرفی شرکتوضعیت صنعت کلر در ایران

.در دوره های اخیر صنایع شیمیایی و پتروشیمی گسترش یافته اند

.همچنین شاهد توسعه و گسترش تصفیه خانه های آب شرب در کشور بوده ایم

.در ایران معادن کافی نمک مرغوب موجود است

.شرکت ها به آب، برق و سوخت ارزان قیمت دسترسی دارند

عدم سرمایه گذاری کافی کشورهای همسایه در احداث واحدهای کلر آلکالی، زمینه را برای 
.گسترش صادرات این محصول فراهم آورده است

این صنعت قدمت 
ساله در ایران 45

.دارد

سرمایه گذاری ها در 
این صنعت عمدتا 

.دولتی هستند
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معرفی شرکتشرایط کنونی تقاضای کلر و مشتقات آن در ایران

تقاضاعرضه ≈
از تولیدات کلر و مشتقات آن به مصرف داخلی % 95

.از آن ها صادر می شوند% 5می رسند و تنها 

بازارهای هدف برای فروش این دسته محصولات 
.کاغذسازی ها، نیروگاه ها و صنایع شوینده هستند

شرکت بازرگانی پتروشیمی ایران واردات سود مایع به
.هزار تن گزارش کرده است50تا 20ایران را 
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نگاهی به صنعتپیش بینی بازار کلر و مشتقات آن در کشور

تصفیه خانه ها توسعه داشتند و
شاخص های کیفی آب شرب بهبود

.یافته اند

ب از گاز کلر جهت ضدعفونی فاضلا
ها استفاده می شود

ه ادامه خشکسالی و کاهش نزولات جوی ب
ه آب خصوص در فلات مرکزی نیاز به تصفی

.را افزایش می دهد

کشورهای همسایه در مصرف کلر و
.ارندمشتقات آن پتانسیل بالایی د

ش تولید مشتقات جدید کلر با ارز
یوم افزوده بالاتر مانند پلی آلومین
.کلراید وابسته به کلر است

ت برای تولید مشتقات و محصولا
دد پایین دستی پتروشیمی متع

.به کلر نیاز داریم PVCمانند 

پیش بینی 
افزایش مصرف 
کلر و مشتقات 

آن
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معرفی شرکتروش های تولید کلر آلکالی 

الکترولیز 
جیوهسلول 

اولین روش تولید صنعتی کلر
به علت مصرف جیوه این روش مشکلات زیست محیطی و 

.اقتصادی دارد

اما . نسبت به روش قبل مصرف انرژی پایین تری دارد
ناخالصی سدیم هیدروکسید تولیدی از این روش زیاد 

.است

بهترین و جدیدترین روش تولید گاز کلر می باشد که با 
.محیط زیست سازگارتر است

.برق مصرفی در این روش کمتر و راندمان بالاتر است

الکترولیز 
سلول دیافراگم

الکترولیز 
غشایی یا
ممبرانی

2.1٪

12.5٪

83٪
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معرفی شرکتسهم هریک از روش ها و تغییرات مصرف انرژی 

81%

86%

91%

96%

101%

106%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

55% 54% 51% 50% 48%
43% 38% 37% 34% 31% 31% 26% 25% 23% 21% 17%

6%

23% 21% 19% 18% 17% 15% 14% 14% 14% 14% 14% 13% 14%

14% 14% 13%

12% 12% 12% 12%
20%

21%
27% 29% 32%

40%

46% 47% 50% 53% 53%
59% 59% 61% 62% 67%

77% 82% 83% 83%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

سایر روش ها روش سلول جیوه روش دیافراگم روش ممبرانی

مصرف انرژی

سهم هریک 
از روش ها
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معرفی شرکترویه تاریخی شرکت

13641363 1381

ی تولید)تاسیس با نام تولا تغییر نام به نیروکلرتبدیل به سهامی عام
(لوازم اندازه گیری الکتریکی

0.1
4 5

10

20

30

40

50

1363 1382 1383 1392 1393 1394 1395 1397

یه 
رما

س
(

ان
وم

د ت
یار

میل
)

346336
289

258250

14001399139813971396

سانی
تعداد نیروی ان
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معرفی شرکتجزئیات سهامداران بصورت مستقیم و غیرمستقیم

بانک صنعت و معدن

نگار علائی نوین

بانک ملی

ستاد اجرایی فرمان امام

احیا سپاهان

سازمان تامین اجتماعی

رئوف علایی نوین

گروه مالی دانایان

%40.6سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران
%0.9صندوق بازارگردانی صنعت و معدن

%0.2گروه سرمایه گذاری آتیه دماوند
%0.14صندوق سرمایه گذاری صنعت و معدن

%0.1بازرگانی و خدمات بندری ایران

%32.6...سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی ت
%0.9...صندوق بازارگردانی صباگستر نفت و گاز
%0گروه صنعت سلولزی تامین گستر نوین

%0گسترش تجارت هامون
%0محصولات کاغذی لطیف

%0.32...صندوق سرمایه گذاری اعتماد کارگزاری 

%0.23صندوق سرمایه گذاری توسعه ملی

گروه مالی فیروزه

%0.26صندوق سرمایه گذاری زرین پارسیان

42%

1.3%

0.6%

0.3%

0.04%

33.5%

2.7

0.03%

0.01%
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معرفی شرکتمعرفی هیئت مدیره و مدیرعامل

عضو هیات مدیره عضو هیات مدیره نایب رئیس هیئت مدیره رئیس هیات مدیره مدیرعامل

علی
صالحی

مهدی
علی دوستی

محسن
حسن الفت

محمدحسین
ترابی

امیرحسین
باقری بایگی

:به نمایندگی از
ت سرمایه گذاری نفشرکت 

نو گاز و پتروشیمی تامی

:به نمایندگی از
و لیزینگ صنعتشرکت 

معدن

:به نمایندگی از
گروه صنعت شرکت 

وینسلولزی تامین گستر ن

:به نمایندگی از
شرکت بازرگانی و خدمات

ایرانبندری 

عضو هیات مدیره

اکبر
ملک پور

:به نمایندگی از
شرکت سرمایه گذاری 
صنایع شیمیایی ایران
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معرفی شرکتیک نگاهشکلردر نماد 

بازدهی

میانگین حجم معاملات 
(برگه سهم)

میانگین ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
ریال38،000

ارزش بازار
تومانمیلیارد 1،880

%29یک ماهه

%8سه ماهه

-%14یک ساله

همسمیلیون برگه 1.38روز30

همسمیلیون برگه 1.07روز90

تومانمیلیارد 4.6روز30

تومانمیلیارد 3.9روز90
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معرفی شرکت1400رصد خرید و فروش سهامداران سال 

نام نهادمیزان خریدمیزان فروشخالص خرید و فروشتوضیحات

خرید در  فروردین و خرداد و تیر  و مرداد و شهریور و  مهر و ابان و آذر 
نگار علائی نوین22871637,837-266,553و بهمن  و فروش در شهریور و مهر و بهمن

گروه صنعت سلولزی تامین گستر نوین0فروش در دی ماه

صندوق سرمایه گذاری کوثر700000700,000-1,400,000خرید در دی و فروش در اذر

...صندوق سرمایه گذاری کارگزاری کارآفری13000000-1,300,000خرید در تیر و مرداد و شهریور و مهر 

...صندوق سرمایه گذاری کارگزاری بانک مل2623200523,200-3,146,400خرید در مهر و فروش در آبان و آذز و اسفند

صندوق سرمایه گذاری صنعت و معدن351681370,828-722,509خرید در مرداد و آبان و فروش در شهریور و آذز و اسفند

صندوق سرمایه گذاری توسعه ملی6000000-600,000فروش در اسفند 

صندوق سرمایه گذاری بانک دی3563420-356,342فروش در فروردین 

صندوق سرمایه گذاری آرمان کارآفرین10350000-1,035,000فروش در تیر و مرداد و شهریور و مهر  و آبان

...صندوق سرمایه گذاری اعتماد کارگزاری 2057512176,509-2,234,021خرید در مهر و ابان و فروش در آذر و اسفند

صندوق سرمایه گذاری ارزش آفرینان دی31443190-3,144,319فروش در فروردین و خرداد و مرداد و شهریور و آذر
خرید در اردیبهشت و خرداد و تیر و شهریور و مهر و آذر وبهمن و 

صندوق بازارگردانی صنعت و معدن1590139720,672,445-36,573,842اسفند و فروش در مرداد و آبان و دی

...سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی ت4,900,00004,900,000خرید در فروردین

سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران37,220,690037,220,690خرید در فروردین و خرداد و مرداد و ابان و دی 

خرید در فروردین و خرداد و مرداد و شهریور ومهر و  ابان و آذر و دی و 
رئوف علایی نوین25648216,665,134-16,921,616بهمن و فروش در بهمن و مهر

بازرگانی و خدمات بندری ایران28619450-2,861,945فروش در فروردین 
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معرفی شرکتظرفیت تولید

کارخانه یزدکارخانه اصفهان

(تن)ظرفیت  محصولنام
4،028 کلر مایع

42،240 آب ژاول

13،200 کلروفریک

1،652 پرکلرین جامد

22،605 سودسوزآور جامد

42،240 اسیدکلریدریک

8،448 سودسوزآور مایع

(تن)ظرفیت  محصولنام

1،200 CMC)کربوکسی متیل سلولز 
)

3،600 MCA) مونوکلرواستیک اسید 
)

200 کلرواستیک اسیددی

600 یداسسدیم مونوکلرواستیک

1،200 افزودنی گل حفاری

5،600 (درصد30)اسید کلریدریک 

1،200 (آب ژاول)هیپوکلریت سدیم 
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محصولاتمعرفی محصولات شرکت

مونوکلرواستیککلرورفریک
(MCA)اسید 

آبژاول
(مهیپوکلریت سدی)

پرکلرین
کلر مایعکسود کاستیاسید کلریدریک(کلر جامد)
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محصولاتمعرفی کلر مایع

کاربردها

معرفی

نیمودوکلر.استClنمادو۱۷اتمیعددباشیمیاییعنصر(Chlorine)مایعکلر

بهکلر.استسمیبسیاروخفه کنندهوبدبسیاربویدارایتر،سنگینهواازمرتبه

درا  لزوموطبیعتدرزیادیمقداربهدیگرترکیباتوطعامنمکهایازبخشیعنوان

.داردوجودجاندارانبیشتر

طوح،سکنندهتمیزوزداچربیآب،واستخرکنندهضدعفونی،پارچه هاسازیسفید

وشویندهدرهایپوتولیدصنایعسدیم،سیلیکاتانواعتولید،آلومینیومتولیدصنایع

سکوز،ویالیافتولید،معدنیهایفرآوردهسازی،چرمنباتی،روغنظرفشویی،مایعات

PVCتولیدصنایعژاول،آبتولیدپرکلرین،تولیدغذایی،صنایع
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محصولاتمعرفی (MCA)مونوکلرواستیک اسید 

کاربردها

نحوه تولید

معرفی

کربوکسیلیکیکCClH2COOHشیمیاییفرمولبا،MCAاسیداستیککلرومونو

بیجامدیک.استشدهتشکیلاستیکاسیدباکلرشدنترکیبباکهاستاسید

ازیشتربهمچنینوآبدرمحلولبسیاراستیکاسیدکلرومونو.استشکلبیورنگ

آبدر(سانتیگراددرجه18ازبالاتر)٪80اسیداستیککلرومونواست،آلیهایحلال

اسیدیبویباروشنمایع،(سانتیگراددرجه62ازبالاتر)شدهذوبحالتدرو

.استمشخص

کلرگازواستیکاسیدترکیب

داروهایوغذاییموادکاغذ،نفت،حفاریشوینده،موادبرایکنندهضعیفعامل

اسیدساختوبتنتولیدبرایاولیهموادها،کشحشرهوهاکشعلفکاربردی،

وازملدرافزودنیعنوانبهاسكلتيوگلیكوليكاسترهای،PVCدرUVنورکنندهتثبیت

گلیسینملانات،مصنوعی،کافئینها،ویتامینآرایشی،
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محصولاتمعرفی (سدیمهیپوکلریت )آبژاول 

کاربردها

نحوه تولید

معرفی

وسدیمیتهیپورکلر وکنندهسفیدمایعوایتکس،قبیلازمختلفیهاینامبامادهاین

آبدرهیپوکلریتازدرصد16تا10شدناضافهباواقع،در.میشودشناختهمایعکلر

بهوبودهناپایدارحرارتونورباتماسدر.نمودپیدادستمادهاینبهتوانمی

دگیکنناکسیدخاصیتدارایگردد،مینگهداریبستهدروماتظروفدردلیلهمین

.داردبالاییخورندگیقدرتگردد،میپوستوچشمسوزشموجبوبودهبالا

کلرگازوهیدروکسیدسدیمواکنش

علاوهتاسآشامیدنیآبکنندهعفونیضدشیمیاییمحلولهایبهترینازیکیآبژاول

ضدساجی،نصنایعنساجی،الیافوکاغذخمیرکنندهسفیدفاضلاب،تصفیهدرآنبرا

کاربردیزن…غیرهوآنکانیازطلااستخراجخانگی،مصارفدربهداشتیکنندهعفونی

.دارد
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محصولاتمعرفی (جامدکلر )پرکلرین 

کاربردها

نحوه تولید

معرفی

گفتهنيزپركلرينآنبهصنعتدركهمی باشدشيمياييایمادههیپوکلریتکلسیم

ممکنوکندعملاحتراققابلموادبرایکنندهاکسیدیکعنوانبهتواندمی.مي شود

لرینپرک.دهدواکنشانفجاریصورتبهآلیسولفیدهاییاهاآمینآمونیاک،بااست

واریاضطرشرایطبرایبخصوصآبگندزدایارزانترینوتریندسترسدربهترین،

.استآبدرموجودمیکروارگانیسمهایمیزانکنترل

هیدروکسیدسدیممجاورتدرآهکباکلرواکنش

نندهکسفیدمعرفآشامیدنی،آب هایتصفیهبرای(بوضد)باکتریضدقارچ،ضد
.…واستخرهاآبکنندهعفونیضدوزداگند(منسوجاتکاغذ،)
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محصولاتمعرفی اسید کلریدریک

کاربردها

نحوه تولید

معرفی

ازتندیاربسبویباوبی رنگشفاف،محلولیککلریدریکاسیدیااسیدهیدروکلریک

بسیارصنعتیکاربردهایباوخورندهبسیاروقویاسیدی.استآبدرکلریدهیدروژن

(pH)پی اچ.می شودیافتمعدهاسیددرطبیعیبه طوراسیدهیدروکلریک.استزیاد

.استجوهرنمکآندیگرنام.می باشد۲تا۰بیناسیداین

طعامنمکوسولفوریکاسیدواکنش

ها،نیروگاهدربخارهایدیگزداییرسوب،pHتنظیمفولاد،زداییزنگواسیدشویی

قندتولیدمعکوس،اسمزوکنشیرینآبهایدستگاهیونیتبادلهایرزیناحیای

آیندهایفرکلر،اسیددیتولیدفلزات،بازیافتفلزی،کلریدهایانواعتولیداینورت،

…وغذاییصنایعمتالورژی،هیدرو
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محصولاتمعرفی سود کاستیک

کاربردها

نحوه تولید

معرفی

ترکیبیک.استNaOHشیمیاییفرمولباترکیبیسوزآورسودیاهیدروکسیدسدیم

شدیدشیمیاییسوختگیتواندمیپوستباتماسدر.استرنگسفیدجامدیونی

یداکسدیکربنورطوبتراحتیبهوبودهپذیرانحلالآبدرشدتبه.کندایجاد

گرددمیعرضهدرصد50و30غلظتدو.کندمیجذبراهوادرموجود

سیته،الکتریکمکبهسپسمی شوند،تولیدخطواردشدهتصفیهنمکوآبابتدا

کلرهبراآمدهدستبهکلرگاز.می شوندجداسازیهیدروژنوکلرگازسود،کاستیک

ومی آورنددرمایعحالتبهراسودکاستیک.می کنندتبدیلکلرمشتقاتسایرومایع

.می شودتولیدسودانواعسپس

پتروشیمی،زگاونفتصنایعنساجی،وچرمصنایعکاغذ،وکارتنتولیدرنگرزی،صنایع

وشیرغذایی،صنایعبهداشتی،آرایشیسازی،الکلداروسازی،سازی،باطری

کنسروسازی
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معرفی شرکتدیاگرام تولید کلر

هالکتریسیت
ترانسفورماتور

راکتور جریان غیر 
مستقیم

جریان مستقیم

گاز کلر

همایع کنند

کلر مایع

رفرایندهای تولید مشتقات کل

کاستیک 
سود

35  % ~ 30% کنسانتره
گاز هیدروژن

شستشو و خنک کننده

فشرده سازی

هیدروژن فشرده
فرایند استفاده از 

هیدروژن

نمک

مخزن انحلال

مخزن تصفیه

برج تبادل یونی

تصفیه کننده آب آب خالص

انواع سود

شستشو و 
خنک کننده

خشک کن

تبدیل 
به بخار
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معرفی شرکتماده اولیه شرکت

هزار تن 30سالانه 
نمک از دریاچه نمک 

.قم برداشت می کند

در انبار آران و 
.بیدگل دپو می کند

آبنمک
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معرفی شرکتنحوه تبدیل سود سودزآور به سود پرک

غلظتبامایعسودومی دهندافزایشرامادهاینغلظت.دارددرصدی33غلظتآمدهدستبهسودابتدا
.می آیددستبهدرصد98خلوصباپرکسودنهایتدر.می آیددستبهدرصد50

تغلیظ
تغلیظ

خشک کردن سود پرک
درصد98

سود مایع 
درصد50

سود مایع 
درصد33
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معرفی شرکتظرفیت اسمی تولید

ماهه منتهی به 7تولید 
1399/12

ماهه منتهی به 8تولید 
1400/8 (تن)ظرفیت اسمی  محصول

35،426 52،478 110،160 کلر و مشتقات آن

44،478 51،3612 31،053 و مشتقات آنسود سوزآور

2،065 2،268 4،800
ی اسید و کربوکسمونوکلرواستیک

د محصولات اصلی واح) متیل سلولز
(یزد
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معرفی شرکتماده اولیه و تامین کنندگان

ماده اولیه

81% الاسیداستیک گلاسی

نمک دریاچه قم

الیاف سلولزی

آهک هیدراته

آهن قراضه

شکر

تامین کنندگان

پتروشیمی فن آوران

تهیه و تولید مواد 
معدنی ایران

سعیده دهقانی

سهند آذر آهکان

تولید سپاهان

شخص حقیقی

12%

3%

2%

2%

%1زیر 
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معرفی شرکتمشتریان شرکت

سایر

%1ایران، صنایع شیر 

معدنی-فلزی

%3مبارکه، مجتمع فولاد 

پتروشیمی و شیمیایی

%6جم، پدیده شیمی 

%14سپاهان،برنا نوین پارتاک 

%3آریاشیمی، 

%2شیمیایی بهداش، 

%2فجر، ایساتیس شیمی 

.استنیروکلرفروشدرسهمنمایانگردرصدها

%4آراشیمی، فرایند 

%1آوان، پویان شیمی تجارت 

%2تولیدی پاکشو، 

%2پتروشیمی مروارید، 

%1پتروکیمیای آکام، 

%1آتیه فولاد معدن پارسیان، 

%2آبینه سازان جهان آرا، 

%51سایر شرکت ها، 

%2شخص حقیقی،



1

2

3

4

تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت

معرفی شرکت

بررسی صورت های مالی
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بررسی صورت های مالیترکیب دارایی ها: ترازنامه

دارایی جاری
62%

میانگین 5 سالهسه ماهه 14001401شرح

%38%38%33موجودی نقد
%1%0%0سرمایه گذاری کوتاه مدت

%21%18%19حسابها و اسناد دریافتنی تجاری
%34%35%44موجودی مواد و کالا
%6%9%4پیش پرداخت ها

ترکیب دارایی جاری شرکت

89 109
152

215
286

347
406

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401سه ماهه 

دارایی جاری دارایی بلند مدت

سالتغییراتبهتوجهبا:توضیح•
مالیوضعیتصورتشرکت،مالی
بعدبه97هایسالدرشدهذکر

96وماهآبانانتهایتاریخبهمربوط
آذرماهانتهایبهمربوطآنماقبلو

.باشدمی
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بررسی صورت های مالیدارایی ها: ترازنامه

سه ماهه 1391139213931394139513961397139813991400(میلیارد تومان)دارایی 
1401

0113451934857197موجودی نقد
022000011000سرمایه گذاری کوتاه مدت

9981616121934274246دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
35888111329519390موجودی مواد و کالا
1221124511822پیش پرداخت ها

0000001000دارایی های نگهداری شده برای فروش
14182128303056113174213255جمع داراییهای جاری

000000000010تحسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مد
111512814151416311717سرمایه گذاریهای بلند مدت

00000000سرمایه گذاری در املاک
101316263962818477108116داراییهای ثابت مشهود

00011111445داراییهای نامشهود
000پیش پرداخت های سرمایه ای

11164000033سایر دارایی ها
22293042597897101112133151جمع داراییهای غیرجاری

3647516989109152215286347406جمع داراییها
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بررسی صورت های مالیمحل تامین دارایی ها

بدهی
48%

حقوق صاحبان سهام
52%

تومان430ارزش دفتری 

سهمهرازایبهانباشتهسودتومان 376
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بررسی صورت های مالیبدهی ها: ترازنامه

سه ماهه 1391139213931394139513961397139813991400(میلیارد تومان)بدهی 
1401

10514574915284445پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
000بدهی به شرکتهای گروه و وابسته

1111113161115پیش دریافتها
221010210101632ذخیره مالیات بر درامد

2958691951935776سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
023116121319253012حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

34435000ذخایر
0000000000بدهی های مرتبط برای فروش

14182428242950102161158180جمع بدهیهای جاری
10000000000حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت

0000پیش دریافتهای غیرجاری
000013243223711تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

223333225910ذخیره مزایای پایان خدمت
223316273325121010جمع بدهیهای غیر جاری

16202631405683128174167191جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
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بررسی صورت های مالیترکیب بدهی ها: ترازنامه

بدهی جاری

40از 1401تا 1395مجموع بدهی ها از سال 
.تومان رسیده استمیلیارد 191تومان به میلیارد 

94%

میانگین 5 سالهسه ماهه 14001401شرح
%22%25%28حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

%6%8%7پیش دریافت ها
%11%18%10ذخیره مالیات بر درامد

%45%42%36سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
%15%7%19حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

ترکیب بدهی های جاری شرکت

40 56
83

128
174 167

191

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401سه ماهه 

بدهی جاری بدهی بلند مدت
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بررسی صورت های مالی(میلیارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان 

1401سه ماهه 1391139213931394139513961397139813991400شرح
27323327404251178233428180فروش

(57)(235)(111)(88)(37)(30)(27)(17)(17)(16)(13)بهای تمام شده کالای فروش رفته
1416161013111490122193124ناخالص( زیان)سود 

(10)(32)(10)(12)(4)(3)(3)(2)(2)(2)(1)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
---(1)(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

0110111113154ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
13141481191178125176118عملیاتی( زیان)سود 

(1)(7)(3)(7)(2)(2)(1)(1)(0)(0)(0)هزینه های مالی
23623335671خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

1617201012101276128176118خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
(16)(22)(10)(11)(0)(0)(1)(1)(3)(3)(3)مالیات

131417812101265118153102خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
-----------عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

131417812101265118153102خالص( زیان)سود 
25628620627392227131235307204(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

55106030505050505050سرمایه
1401سه ماهه 1391139213931394139513961397139813991400شرح

%69%45%52%51%27%27%33%37%49%50%53حاشیه سود ناخالص
%65%41%54%44%20%22%27%29%44%46%49حاشیه سود عملیاتی
%56%36%51%37%23%23%29%30%52%45%47حاشیه سود خالص

صورت،شرکتمالیسالتغییراتبهتوجهبا:توضیح
بهمربوطبعدبه97هایسالدرذکرزیانوسود
ماقبلو96وماهآبانبهمنتهیماهه12هایدوره

آذرماهبهمنتهیماهه12هایدورهمربوطآن
.می باشد
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بررسی صورت های مالیاقلام صورت سود وزیان بر اساس درصدی از فروش

-73% -73%
-49% -48% -55%

-31%
-51%

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

١٣٩٦ ١٣٩٧ ١٣٩٨ ١٣٩٩ ١٤٠٠ 1401سه ماهه  ساله5میانگین 

مالیات

درآمد غیرعملیاتی

هزینه های مالی

سایر درآمد یا هزینه عملیاتی

هزینه های عمومی

بهای تمام شده 
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بررسی صورت های مالیتغییرات حاشیه سود ناخالص شرکت

33%
27% 27%

51% 52%
45%

69%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401سه ماهه 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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بررسی صورت های مالی(میلیارد تومان)صورت جریان وجوه نقد چهار فصل اخیر 

231
50

6

32
-20

-62
-72

-156

-33

210 204

-26

نقد حاصل از 
عملیات شرکت

د مالیات بر درام
پرداختنی

نقد  ناشی از 
فعالیتهای 

عملیاتی

واگذاری 
سرمایه گذاری 
ها و دارایی ها

پرداختی  
بابت سرمایه 
گذاری ها و 

دارایی ها

سود دریافتی
سرمایه گذاری 

ها

جریان خالص 
ز وجه نقد قبل ا
فعالیتهای 
تامین مالی

ی وجوه دریافتن
حاصل از 
استقراض

پرداخت   بابت
اصل استفراض

سود پرداختی
ض بابت استقرا
و سهام 

سایر فعالیت
های تامین 

مالی

ت خالص تغییرا
نقد دوره



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir50، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیتقسیم سود به ازای هر سهم

85%
2,000 

56%
970 

78%
220 

67%
270 55%

140 

89%
210 

100%
370 

80%
1,000 

100%
1,800 

68%
1,400 

1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400
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مالیبررسی صورت های 
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بررسی سودآوریمقدار فروشکارشناسی 
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14001400/081399/81398/81397/81396/9ماهه سال 14004کارشناسی 1401کارشناسی 

کلر و مشتقات آن سود سوز آور و مشتقات آن CMC  وMCA  وSMCA سایر
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روند قیمتی سود کاستیک 
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یکل و تقاضای مناسب صنایع پایین دستی آلومینا و ن•
بشوینده و تصفیه کننده های آهم چنین بخش مواد 

کاهش موجودی انبار •

فرایند تولید انرژی بر سود کاستیک •
•
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بررسی سودآوریضریب همبستگی 

نفت 
سود

آلومینیومکاستیک 
%68%64%100نفت 

سود
%79%100%64کاستیک

%100%79%68آلومینیوم
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پیش بینی قیمت سود کاستیک
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بررسی سودآوریمقایسه نرخ سود سوزآور و نرخ سود کاستیک جهانی

فرورد
ین 
1401

اسفن
د 
1400

بهمن 
1400

دی 
1400
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1400

آبان 
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یور 
1400
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سود سوزآور 844.914.560.598.675.402.304.299.273.273.255.217.187.188.181.183.184.207.196.253.245.223.233.237.290.268.290.275.268.277.270.258.291.331.405.510.378.414.334.309.264.226.289.322.775.766.700.635.565.565.592.612.531.439.438.428.422.413.407.452.389.404.372.319.380.356.

جهانی 720725687568593810689453415400372356324297246243264244236241264282290310314307297306316331338321330355387388399406363340351361420449430419495575631646595618688751620534513508505509498479463458460431388

نسبت 1.161.330.991.010.830.590.670.720.680.740.720.670.630.770.750.70.760.880.820.960.870.770.750.760.950.90.950.870.810.820.840.780.820.851.051.280.931.140.980.880.730.540.640.751.851.551.221.010.880.950.960.890.710.710.820.830.830.820.80.910.810.870.810.690.880.92
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بررسی سودآوریسوزآوربرآورد نرخ های سود 

843
913

561591
675

403

305297273273256
181184182199197

720725
687

568593

810

689

453415400372356324297
246243264 292

389

260236

365

230
149138125116110997161696759

شکلر جهانی بورس کالا

دلار600: 1401نرخ جهانی سود کاستیک ادامه سال 

دلار500: 1401نرخ سود سوزآور ادامه 

تومان24600: 1401دلار ادامه 
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بررسی سودآوری(کیلوگرم)نرخ فروش محصولات شرکت 

1394/9 1395/9 1396/9 1397/8 1398/8 1399/8 1400/08 1401سه ماهه 
کلر و مشتقات آن 5,756 5,756 5,340 7,396 8,716 12,642 13,558 13,954
سود سوز آور و مشتقات آن 12,641 13,119 15,173 30,722 32,574 37,266 62,605 166,699
CMC  وMCA  وSMCA 26,161 22,286 32,612 49,111 97,710 128,828 314,009 415,293

کلر و مشتقات آن سود سوز آور و مشتقات آن CMC  وMCA  وSMCA

تومان12،300: 1401نرخ سود سوزآور ادامه 

تومان34،440: 1401ادامه MCAو  CMCنرخ

تومان1،385: 1401نرخ کلر و مشتقات ادامه 
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بررسی سودآوریمبلغ فروشکارشناسی 

711689

253

428

232
171

87
51

14001400/081399/81398/81397/81396/9ماهه سال 14004کارشناسی 1401کارشناسی 
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بررسی سودآوریهزینه های تولیدمفروضات پیش بینی 

ترکیب هزینه های تولید(میلیارد تومان)پیش بینی هزینه های تولید 

34%

21%
10%

8%

4%

22%

هزینه مواد هزينه حقوق هزينه استهلاک 

هزينه انرژي  هزينه حمل و نقل و انتقال  ساير هزينه ها 

درصد40: 1401افزایش هزینه حقوق 
درصد33: 1402افزایش هزینه حقوق 

درصد35: 1401نرخ تورم 
درصد30: 1401نرخ تورم 

درصد20: 1401افزایش هزینه انرژی
درصد25: 1401افزایش هزینه انرژی 
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بررسی سودآوریهزینه های تولید
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معرفی شرکتنرخ تمام شده کلر،سود سوزآور و مشتقات آن

9,3246,5648,1086,0964,7614,0732,782

42,22235,22036,71522,78716,88216,7375,619

258,750255,638
225,482

129,593

79,324
62,478

133,763
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350,000

140099989796هشت ماهه 1401سه ماهه نرخ کارشناسی

کلر و مشتقات آن سود سوز آور و مشتقات آن CMC  وMCA



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir63، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریصورت سود و زیان کارشناسی شده

عملکرد سه ماهه 13991400شرح
1401

کارشناسی 
1401

کارشناسی 
1402

233428180689711فروش
(342)(273)(57)(235)(111)بهای تمام شده کالای فروش رفته

122193124416369ناخالص( زیان)سود 
(60)(46)(10)(32)(10)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

131541720خالص سایر درامدهای  عملیاتی
125176118386329عملیاتی( زیان)سود 

(4)(3)(1)(7)(3)هزینه های مالی
671710خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی

128176118390336سودخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
(33)(36)(16)(22)(10)مالیات

118153102354303خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
-----سود عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

118153102354303خالص( زیان)سود 
235307204708605(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

5050505050سرمایه
عملکرد سه 13981399شرح

1401ماهه 
کارشناسی 

1401
کارشناسی 

1402
%52%60%69%45%52حاشیه سود ناخالص
%46%56%65%41%54حاشیه سود عملیاتی
%43%51%56%36%51حاشیه سود خالص
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بررسی سودآوریکشش سود هر سهم

2.3%

0.3%- 0.6%

نرخ دلار

مواد اولیهنرخ  سود کاستیکنرخ 
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بررسی سودآوری1401حساسیت سود هر سهم در سال تحلیل 

نرخ سود کاستیک 

لار
 د

رخ
ن

7,08430040050060070080090010001100

2000004,5955,3636,1336,9037,6738,4449,2159,98710,758

2200004,8515,6976,5447,3918,2399,0879,93510,78411,633
2300004,9815,8666,7517,6378,5239,41010,29711,18412,072
2400005,1126,0356,9597,8838,8089,73410,65911,58512,512

2500005,2446,2057,1688,1319,09410,05811,02311,98812,953

2600005,3766,3767,3778,3799,38110,38411,38712,39113,394

2700005,5106,5497,5888,6299,67010,71111,75312,79513,837

2900005,7806,8968,0139,13110,24911,36712,48713,60614,726

3100006,0547,2478,4419,63610,83212,02813,22414,42115,618
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بررسی سودآوریبررسی پتانسیل ها و ریسک های شرکت

شرکت ساده با سایز کوچک•

ها و عدم افزایش بهای تمام بودن هزینه ریالی •
شده همپای دلار

داشتن طرح های توسعه•

عالی شرکت در ماه های اخیرفروش های •

افزایش قیمت سود کاستیک در بازارهای جهانی•

محصولاتنامی شرکت و کیفیت خوش •

شناوری کم•

همعافیت مالی افزایش سرمایه از سود انباشت•

رکودافت حاشیه سود در رکود داخلی و •

محدود بودن بازار هدف فعلی•

عدم دسترسی آسان به مقاصد صادراتی•

ریسک تغییر نرخ انرژی•

ریسک هاپتانسیل ها
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نگاهی به صنعت

معرفی شرکت
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نتیجه گیری
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بررسی سودآوریسالانهP/Eتغییرات 
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69

بررسی سودآوری کلرمفروضات سودآوری نماد 
شرکت های همگروه

کارشناسی 1400نه ماهه 139713981399واحدشرح
1400

کارشناسی 
1401

71,75878,83877,64657,60877,57084,042تنمقدار فروش کلر و مشتقات آن و سودسوزآور

 12,08414,32121,64136,00040,69252,866کیلو/ریالنرخ فروش کلر و مشتقات آن و سودسوزآور

 24,133 20,111 19,126 11,077 7,057 6,175کیلو/ریالبهای واحد کلر و مشتقات آن و سودسوزآوز

9,36511,21012,6187,81410,41610,496تنمقدار فروش آب اکسیژنه

 186,900 143,986 136,416 85,925 69,746 54,780کیلو/ریالنرخ فروش آب اکسیژنه

21,55532,88745,00875,14778,90194,681کیلو/ریالبهای واحد آب اکسیژنه



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000
70

بررسی سودآوری کلرتحلیل نماد 
شرکت های همگروه

1401کارشناسی 1400کارشناسی 1400ماهه نه 1396139713981399شرح
 644 468 314 277 192 138 49فروش

(308)(241)(169)(145)(95)(65)(32)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 336 228 145 132 97 73 18ناخالص( زیان)سود 

(30)(24)(18)(18)(12)(12)(7)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 4(0) 1 38 16 9 0خالص سایر درامدهای  عملیاتی

 310 204 128 152 102 71 10عملیاتی( زیان)سود 
(1)(5)(4)(6)(3)(10)(5)هزینه های مالی

 1 1 1 1 3 2 0خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی
 310 199 125 148 102 62 6سودخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(40)(32)(20)(17)(7)(5)-مالیات
 270 167 105 131 95 57 6خالص( زیان)سود 

 824 511 320 400 289 1,750 276(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 
 33 33 33 33 33 33 20سرمایه

%52%49%46%48%51%53%36حاشیه سود ناخالص
%48%43%41%55%53%51%21حاشیه سود عملیاتی
%42%36%33%47%49%42%11حاشیه سود خالص

دلارنرخ دلارنرخ 

ید
تول

ار 
قد

م

200,000220,000240,000270,000300,000330,000360,000380,000400,000کلر و مشتقات آن و سود سوزآور
74,7043,486 4,244 5,003 6,017 7,031 8,168 9,182 9,940 10,452 
79,3733,918 4,723 5,527 6,609 7,691 8,897 9,979 10,783 11,338 
83,1084,264 5,105 5,946 7,082 8,219 9,480 10,616 11,457 12,048 
86,8434,610 5,488 6,365 7,556 8,747 10,063 11,254 12,132 12,757 
89,6454,869 5,775 6,680 7,911 9,143 10,501 11,732 12,637 13,290 
93,3805,215 6,157 7,099 8,385 9,671 11,084 12,370 13,312 13,999 
97,1155,561 6,540 7,519 8,859 10,199 11,667 13,007 13,986 14,709 
100,8505,907 6,922 7,938 9,332 10,727 12,250 13,645 14,660 15,418 
104,5866,252 7,305 8,357 9,806 11,255 12,833 14,282 15,335 16,127 
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بررسی سودآورینظر کارشناسی

ده و جهش در مجموع شرکت نیروکلر، شرکتی با پتانسیل های بالاست که در مدت اخیر گزارشات خوبی ارائه دا
یده و نسبت قیمت به درآمد سهم در مدت اخیر به مقادیر پایین تاریخی رس. سودآوری در شرکت مشهود است

سب کند از این با توجه به این که شرکت می تواند نسبت قیمت به درآمد بالاتری در مقایسه با میانگین بازار ک
.منظر برای سرمایه گذاری گزینه ی مناسبی به شمار می رود



با تشکر

1401فروردین 

تیم تحلیل کارگزاری بانک صنعت و معدن


