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 (پارس) پارسپتروشیمی تحلیل بنیادی شرکت 

 

 معرفی شرکت 

تأسیس شد.  ۷۷۱۱منظور استفاده بهینه از حجم گاز حاصل از میدان گازی پارس جنوبی در بهمن ماه شرکت پتروشیمی پارس به

فارس و واحد نهایی گروه شرکت ملی صنایع در حال حاضر این شرکت جزو واحدهای تجاری فرعی شرکت صنایع پتروشیمی خلیج

ی ردابراندازی، بهرهگذاری در احداث، راهموضوع اصلی فعالیت شرکت پتروشیمی پارس طبق اساسنامه، سرمایهپتروشیمی است. 

یل تبدکارخانجات صنعتی و همچنین فروش و صدور محصولات پتروشیمی است. علاوه بر این شرکت در ذخیره واردات و صادرات و 

در این  .های فرعی و مشتقات نفتی به مواد اولیه صنایع پایین دستی فعالیت داردکلیه مواد پتروشیمی و پتروشیمیایی، فرآورده

 .به تحلیل بنیادی پارس و محاسبه سود خالص این شرکت به ازای هر سهم آن پرداخته شده است گزارش

 در صنعت پارسجایگاه 

های فروش، سودآوری، صادرات و خلق ارزش افزوده، مقام اول شرکت پتروشیمی پارس، از نظر شاخص،  IMI-۷11بندیطبق رتبه

، این شرکت در خاورمیانه در مقام دوم و در بین کشورهای جهان در مقام چهلم  ICISبندیرا در کشور دارد. همچنین بر اساس رتبه

 .قرارگرفته است

 شرکت سهامدارانترکب 

درصد از سهام این شرکت، مهمترین سهامدار پارس است. سایر سهامداران اصلی نماد  ۳۷فارس با داشتن خلیجصنایع پتروشیمی 

 .پارس به شرح جدول زیر است
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 92/29/2011سال مالی منتهی به کارشناسی سود 
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 2011 مفروضات سال

  ۷1نرخ تورم% 

  5۳نرخ افزایش حقوق و دستمزد% 

  سود( هر سهمEPS)  که با فرض تقسیم ریال  2،۱2۷، معادل مبلغ 52/۷5/۷011شرکت آریاساسول برای سال مالی منتهی به

 در نظر گرفته شده است.ریال  2،۷1۷( معادل مبلغ DPSآن سود تقسیمی هر سهم ) 2۳%

 

 2011سال  نرخ فروش محصولات .2
 

 

 

 

 

 

 

 نرخ خرید مواد مستقیم مصرفی .9
 

 

 

 

 

 

 
 

 .مقدار مواد مستقیم مصرفی برابر مقدار تولید محصولات در نظر گرفته شده است 

 

 

 

 

 

 توضیحات )ریال(نرخ مصرف هر تن  مواد مصرفی

 دلار۷01  ۱۷،۳11،111 گاز غنی

 فوب خلیج فارس  ۷2۷،۱۷1,111 بنزن

 فوب خلیج فارس ۷۳1،1۱۷,111 گاز مایع

 فوب خلیج فارس  ۷۱5،5۱۷,111 اتیلن مایع
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 92/29/2012سال مالی منتهی به کارشناسی سود 
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 مفروضات

ت سه سناریو در نظر گرفته شده است که مفروضا، در این تحلیل 52/۷5/۷01۷برای کارشناسی سود دوره مالی منتهی به 

 مربوطه در ادامه آورده شده است؛

 در تمام سناریوها مفروضات ذیل ثابت در نظر گرفته شده است:
  01نرخ تورم% 

  5۳افزایش حقوق و دستمزد نرخ% 

  01نرخ افزایش هزینه های سربار تولید% 

  ریال 5۳1،111نرخ تسعیر دلار 

  سود( هر سهمEPS)  که با فرض تقسیم ریال  ۷1،20۱، معادل مبلغ 52/۷5/۷01۷شرکت آریاساسول برای سال مالی منتهی به

 گرفته شده است. در نظرریال  ۷1،111( معادل مبلغ DPSآن سود تقسیمی هر سهم ) 2۳%

 .مقدار مواد مستقیم مصرفی برابر مقدار تولید محصولات در نظر گرفته شده است 
 

 مفروضات سناریو واقع بینانه
 

 نرخ فروش محصولات .2

 

 محصولات
نرخ فروش 

 )دلار(
 نرخ تسعیر دلار

نرخ فروش 

 )ریال(

111،10،02۷  5۳1،111  ۷۷1 اتان   

111،51۳،۳۷1  5۳1،111  155 پروپان   

111،5۷۷،۷20  5۳1،111  108 بوتان   

111،5۷۱8،1۳  5۳1،111  ۱1۱ پنتان   

111،5528،10  5۳1،111  ۷،۷10 استایرن منومر   

111،۳500،1۱  5۳1،111  2۱2 تولوئن   

111،۱5۷2،۷8  5۳1،111  2۳۱ اتیل بنزن  

 

 مستقیم مصرفی نرخ خرید مواد .9

 

 

 

 

 توضیحات نرخ مصرف هر تن )ریال( مواد مصرفی

 دلار01۳  ۷1۷،۷51,111 گاز غنی

 فوب خلیج فارس  50۷،۷10,111 بنزن

 فوب خلیج فارس  ۷۱2،1۷8,111 گاز مایع

 فوب خلیج فارس  5۷1،۷۷۷,111 اتیلن مایع
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 مفروضات سناریو بدبینانه
 

 نرخ فروش محصولات .2

 

 نرخ فروش )ریال( نرخ تسعیر دلار نرخ فروش )دلار( محصولات

  ۱۷،۱21,111  5۳1،111  51۱ اتان 

  ۷۱8،10۷,111  5۳1،111  ۱1۱ پروپان 

  ۷82،001,111  5۳1،111  8۱1 بوتان 

  ۷۷0،۷25,111  5۳1،111  ۳۷1 پنتان 

  585،122,111  5۳1،111  ۷،1۳5 استایرن منومر 

  581،1۱۳,111  5۳1،111  ۷،100 تولوئن 

  5۷۱،5۱2,111  5۳1،111  202 اتیل بنزن

 

 مستقیم مصرفی خرید موادنرخ  .9

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 توضیحات نرخ مصرف هر تن )ریال( مواد مصرفی

 دلار۷01  10،255,111 گاز غنی

 فوب خلیج فارس  50۷،۷10,111 بنزن

 فوب خلیج فارس  ۷۱2،1۷8,111 گاز مایع

 فوب خلیج فارس  5۷1،۷۷۷,111 اتیلن مایع
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 مفروضات سناریو خوش بینانه

 
 نرخ فروش محصولات .2

 

 نرخ فروش )ریال( نرخ تسعیر دلار نرخ فروش )دلار( محصولات

  2۷،۳10,111  5۳1،111  ۷88 اتان 

  ۷10،۷82,111  5۳1،111  ۷،5۷۱ پروپان 

  520،105,111  5۳1،111  ۷،۷۱8 بوتان 

  5۷۷،1۷0,111  5۳1،111  1۳5 پنتان 

  ۷۷0،522,111  5۳1،111  ۷،5۳۱ استایرن منومر 

  51۷،010,111  5۳1،111  ۷،۷۷0 تولوئن 

  5۳1،1۳1,111  5۳1،111  ۷،1۷۳ اتیل بنزن

 

 

 مستقیم مصرفی نرخ خرید مواد .9

 توضیحات نرخ مصرف هر تن )ریال( مواد مصرفی

 دلار۳۷2  ۷۷0،۱11,111 گاز غنی

 فوب خلیج فارس  50۷،۷10,111 بنزن

 فوب خلیج فارس  ۷۱2،1۷8,111 گاز مایع

 فوب خلیج فارس  5۷1،۷۷۷,111 اتیلن مایع

 

 

 

 

 

 



8 
 

 (EPS) تحلیل حساسیست سود

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


