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زرین معدن آسیانام شرکت

فزریننماد

1383سال تاسیس

7,460  قیمت سهم )ریال( )1401/01/24(

EPS TTM927 )ریال(

P/E8 گذشته نگر سهم

1.186سود برآوردی هر سهم )ریال( سال 1400

P/E6.3 آینده نگر سهم

2تعداد سهم )میلیارد(

%43درصد شناوری

14,920ارزش بازار )میلیارد ریال(

1401/12/29سال مالی منتهی به

معادن سرب و روی کشور

اطلاعات کلی شرکت

ـــه ثبـــت رســـیده اســـت.معادن ســـرب و روی  ـــا کنـــون ۶۰۰ واحـــد معدنـــی روی در کشـــور ب ـــه آمـــار و اطلاعـــات موجـــود، ت ـــا توجـــه ب ب
ـــور  ـــرب و روی کش ـــادن س ـــن مع ـــر، از مهم‌تری ـــران ملای ـــق و آهنگ ـــک باف ـــزد، کوش ـــاد ی ـــان و مهدی‌آب ـــک اصفه ـــان، نخل ـــوران زنج انگ

ـــرداری مـــی شـــود. ـــی بهره‌ب ـــه جـــز ۲ معـــدن از معـــادن فعـــال کشـــور،‌ ســـایر معـــادن توســـط بخـــش خصوصـــی و تعاون هســـتند. ب
معدن انگوران:

در بیـــن معـــادن فعـــال کــــه مــــورد بهـــره بـــرداری قـــرار مـــی گیرنــــد، معــــدن انگــــوران نــــه تنهــــا بـزرگتــــرین معــــدن روی ایــــران محســـوب 
مـــی شـــود بلکـــه در نـــوع خـــود بزرگتریـــن معــــدن روی خاورمیانــــه نیـــز محســـوب مـــی شـــود کـــه نســـبت باطلـــه بـــرداری بـــه مـــواد 
معدنـــی در ایـــن معـــدن ۴ بـــه ۱ اســـت کـــه در نـــوع خـــود کـــم نظیـــر اســـت. ایـــن معـــدن توســـط اتحادیـــه ســـرب و روی زنجـــان در 
ــانتره  ــد کنسـ ــه تولیـ ــدن، کارخانـ ــاز معـ ــعه روبـ ــز و توسـ ــت و پـــس از تجهیـ ــرار گرفـ ــرداری قـ ــره بـ ــاف و بهـ ــورد اکتشـ ــال ۱۳۲۴ مـ سـ
ســـرب و روی در ســـال ۱۳۵۲ احـــداث شـــد. بـــا گســـترش کارخانجـــات فـــرآوری و تولیـــد شـــمش روی در حـــوزه معـــدن انگـــوران، 
انحصـــار معـــدن از شـــرکت کالســـیمین پـــس گرفتـــه شـــده و مســـئولیت اســـتخراج و فـــرآوری مـــواد اولیـــه در اختیـــار شـــرکت تهیـــه و 
تولیـــد مـــواد معدنـــی ایـــران قـــرار گرفـــت. بدیـــن ترتیـــب مـــواد اســـتخراجی بـــه صـــورت ســـهمیه از پیـــش تعییـــن شـــده بـــه متقاضیـــان 
ـــد. لازم بـــه  ـــی دهنـ ـــن واحدهـــا پـــس از فـــرآوری، کنســـانتره را تحویـــل کارخانجـــات تولیـــد شـــمش مـ تخصیـــص داده مـــی شـــود و ایـ

توضیـــح اســـت ذخایـــر معـــدن انگـــوران رو بـــه اتمـــام اســـت.
معدن مهدی آباد:

معـــدن ســـرب و روی مهـــدی آبـــاد در ۱۱۵ کیلومتـــری جنـــوب شـــرقی یـــزد قـــرار دارد و بـــر اســـاس ۶۵ هـــزار متـــر گمانـــه حفـــاری انجـــام 
ـــت. حدود  ـــن اس ـــون ت ـــی ۴۰۰ میلی ـــن شناس ـــره زمی ـــد و ذخی ـــا ۵درص ـــار ۴ ت ـــط عی ـــا متوس ـــن ب ـــون ت ـــی ۱۶۵ میلی ـــره قطع ـــده، ذخی ش
۷۵ درصد این ذخیره را کانۀ سولفیدی و مابقی آن را کانۀ کربناتی و سیلیکاتی روی تشکیل مـــی دهـــد. معـــدن ســـرب 

ـــت.  ـــی اس ـــواد معدن ـــد م ـــه و تولی ـــرکت تهی ـــده ش ـــر عه ـــز ب ـــرداری از آن نی ـــوده و بهره‌ب ـــدرو ب ـــه ایمی ـــق ب ـــاد متعل و روی مهد‌ی‌آب
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ترکیب سهامداران

درصد سهامداران

ترکیب سهامداران زرين معدن آسيا در تاریخ 1401/01/23:

16.2شخص حقیقی

11.1شركت صنعتی ومعدنی كیمیای زنجان گستران

10.0شخص حقیقی

5.6شركت سرمایه گذاری صنعت ومعدن اعتمادایرانیان

2.5شركت بازرگانی ارمغان فولادجم

1.9شخص حقیقی

1.7شركت گروه صنعتی ومعدنی زرین خاورمیانه

1.5شخص حقیقی

1.5شركت بازرگانی ارمغان استیل جم

BFM1.4صندوق.س.ا.بازارگردانی سهم آشنایكم

-63048FIN00709سبد-شركPRX1.1

1.0شركت تولیدوتوسعه سرب ایرانیان

1.0شركت گسترش صنایع روی ایرانیان

43.6سایر سهامداران

%100جمع

معرفی شرکت 
ـــوان یکـــی از بزرگتریـــن تولیـــد کننـــدگان کنســـانتره ســـرب و روی  شـــرکت زریـــن معـــدن آســـیا )ســـهامی عـــام(در ســـال ۱۳۸۳ بـــه عن
در خاورمیانـــه آغـــاز بـــه کار کـــرد. ظرفیـــت اســـمی ســـالیانه کارخانـــه بـــرای کنســـانتره روی اکســـیده بـــا عیـــار ۲۵-۴۰ درصـــد ۲۶۵۰۰۰ 
تـــن و بـــرای کنســـانتره ســـرب اکســـیده و ســـولفوره ۵۶-۶۰ درصـــد در حـــدود ۳۶۰۰۰ تـــن اســـت. ایـــن شـــرکت  دارای بزرگتریـــن 
ـــود خـــوراک در حـــال حاضـــر در ســـطح ۲۰ درصـــد  ـــل کمب ـــوده کـــه متاســـفانه بدلی ـــران ب ـــد کنســـانتره ســـرب و روی در ای ظرفیـــت تولی
تـــوان خـــود فعالیـــت دارد. دغدغـــه اصلـــی ایـــن شـــرکت  مدیریـــت تامیـــن خـــوراک بـــوده و بـــه همیـــن منظـــور اقدامـــات مهمـــی از 
قبیـــل شـــرکت در مزایـــده هـــای اکتشـــافی ، خریـــد معـــادن بـــزرگ و واردات خـــاک معدنـــی اســـت. شـــرکت زریـــن معـــدن آســـیا در 
تاریـــخ ۵ اردیبهشـــت ۱۳۸۶ بـــه ســـهامی عـــام تغییـــر یافـــت و در تاریـــخ ۴ دی مـــاه ۱۳۹۱ در بـــازار دوم شـــرکت فرابـــورس ایـــران درج 

شـــد.
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روند قیمت جهانی روی 
در نمـــودار زیـــر رونـــد قیمـــت جهانـــی شـــمش روی از ابتـــدای ســـال 1398 ارائـــه شـــده اســـت.  همانطـــور کـــه در نمـــودار مشـــخص 
اســـت رونـــد قیمـــت جهانـــی شـــمش روی از ابتـــدای ســـال 1399 بـــا رونـــد افزایشـــی همـــراه بـــوده  بطوریکـــه قیمـــت بـــه بالاتریـــن 
ســـطح خـــود از ســـال 1385 رســـیده اســـت از مهمتریـــن دلایـــل آن مـــی تـــوان بـــه افزایـــش شـــدید قیمـــت زنجیـــره انـــرژی، محدودیـــت 

هـــای طـــرف عرضـــه و افزایـــش تقاضـــا اشـــاره نمـــود.

مقـــدار تولیـــد و فـــروش بـــرای ســـال 1400 معـــادل عملکـــرد ماهانـــه شـــرکت لحـــاظ شـــده اســـت.لازم بـــه توضیـــح اســـت شـــرکت دارای 
واحـــد تبدیـــل کنســـانتر بـــه شـــمش نیســـت لیکـــن در ســـال 1400 معـــادل 1904 تـــن شـــمش  روی در قبـــال واگـــذاری کنســـانتره بـــا 
اســـتفاده از ظرفیـــت ســـایر شـــرکت هـــا  تولیـــد کـــرده بنابرایـــن بـــا توجـــه بـــه عـــدم اطمینـــان در خصـــوص تـــداوم ایـــن امـــر بـــرای ســـال 
ـــد  ـــرای ســـال 1401 همانن ـــد کنســـانتره ســـرب و روی ب ـــد و فـــروش شـــمش روی لحـــاظ نشـــده اســـت. همچنیـــن مقـــدار تولی 1401 تولی

تولیـــد ســـال 1400 فـــرض شـــده و مقـــدار تولیـــد و فـــروش بـــرای ســـال جـــاری برابـــر در نظـــر گرفتـــه شـــده اســـت.

مقدار فروش 

 کارشناسی
1401 

 کارشناسی
1400 

1,552 1,843 1,743 1,799 1,224 کنسانتره سرب

72,839 61,559 30,839 59,664 53,906 کنسانتره روی

07531,8450 0 شمش روی

65,24774,391 33,335 61,463 55,130 جمع

نه ماهه  1400سال 1399سال 1398مقدار فروش )تن(

دلار / تن
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شـــرکت در نـــه ماهـــه 1400 موفـــق بـــه فـــروش 4,081 میلیـــارد ریالـــی شـــده بـــا ایـــن حـــال گـــزارش هـــای ماهانـــه نشـــان از فـــروش 
3,117 میلیـــارد ریالـــی در فصـــل زمســـتان مـــی دهـــد کـــه جمـــع فـــروش شـــرکت در ســـال 1400 را بـــه 7,198 میلیـــارد ریـــال افزایـــش 
ـــر اســـاس مفروضـــات اشـــاره شـــده در ســـال 1401 معـــادل 10,856میلیـــارد ریـــال بـــرآورد شـــده  مـــی دهـــد. همچنیـــن مبلـــغ فـــروش ب
کـــه 93 درصـــد مربـــوط بـــه کنســـانتره روی و 7 درصـــد کنســـانتره ســـرب اســـت و بـــا توجـــه بـــه فـــرض عـــدم تولیـــد شـــمش روی مبلـــغ 

ـــه نشـــده اســـت. ـــرای آن در نظـــر گرفت فروشـــی ب

ـــر  ـــرخ پاییـــن فـــروش محصـــول کنســـانتره ســـرب و روی ب از جملـــه نـــکات مـــورد ابهـــام عملکـــرد شـــرکت در ســـه ماهـــه پایانـــی 1400 ن
خـــاف رشـــد قیمـــت جهانـــی اســـت کـــه ایـــن امـــر  بـــه کاهـــش نـــرخ فـــروش محصـــولات در ســـال 1400 نســـبت بـــه نـــه ماهـــه ســـال 
مالـــی مـــورد اشـــاره منجـــر شـــده کـــه دلیـــل ایـــن امـــر توســـط شـــرکت شـــفاف ســـازی نشـــده اســـت. نـــرخ شـــمش ســـرب و روی جهانـــی 
بـــرای ســـال 1401 بـــه ترتیـــب معـــادل 2400 و 4200 دلار و نـــرخ دلار معـــادل250,000 ریـــال در نظـــر گرفتـــه شـــده اســـت. همچنیـــن 
ـــه ترتیـــب معـــادل 79 درصـــد و 13.2 درصـــد در نظـــر گرفتـــه شـــده  ـــه ماهـــه ب ـــر اســـاس عملکـــرد  ن ضریـــب کنســـانتره ســـرب و روی ب

اســـت.

مبلغ فروش

 نرخ فروش

 کارشناسی
1401 

 کارشناسی
1401 

 کارشناسی
1400 

 کارشناسی
1400 

734,854 724,970 693,983 561,827 182,553 کنسانتره سرب

10,121,705 4,941,803 2,841,298 3,461,572 1,439,381 کنسانتره روی

0 1,188,023 244,467 0 0شمش روی

10,856,559 7,198,143 4,081,039 4,039,189 1,626,014 جمع

473,488,292 393,364,080 398,154,332 312,299,611 149,144,608 کنسانتره سرب

138,959,971 80,277,506 92,133,273 58,017,766 26,701,684 کنسانتره روی

1,050,476,501 823,300,762 696,487,179 --شمش روی

مبلغ فروش )میلیون ریال(

  نرخ  فروش )یال(

سال 1398

سال 1398

سال 1399

سال 1399

نه ماهه  1400

نه ماهه  1400

مـــواد مســـتقیم مصرفـــی شـــرکت شـــامل خـــاک معدنـــی بـــوده کـــه نـــرخ آن بـــا توجـــه بـــه عیـــار خـــاک ضریبـــی از کنســـانتره اســـت. ایـــن 
عنـــوان  مهمتریـــن بخـــش بهـــای تمـــام شـــده شـــرکت اســـت. شـــرکت در ســـه ماهـــه زمســـتان 1400 بخـــش قابـــل توجهـــی از موجـــودی 
خـــود را بـــه فـــروش رســـانده کـــه ایـــن امـــر موجـــب تغییـــرات قابـــل توجـــه موجـــودی کالا در بخـــش بهـــای تمـــام شـــده گردیـــده اســـت.

لازم بـــه توضیـــح اســـت بـــا توجـــه بـــه اینکـــه مقـــدار تولیـــد و فـــروش در ســـال 1401 برابـــر فـــرض شـــده تغییـــرات موجـــودی در ایـــن 
بخـــش در نظـــر گرفتـــه نشـــده اســـت.  

بهای تمام شده

 کارشناسی
1401 

 کارشناسی
1400 

7,224,498 4,681,958 4,181,433 2,828,853 1,156,865 مواد مستقیم مصرفی

458,530 327,521 245,641 95,177 74,263 دستمزد مستقیم تولید

172,040 139,266 105,834 112,254 69,960 سربار تولید

7,855,067 5,148,745 4,532,908 3,036,284 1,301,088 جمع

0 )58,043()1,767,483()27,964()71,870(تغییرات موجودی 

7,855,067 5,090,702 2,765,425 3,008,320 1,229,218 جمع بهای تمام شده

نه ماهه  1400سال 1399سال 1398بهای تمام شده )میلیون ریال(
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ـــره تامیـــن و تکمیـــل محصـــولات  ـــه ســـرمایه گـــذاری مناســـبی در زنجی شـــرکت زریـــن معـــدن آســـیا  طـــی ســـال هـــای گذشـــته اقـــدام ب
خـــود نمـــوده کـــه اهـــم ســـرمایه گـــذاری هـــای آن بـــه شـــرح جـــدول ذیـــل اســـت:

وضعیت پرتفوی سرمایه گذاری

54411,940300,000360,000گسترش صنایع روی ایرانیان

17170,00000توسعه معادن سرب و روی مهدی آباد یزد 

3041,10000زرین روی کاسپین 

1010,00000توسعه معادن فلات زرین کیمیا 

482,04759,00070,800سیمین معدن البرز )قزلجا(

3510زرين ترابر خاورميانه 

1.550,2409,00010,800صنعتی معدنی کیمیای زنجان گستران )کیمیا(

685,328368,000441,600جمع

شرکت
درآمد سرمایه گذاری 

سال 1401
درآمد سرمایه گذاری 

سال 1400 بهای تمام شدهدرصد مالکیت

 شرکت گسترش صنایع روی ایرانیان
ـــد  ـــه تولی ـــه منظـــور تولیـــد شـــمش روی در زنجـــان تاســـیس شـــداین شـــرکت در ســـال 1399 اقـــدام ب ایـــن شـــرکت در ســـال ۱۳۸۶ ب
8944 تـــن شـــمش و در ســـال 1400 نیـــز 9864 تـــن شـــمش روی تولیـــد نمـــوده اســـت. تولیـــدات ایـــن کارخانـــه بـــا خلـــوص ۹۹.۹۸ 
ـــود.  ـــی ش ـــه م ـــی عرض ـــی و خارج ـــازار داخل ـــد Zn2 ، SHG ، Zn3 در ب ـــه گری ـــی در س ـــای داخل ـــتاندارد ه ـــاس اس ـــر اس ـــد روی و ب درص
ســـهام ایـــن شـــرکت در اردیبهشـــت مـــاه 1400 در بـــازار ســـرمایه عرضـــه گردیـــد و در حـــال حاضـــر دارای ارزش بـــازار 6,210  میلیـــارد 

ـــی اســـت.  ریال
شرکت سیمین معدن البرز)قزلجا(

ایـــن شـــرکت در ســـال ۱۳۹۱ بـــا ماموریـــت اصلـــی تجهیـــز و بهـــره بـــرداری از معـــدن قزلجـــا واقـــع در زنجـــان تاســـیس شـــد و دو محـــدوده 
ـــزان اســـتخراج ســـالیانه  ـــره قطعـــی ۱۰۰ هـــزار تـــن مـــاده معدنـــی مـــس و ســـرب کـــه می ـــا ذخی ـــار شـــرکت اســـت. محـــدوده اول ب در اختی
آن 3000 تـــن مـــس و 7000 تـــن ســـرب، محـــدوده دوم بـــا ذخیـــره قطعـــی ۱۲۰ هـــزار تـــن کانســـنگ ســـرب ســـولفیدی و ۲۴ هـــزار تـــن 
کانســـنگ روی ســـولفیدی کـــه جمعـــا بـــا مجـــوز هـــای اخـــذ شـــده اجـــازه اســـتخراج ســـالانه ۲۲۰۰۰ تـــن مـــاده معدنـــی را دارد.شـــرکت از 
وضعیـــت قبـــل از بهـــره بـــرداری بـــه مرحلـــه بهـــره بـــرداری رســـیده اســـت و در نیمـــه اول ســـال 1400 اقـــدام بـــه تولیـــد و فـــروش 9192 

تـــن مـــاده معدنـــی بـــه ارزش 111 میلیـــارد ریـــال نمـــوده اســـت.
شرکت زرین روی کاسپین

ایـــن شـــرکت در راســـتای تکمیـــل زنجیـــره ارزش محصـــولات گـــروه زریـــن در ســـال ۱۳۹۷ در اســـتان قزویـــن شـــهرک صنعتـــی کاســـپین 
بـــا ســـرمایه اولیـــه یـــک میلیـــارد تومـــان تاســـیس کـــرد. فعالیـــت اصلـــی تولیـــد پـــودر روی بـــا ظرفیـــت ۲۷۰۰ تـــن از محـــل شـــمش روی 
بعنـــوان خـــوراک اســـت. از آنجایـــی کـــه پـــودر روی مـــواد اولیـــه رزیـــن و رنـــگ هـــای صنعتـــی اســـت برنامـــه هـــای توســـعه ای در جهـــت 

تولیـــد ایـــن محصـــولات نیـــز در برنامـــه هیـــات مدیـــره اســـت.
شرکت توسعه معادن سرب و روی مهدی آباد 

شـــرکت توســـعه معـــادن ســـرب و روی مهـــدی آبـــاد  کـــه 17 درصـــد از آن متعلـــق بـــه فزریـــن اســـت در زمینـــه کنســـانتره روی بـــه روش 
»کـــوره ولـــز« مشـــغول فعالیـــت اســـت و در حـــال حاضـــر دارای پروانـــه بهـــره بـــرداری بـــه ظرفیـــت ســـالیانه ۵۰ هـــزار تـــن  فـــاز اول و فـــاز 
دوم بـــه ظرفیـــت ۱۰۰ هـــزار تـــن بـــوده کـــه راه انـــدازی شـــده اســـت . ایـــن شـــرکت در جـــوار معـــدن مهـــدی آبـــاد بـــوده کـــه پیشـــرفت 
ایـــن معـــدن بـــه ۵۲ درصـــد رســـیده اســـت. بنابرایـــن واحـــد هایـــی نظیرشـــرکت توســـعه معـــدن ســـرب و روی مهـــدی آبـــاد کـــه در 

اطـــراف ایـــن معـــدن جهـــت فـــرآوری مـــاده معدنـــی تاســـیس مـــی گردنـــد در موقعیـــت اســـتراتژیک قـــرار دارنـــد. 
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نرخ  شرح 

250,000 نرخ دلار )ریال(

4,200 شمش روی LME )دلار/تن(

2,400 شمش سرب LME )دلار/تن(

%40درصد افزایش نرخ دستمزد )درصد(

مفروضات برآورد سود

شـــرکت در تاریـــخ 22 اردیبهشـــت 1400 معـــادل  8.9 درصـــد ســـهام شـــرکت گســـترش صنایـــع روی ایرانیان)فگســـتر( را در بـــازار 
ــود  ــی سـ ــن پیـــش بینـ ــت همچنیـ ــده اسـ ــی شـ ــارد ریالـ ــود 208 میلیـ ــایی سـ ــه شناسـ ــر بـ ــر منجـ ــن امـ ــه ایـ ــرده کـ ــه کـ ــرمایه عرضـ سـ
ـــارد  ـــرای ســـال 1400 معـــادل 368 میلی ـــر کـــه در فصـــل چهـــارم شناســـایی مـــی شـــود ب دریافتـــی از ســـهام شـــرکت هـــای ســـرمایه پذی

ریـــال و بـــرای ســـال 1401 بالـــغ بـــر 441 میلیـــارد ریـــال بـــرآورد شـــده اســـت.
شـــرکت در نـــه ماهـــه 1400 معـــادل 674 ریـــال ســـود بـــا ســـرمایه جدیـــد بـــه ازای هـــر ســـهم محقـــق کـــرده اســـت پیـــش بینـــی مـــی 
شـــود فزریـــن در زمســـتان ســـود 512 ریالـــی محقـــق نمایـــد و مجمـــوع ســـود ســـال 1400 بـــه 1,186   ریـــال افزایـــش یابـــد همچنیـــن 
بـــا در نظـــر گرفتـــن مفروضـــات اشـــاره شـــده پیـــش بینـــی ســـود بـــرای ســـال 1401  معـــادل 1,455 ریـــال بـــه ازای هـــر ســـهم اســـت.

صورت سود و زیان پیش‌بینی شده 

 کارشناسی
1401 

 کارشناسی
1400 

 نه ماهه
1400 

10,856,559 7,198,143 1,626,0144,039,1894,081,039فروش

(7,855,067)(5,090,702)(2,765,425)(3,008,320)(1,229,218)بهای تمام شده کالای فروش رفته

3,001,492 2,107,441 396,7961,030,8691,315,614سود )زیان( ناخالص

(92,320)(68,385)(51,289)(57,901)(36,389)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

1,299 1,299 9882,1211,008خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

2,910,471 2,040,355 361,395975,0891,265,333سود )زیان( عملیاتی

0 0 0(14,096)(46,708)هزینه های مالی

441,600 642,130 211,639307,817274,130خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

3,352,071 2,682,485 619,7421,297,0021,539,463سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(442,593)(310,275)(192,418)(114,396)(70,819)مالیات

2,909,478 2,372,210 548,9231,182,6061,347,045سود )زیان( خالص

1,455 1,186 8441,095674سود هر سهم پس از کسر مالیات )ریال(

650,0001,080,0002,000,0002,000,0002,000,000سرمایه

سال 1399سال 1398 دوره مالی

واحد )میلیون ریال(
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تحلیل حساسیت سود 1401 شرکت بر اساس تغییرات نرخ جهانی شمش روی و نرخ ارز به شرح جدول ذیل می باشد. 

ســـاختار و الگـــوی قیمتـــی نشـــان میدهـــد محـــدوده 530 تومـــان بـــه عنـــوان حمایـــت بلندمـــدت ســـهم شـــناخته شـــده اســـت و 
ـــه اهـــداف پیـــش روی ســـهم محـــدوده 780 و 840  تومـــان  ـــان رســـیده باشـــد از جمل ـــه پای انتظـــار مـــی رود دوران ریـــزش قیمـــت ب
اســـت کـــه ســـطوح یـــاد شـــده بـــه عنـــوان ســـطوح معتبـــر مقاومـــت در مقطـــع حاضـــر تلقـــی مـــی شـــود، ادامـــه رونـــد صعـــود و یـــا اصـــاح 

قیمـــت منـــوط بـــه تحـــولات بنیادیـــن و معاملاتـــی خواهـــد بـــود کـــه اثـــر آن هـــا می توانـــد در تابلـــوی معاملاتـــی نمایـــان شـــود.
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کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
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هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.


