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شرکت بهمن دیزلنام شرکت

خدیزلنماد

1382سال تاسیس

9،640قیمت سهم )1401/01/10()ریال(

EPS TTM910)ریال(

P/E9.39 گذشته نگر سهم

P/E10.06 آینده نگر سهم)سال 1400(

P/E9.25 آینده نگر سهم)سال 1401(

8،000تعداد سهم )میلیون سهم(

%7.93درصد شناوری

77،120ارزش بازار )میلیارد ریال(

1400/12/29سال مالی منتهی به

اطلاعات کلی شرکت

معرفی شرکت

ترکیب سهامداران

درصد تعداد سهم سهامداران

83.82%6،706،237،888شرکت گروه بهمن)سهامی عام(

2.32%186،113،087صندوق سرمایه گذاری بهمن گستر

2.21%177،522،448شرکت داد و ستد آریا

1.4%112،000،000شرکت گروه مالی شهر

1.32%106،011،816شرکت سرمایه گذاری ارزش آفرینان

1٪80،262،088شرکت بازرگانی بهمن

7.93%631،852،673سایر

100٪3،000،000،000 جمع

ــال 1394 در  ــاه سـ ــت مـ ــت و اردیبهشـ ــران ثبـ ــرکت‌های تهـ ــت شـ ــال 1382 در اداره ثبـ ــام( سـ ــهامی عـ ــزل )سـ ــن دیـ ــرکت بهمـ شـ
فرابـــورس پذیرفتـــه شـــد. موضـــوع فعالیـــت اصلـــی شـــرکت تولیـــد و مونتـــاژ انـــواع خـــودرو و وســـایط نقلیـــه موتـــوری و دیزلـــی ســـبک 
ـــی از  ـــزل یک ـــن دی ـــرکت بهم ـــر ش ـــال حاض ـــت. در ح ـــت اس ـــوس و کامیون ـــی ب ـــوس، مین ـــون، اتوب ـــواع کامی ـــن ان ـــم چنی ـــنگین و ه و س

ـــت.  ـــن اس ـــروه بهم ـــرکت گ ـــی ش ـــاری فرع ـــای تج واحده

آخرین ترکیب سهامداران در تاریخ 1401/01/10:  

*تقسیم سود ده درصدی برمبنای سنوات گذشته در نظر گرفته شده است



گزارش تحلیلی  شرکت بهمن دیزل
)خدیزل(

شـماره چهل و پنجم

سرمایه‌گذاری ملی ایران )سهامی عام(
 »هلدینگ«

1 4 0 1 /0 1 /2 03

www.nici.ir

صنعت حمل و نقل ماشین سنگین در جهان

بـــه طـــور کلـــی بـــازار وســـایل نقلیـــه بـــر اســـاس میـــزان بـــاری کـــه ایـــن وســـایل نقلیـــه مـــی تواننـــد جابجـــا نماینـــد بـــه ســـه دســـته 
ــاده‌ای  ــاوگان هوایـــی، دریایـــی و جـ ــامل نـ ــای حمـــل و نقـــل شـ ــاوگان هـ ــردد. نـ ــته بنـــدی مـــی گـ ــنگین دسـ ســـبک، متوســـط و سـ
خواهـــد بـــود. بـــازار ماشـــین‌های ســـنگین کـــه موضـــوع بحـــث مـــی باشـــد وابســـته بـــه صنایعـــی اســـت کـــه در یـــک کشـــور وجـــود 
دارد. ایـــن موضـــوع از آن جهـــت حایـــز اهمیـــت مـــی باشـــد کـــه بـــا توجـــه بـــه صنایـــع موجـــود در هـــر کشـــور نیـــاز مبـــرم بـــه ماشـــین‌های 

ســـنگین جهـــت نقـــل و انتقـــال مـــواد خـــام و محصـــولات ســـاخته شـــده وجـــود خواهـــد داشـــت. 
اقتصـــاد جهـــان در ســـال گذشـــته بـــا توجـــه بـــه برگشـــت تولیـــد شـــرکت هـــا بـــه نزدیکـــی ســـطوح قبـــل از کرونـــا توانســـت حـــدود 5.5 
ـــا رشـــد حـــدود ده درصـــدی توانســـت بخشـــی از افـــول گذشـــته خـــود را  ـــز ب ـــی نی ـــن زمـــان تجـــارت جهان ـــد. در همی درصـــد رشـــد نمای
جبـــران نمایـــد. علـــی رغـــم رشـــد 4.5 درصـــدی قیمـــت هـــا در ایـــالات متحـــده بـــه صـــورت میانگیـــن، کـــه منجـــر بـــه کاهـــش قـــدرت 
خریـــد مصـــرف کننـــدگان شـــده بـــود امـــا در نیمـــه دوم ســـال 2021 ایـــالات متحـــده توانســـت بـــه ســـطوح تولیـــد پیـــش از کرونـــا در 
بســـیاری از شـــرکت هـــا دســـت یابـــد کـــه نهایتـــا منجـــر بـــه رشـــد اقتصـــادی حـــدود 5.5 درصـــد در ایـــن ســـال بـــرای ایـــن کشـــور شـــد. 

ـــان برســـاند. ـــه پای ـــا رشـــد اقتصـــادی حـــدود 5 درصـــد ب ـــز توانســـت ســـال 2021 را ب ـــا نی در ســـوی دیگـــر حـــوزه اروپ
در ســـال 2021 در آمریـــکای شـــمالی تقاضـــا جهـــت وســـایل نقلیـــه ســـنگین بـــا رشـــد حـــدود 15 درصـــدی  و هـــم چنیـــن در حـــوزه اروپـــا 
ـــا 46 درصـــد رشـــد تقاضـــا بالاتریـــن میـــزان رشـــد را بـــه  ـــا رشـــد حـــدود 19 درصـــدی مواجـــه بـــوده اســـت. در ایـــن بیـــن برزیـــل ب ـــز ب نی
ــازار صنعـــت ماشـــین هـــای ســـنگین روی هـــم رفتـــه در حـــال حاضـــر چیـــزی در حـــدود 380  خـــود اختصـــاص داده اســـت. ارزش بـ
میلیـــارد دلار اســـت. پیـــش بینـــی مـــی گـــردد تـــا ســـال 2026  ارزش بـــازار صنعـــت ماشـــین هـــای ســـنگین در جهـــان تـــا حـــدود 430 

میلیـــارد دلار بـــا میانگیـــن رشـــد ســـالیانه 2.6 درصـــد رشـــد نمایـــد.

میزان تولید در سال 2020

توزیع تولید در مناطق مختلف

 آسیا
٪83

 ایالات متحده، کانادا و مکزیک
٪9 

اروپا 
٪5 

آمریکای جنوبی 
٪2 

آفریقا 
٪1
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در ادامه اطلاعاتی در خصوص 9 تولید کننده بزرگ این صنعت در جهان ارائه می گردد:

ایـــن شـــرکت بـــا هـــدف توســـعه فضـــای تولیـــد و بهینـــه نمـــودن خطـــوط تولیـــد جهـــت افزایـــش و تنـــوع تولیـــد محصـــولات در دی مـــاه 
ســـال 1385 بـــه مـــکان فعلـــی خـــود درقزویـــن- شـــهرک صنعتـــی البـــرز انتقـــال یافـــت .شـــرکت بهمـــن دیـــزل در ســـال 1399 دارای 
ـــود  ـــه خ ـــت ب ـــروش کامیون ـــد و ف ـــه اول را در تولی ـــر رتب ـــال اخی ـــد س ـــی چن ـــد و ط ـــی باش ـــت م ـــد کامیون ـــازار در تولی ـــد ب ـــهم 49 درص س

ـــت.  ـــاص داده اس اختص

سهم از بازار شرکت های فعال در تولید کامیونت

میزان برندرتبه
فروش)دستگاه(

 درآمد
  سال 2020
)میلیارد دلار(

 سود
  سال 2020
)میلیارد دلار(

مرکز فعالیت

1

2

3

4

5

6

7

8

9

دایملر آگ

تاتا موتورز

ولو

پاکار

دانگ فنگ

ایوکو

اسکانیا

مان

نویستار

455000

99000

166000

133000

280000

117000

66000

119000

324900

44

34

37

18

15

13.75

13.4

11.88

7.5

2.53

- 1.5

5

1.3

1.5

0.140

0.652

-0.631

- 0.12

لمان آ

هند

سوئد

ایالات متحده

چین

ایتالیا

سوئد

لمان آ

ایالات متحده

جایگاه شرکت در صنعت

 سروش دیزل
%15

 بهمن دیزل
%49

 مایان فولاد
%6

 کاریزان خودرو
%2

 سیبا موتور
%2

 سایپا دیزل
%26
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محـــور اصلـــی فعالیـــت و ماموریـــت شـــرکت تولیـــد و عرضـــه انـــواع خودروهـــای تجـــاری و مســـافربری بـــه منظـــور توســـعه و بازســـازی و 
ـــون در  ـــم اکن ـــه ه ـــرکت ک ـــن ش ـــولات ای ـــل محص ـــکل ذی ـــت. در ش ـــهری اس ـــرون ش ـــهری و ب ـــل درون ش ـــل و نق ـــاوگان حم ـــازی ن نوس

ـــازار اســـت مشـــاهده مـــی شـــود.  حـــال تولیـــد و عرضـــه بـــه ب

شـــرکت بهمـــن دیـــزل در ســـال 1400 بـــه صـــورت تجمیعـــی توانســـت حـــدود 2400 دســـتگاه تولیـــد و هـــم چنیـــن در ســـال  1399 بـــه 
ـــه  ـــه صـــورت تجمیعـــی ارائ ـــد و فـــروش ســـالانه شـــرکت ب ـــد. در ادامـــه نمـــودار تولی ـــد کن صـــورت تجمیعـــی حـــدود 1160 دســـتگاه تولی

شـــده اســـت:

مقدار فروش به صورت تجمیعی)دستگاه(مقدار تولید به صورت تجمیعی)دستگاه(

شرکت بهمن دیزل در طول مدت فعالیت خود اقدام به تولید محصولات ذیل نموده است:

محصولات و خدمات اصلی

عملکرد بهمن دیزل

محصولات شرکت بهمن دیزل

کامیونت 5 تن 
ایسوزو

کامیونت 6 تن 
ایسوزو

 کامیون
MPower 

 فورس
 6 تن

فورس 8.5 تن 
)کابین خوابدار(

 کامیون 
NMR

مینی بوس 
مکسوس

 کامیون
FVZ 

 مینی بوس
 شیلر

مینی بوس 
پگاسوس

 کمپرسی
FVZ 

 مینی بوس
 شیلر

6,000 6,000

4,000 4,000

2,000 2,000

0 01400

1399

1398

1397

1396

1395

1394

1393

1392

13
91

1400

1399

1398

1397

1396

1395

1394

1393

1392

13
91
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ـــه  ـــروش تجرب ـــغ ف ـــاظ مبل ـــه لح ـــدی را ب ـــدود 100 درص ـــد ح ـــال 1399 رش ـــه س ـــبت ب ـــت نس ـــته اس ـــی 1400 توانس ـــال مال ـــرکت در س ش
نمایـــد. لازم بـــه ذکـــر اســـت کـــه مبلـــغ فـــروش ســـه ماهـــه پایانـــی ســـال 1400 بـــر اســـاس گزارشـــات ماهانـــه محاســـبه شـــده اســـت. 
شـــرکت در ســـال هـــای قبـــل از تحریـــم هـــا تـــوان تولیـــد تجمیعـــی حـــدود 5000 دســـتگاه را داشـــته اســـت کـــه مـــی تـــوان پیـــش بینـــی 
نمـــود کـــه بـــا بهبـــود وضعیـــت تحریـــم شـــرکت بتوانـــد بـــه ســـطح تولیـــد قبـــل از تحریـــم دســـت یابـــد. در حـــال حاضـــر واردات مســـتقیم 

از کشـــورهایی ماننـــد ژاپـــن میســـر نیســـت و شـــرکت مجبـــور اســـت بـــا واســـطه از دیگـــر کشـــور هـــا اقـــدام بـــه واردات نمایـــد.

شـــرکت مالـــک 85 درصـــدی شـــرکت پـــارس بوشـــونگ اســـت کـــه فعالیـــت آن در حـــال حاضـــر متوقـــف شـــده و ســـود و زیانـــی نـــدارد. 
ــرمایه گـــذاری در  ــره ایـــن شـــرکت، شـــرکت دارایـــی خاصـــی نداشـــته و بهـــای تمـــام شـــده ایـــن سـ ــر مبنـــای صـــورت مالـــی منتشـ بـ

ـــت. ـــال اس ـــارد ری ـــدود 20 میلی ـــزل، ح ـــی خدی ـــورت مال ص

تولیـــدات شـــرکت در حـــال حاضـــر بـــه صـــورت CKD اســـت امـــا میـــزان داخلـــی ســـازی محصـــولات ایســـوزو حـــدود 35 درصـــد و میـــزان 
داخلـــی ســـازی محصـــولات شـــیلر در حـــدود 50 درصـــد اســـت. هـــم چنیـــن تعرفـــه واردات محصـــولات ایســـوزو در حـــدود 10 درصـــد 

و تعرفـــه واردات محصـــولات شـــیلر در حـــدود 8 درصـــد اســـت. 
همچنیـــن ســـال 1400 شـــرکت بـــا هـــدف تامیـــن مالـــی بـــرای خریـــد قطعـــات خـــودرو، 5000 میلیـــارد ریـــال اوراق مرابحـــه بـــا نـــرخ 18 

درصـــد منتشـــر کـــرد.

ــن  ــا ایـ ــوده و عمـ ــن بـ ــت 6 تـ ــروش کامیونـ ــی از فـ ــرکت ناشـ ــن شـ ــروش ایـ ــغ فـ ــد مبلـ ــه بیـــش از 50 درصـ ــت کـ ــر اسـ ــه ذکـ لازم بـ
محصـــول بـــرای شـــرکت محصولـــی اســـتراتژیک محســـوب مـــی گـــردد.

سهم از مبلغ فروش )درصد(

تولید و فروش سال 1400 و سال 1399

سرمایه گذاری‌ها

سال 1400 سال 1399 شرح

۲۴۰۰تولید)دستگاه(
فروش )دستگاه(

مبلغ فروش )میلیون ریال(

 کامیونت 6 تن
%54

 کامیونت 8 تن
%10

 کامیونت 5 تن
%4

 مینی بوس
%32
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مـــواد مصرفـــی اصلـــی کـــه جهـــت تولیـــد در ایـــن شـــرکت  اســـتفاده مـــی گـــردد عمومـــا قطعـــات CKD مـــی باشـــد کـــه تقریبـــا 90 درصـــد 
از کل بهـــا را شـــامل مـــی شـــود. 

تقسیم بندی عوامل بها به شرح ذیل می‌باشد:
عوامل بهای تمام شده 

ــه  ــواد اولیـ ــا و افزایـــش واردات، قیمـــت مـ ــم هـ ــع تحریـ ــورت رفـ ــرکت، در صـ ــات تاریخـــی شـ ــی اطلاعـ ــا بررسـ ــر اســـت بـ ــه ذکـ لازم بـ
ــز افزایـــش خواهـــد یافـــت. ــا بایـــد توجـــه داشـــت کـــه مقـــدار و مبلـــغ فـــروش نیـ مصرفـــی افزایـــش خواهـــد یافـــت. امـ

بهای تمام شده

مفروضات

 مواد مستقیم
%92

 دستمزد
%3

 سربار
%5

کارشناسی سال 1401  مفروضات

%13میزان افزایش نرخ محصولات

%11میزان افزایش مقداری تولید به صورت تجمیعی

%40تورم

%50تورم حقوق و دستمزد
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صورت سود و زیان

ریسک‌های عمده

 کارشناسی
1401 

 کارشناسی
1400 

 نه ماهه
1400 

فروش 

بهای تمام شده کالای فروش رفته

سود ناخالص 

هزینه فروش، اداری و عمومی

سایر درآمدهزینه های عملیاتی

سود)زیان( عملیاتی

هزینه های مالی

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

هزینه مالیات بر درآمد سال جاری

سود)زیان( خالص

EPS4،0861،7854،997

111سرمایه

%51%55%54%53%63حاشیه سود ناخالص

%42%47%45%41%53حاشیه سود عملیاتی

%29%33%32%24%45حاشیه سود خالص

سال 1399
 شش ماهه

1400 
دوره مالی

واحد )میلیون ریال(

ریسک کیفیت پایین محصولاتریسک افزایش نرخ بهره

ریسک عدم اقبال مشتریانریسک نوسانات نرخ ارز
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گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
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