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 فولاد کاوه جنوب کیش )کاوه( تحلیل بنیادی شرکت  

 معرفی: 

واحد تجاری نهایی    رسیده و   هزار تن شمش  2400ظرفیت اسمی    به تازگی به رکت فولاد کاوه جنوب کیش  ش 

 شد.میبانیاد مستضعفان  ب

 عملکرد ماهانه: 

 تولید 
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تن را مورد بهره برداری قرار داده لکن به علت  هزار    1200فاز دوم واحد فولاد به ظرفیت  شرکت در سال گذشته  

میزان تولید با ظرفیت فاصله دارد که انتظار میرود رفته رفته تولید شرکت رشد  و مواد اولیه   تامین برق   مشکلات

 داشته باشد.

 : فروش 

 

 

مشکل فروش نداشته و متناسب  کت  عدم افت تولید شردود یک سوم فروش شرکت صادراتی بوده لذا در صورت  ح

 با  تولید فروش نیز دارد. 
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 نرخ فروش: 

 

در    ادارتیو با توجه به حجم فروش ص همانطور که مشاهده میشود عموما نرخ صادراتی بالاتر از داخلی بوده 

ی نسبت به شرکت هایی که حجم فروش داخلی  سریع ترتاثیر پذیری د قیمت های منطقه و جهانی مواقع رش 

 بالاتری دارند میگرد. 

 مبلغ فروش: 
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مبلغ فروش بیشتر تحت تاثیر افزایش نرخ ارز در سال های اخیر رشد خوبی داشته اما با توجه به پتانسیل شرکت  

ما باید توجه داشت با توجه  ده امکان رشد درآمد را دارد اینمیزان تولید از این محل نیز در فصل های آدر رشد  

شد حاشیه  مجبور به خرید اسفنجی بامادام که برای ظرفیت جدید شمش    ،ظرفیت تولید واحد اسفنجی شرکت

لبته شرکت در بلند مدت  اتولیدی شرکت خواهد داشت.    یسود کمتری نسبت شمش تولیدی از محل اسفنج

باید انتظار پی به ای  که با این تفاسیر   برنامه احداث واحد تولید اسفنجی به منظور تامین کل نیاز شرکت را دارد

 تی تی ام بالاتر نسبت به سایر فولادی ها را داشت. 
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 :عملکرد سالانه

 تولید 

 1,399 98 97 96  مقدار تولید 
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 
        

 1,700,000 1,710,726 1,664,401 1,496,076 1,399,741 1,406,544 تن آهن اسفنجی 

 1,920,000 1,451,548 1,390,030 1,156,485 1,009,357 916,977 تن شمش بیلت 

 - - 13,567 22,571 102,167 174,062 تن آهن اسفنجی کارمزدی 

  2,497,583 2,511,265 2,675,132 1,403,597 1,451,548 1,920,000 

 

 فروش 

 1,399 98 97  مقدار فروش 
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 - - -    مقدار فروش داخلی 

 - 2,998 121,516 36,417 126,868 تن آهن اسفنجی داخلی 

 656,169 478,918 530,156 311,543 242,082 تن شمش بیلت داخلی 

 656,169 481,916 651,672 347,960 368,950  جمع فروش داخلی

 - - -    مقدار فروش خارجی

 - - 9,997 36,986 29,794 تن آهن اسفنجی صادراتی 

 1,263,831 941,042 849,664 891,009 726,747 تن شمش بیلت صادراتی 

 1,263,831 941,042 859,661 927,995 756,541  جمع فروش خارجی 

 1,920,000 1,422,958 1,511,333 1,275,955 1,125,491  جمع 
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 نرخ فروش: 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1,399 98  قیمت واحد 

      

      نرخ فروش داخلی

   27,539,608 18,597,990 تن / ریال آهن اسفنجی داخلی 

 158,855,267 128,598,309 85,165,823 38,194,349 تن / ریال شمش بیلت داخلی 

      نرخ فروش خارجی 

 - - 36,471,641 20,314,578 تن / ریال آهن اسفنجی صادراتی 

 170,812,115 140,697,073 99,148,738 44,644,455 تن / ریال شمش بیلت صادراتی 

 

 مبلغ فروش: 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1,399 98 97  مبلغ فروش 

       

 - - -    فروش داخلی 

 - 254,801 3,346,503 677,283 1,972,973 میلیون ریال  آهن اسفنجی داخلی 

 104,235,861 61,588,004 45,151,172 11,899,182 7,026,511 میلیون ریال  شمش بیلت داخلی 

 104,235,861 61,842,805 48,497,675 12,576,465 8,999,484  جمع فروش داخلی

 - - -    فروش خارجی 

 - - 364,607 751,355 433,616 میلیون ریال  آهن اسفنجی صادراتی 

 215,877,690 132,401,899 84,243,113 39,778,611 24,120,416 میلیون ریال  شمش بیلت صادراتی 

 215,877,690 132,401,899 84,607,720 40,529,966 24,554,032  جمع فروش خارجی 

 - - -    فروش درآمد ارائه خدمات 

 - - 71,893 82,384 269,973 میلیون ریال  آهن اسفنجی کارمزدی 

 - - 71,893 82,384 269,973  جمع فروش خدمات 

 320,113,551 194,244,705 133,177,288 53,188,815 33,823,489  جمع 
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 بها: 

 

 

 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1,399  مقدار مصرف طی دوره 

 587,408 224,701 221,935 تن آهن اسفنجی خریداری 

 2,402,687 2,349,259 2,352,373 تن گندله

  2,574,308 2,573,960 2,990,095 
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 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1,399 98 97  مبلغ مصرف طی دوره 

 64,966,964 20,458,669 16,608,398 685,864 535,283 میلیون ریال  ی دار یخر  یآهن اسفنج

 122,709,106 98,601,065 51,670,262 21,957,911 12,777,080 میلیون ریال  گندله

  13,312,363 22,643,775 68,278,660 119,059,734 187,676,070 

 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1,399 98 97  نرخ مصرف طی دوره 

 110,599,385 91,048,293 74,834,515   تن آهن اسفنجی خریداری 

 51,071,622 41,971,140 21,965,165 10,441,604 6,196,387 تن / ریال گندله

 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1,399 98 97 96 بهای تمام شده 

 187,676,070 119,059,734 68,278,660 22,643,775 13,103,018 9,012,897 مواد مستقیم مصرفی

 2,018,066 1,386,935 386,753 239,645 165,834 135,995 دستمزد مستقیم تولید 

 70,263,862 44,052,545 27,063,984 17,411,666 11,796,277 5,519,074 سربار تولید 

 259,957,999 164,499,214 95,729,397 40,295,086 25,065,129 14,667,966 جمع 
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 صورت سود و زیان 

 1,399 98 دوره مالی 
سه ماهه چهارم  

1400 
 1401کارشناسی  1400کارشناسی 

      

 320,113,551 194,244,705 61,777,945 133,177,288 53,188,815 فروش 

 (259,957,999) (153,333,491) (48,243,459) (94,867,910) (40,539,101) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 60,155,552 40,911,214 13,534,486 38,309,378 12,649,714 سود )زیان( ناخالص 

 (2,884,478) (2,695,198) (743,384) (2,082,002) (1,215,259) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

 - (464,429) - 640,075 519,427 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 57,271,074 37,751,587 12,791,102 36,867,451 11,953,882 سود )زیان( عملیاتی 

 (9,912,115) (5,296,929) (2,685,428) (3,434,959) (2,535,269) هزینه های مالی

 - (1,151,802) - 4,662,260 308,021 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 47,358,960 31,302,857 10,105,675 38,094,752 9,726,634 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (8,524,613) (1,287,610) (295,926) (3,666,060) - مالیات 

 2,589 2,001 654 2,295 648 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 %19 %21 %22 %29 %24 حاشیه سود ناخالص 

 %18 %19 %21 %28 %22 حاشیه سود عملیاتی 

 %12 %15 %16 %26 %18 حاشیه سود خالص 
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 تحلیل حساسیت

1400 

2,001 150,000 170,000 190,000 210,000 230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

450 893 1,012 1,131 1,250 1,369 1,489 1,608 1,727 1,846 

500 998 1,131 1,264 1,397 1,531 1,664 1,797 1,930 2,063 

550 1,103 1,250 1,397 1,545 1,692 1,839 1,986 2,133 2,280 

600 1,208 1,369 1,531 1,692 1,853 2,014 2,175 2,336 2,498 

650 1,313 1,489 1,664 1,839 2,014 2,189 2,364 2,540 2,715 

700 1,418 1,608 1,797 1,986 2,175 2,364 2,554 2,743 2,932 

750 1,524 1,727 1,930 2,133 2,336 2,540 2,743 2,946 3,149 

800 1,629 1,846 2,063 2,280 2,497 2,715 2,932 3,149 3,366 

          

1401 

2,589 150,000 170,000 190,000 210,000 230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

450.00 1,532.80 1,621.40 1,710.00 1,798.60 1,887.21 1,975.81 2,064.41 2,153.01 2,241.61 

480 1,580 1,675 1,770 1,865 1,960 2,055 2,150 2,245 2,339 

510 1,628 1,729 1,830 1,931 2,032 2,134 2,235 2,336 2,437 

540 1,675 1,782 1,890 1,998 2,105 2,213 2,320 2,428 2,535 

570 1,722 1,836 1,950 2,064 2,178 2,292 2,405 2,519 2,633 

600 1,770 1,890 2,010 2,130 2,250 2,370 2,491 2,611 2,731 

630 1,817 1,943 2,070 2,196 2,323 2,449 2,576 2,702 2,829 

660 1,864 1,997 2,130 2,263 2,396 2,528 2,661 2,794 2,927 
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 مفروضات 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1400سه ماهه چهارم   مفروضات 

 251,935 230,416 244,135 دلار

 CIS 610 616 678بیلت  

 158,855,267 128,968,851 138,497,940 شمش فخوز 

 %70 %71 %70 ضریب آهن اسفنجی 

 110,599,385 91,048,293 96,426,057.37 نرخ آهن اسفنجی

 %32 %33 %32 ضریب گندله

 51,623,194 42,389,392 45,007,674 نرخ گندله 

 %20 %20 %0 دستمزد 

 %25 %25 %0 تورم 

 3,500 3,500 3,500 قیمت الکترود 

 71,618 71,618 71,618 نرخ آب 

 16,810 15,332 17,925 نرخ گاز 

 6,000 3,000 3,000 نرخ برق 

 

احیای برجام میتوان انتظار داشت با سرمایه گذاری در زیر ساخت ها مشکلات کسری  و  دلار    در صورت ثبات قیمت 

طلوبی که در دو سال اخیر مخصوصا در  یافته و اثرات نام  انرژی و هزینه های فروش تحت تاثیر تحریم ها کاهش

فولادی و پتروشیمی مشاهده کردیم کاهش یافته و از این محل صنایع بهره مند گردند این موضوع به    صنایع

 به دوبرابری دارد اهرم بااهمیتی تلقی میگردد.  کمورد کاوه که ظرفیت افزایش تولید نزدی  خصوص در 


